Avanza Bank
Delarsrapport januari — september 2011

B Roérelseintikterna 6kade med 19 (23) procent till 538 (454) MSEK
B Resultatet efter skatt 6kade med 16 (24) procent till 236 (203) MSEK
B Resultat per aktie 6kade med 14 (23) procent till 8,34 (7,32) SEK

B Nettoinflédet uppgick till 6 340 (8 430) MSEK, motsvarande 8 (14) procent av
totalt sparkapital vid arets borjan

B Antal konton 6kade med 15 (20) procent till 403 500 (852 200 per den 31 december 2010) st och

totalt sparkapital minskade med 14 (+22) procent till 70 300 (82 000 per den 31 december 2010)
MSEK

Tredje kvartalet

B Rorelseintikterna 6kade med 32 (8) procent till 182 (138) MSEK
B Resultatet efter skatt tkade med 44 (3) procent till 88 (61) MSEK
B Resultat per aktie tkade med 42 (2) procent till 3,10 (2,19) SEK

B Martin Tiveus tilltrader som VD i morgon fredag den 14 oktober 2011.
Avgéende VD Nicklas Storakers kvarstar som styrelseledamot
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Delarsrapport januari — september 2011

VD-kommentar

"Vinsten 6kade med 44 procent under tredje kvartalet. Sammantaget bedémer vi att Avanza Bank under 2011 har goda
méjligheter att na véra langsiktiga mal om 15-20 procents vinsttillvzxt. Aven om tillvixtméijligheterna framéver bedéms som
goda, s& kommer vi under fjarde kvartalet till foljd av den oroliga omvarlden se dver takten pa kostnadsokningar infér 2012,

sager Nicklas Storakers, VD Avanza Bank.

"Nettoinflodet under kvartalet férbéttrades med 13 procent jamfért med samma period 2010. Sarskilt stark har efterfragan
varit for Sparkonto+ som under kvartalet fordubblats i sparkapital. Vi n6jer oss dock inte med det och kommer under fjérde

kvartalet att lansera nya produkter, som beddms bidra direkt till att starka nettoinflédet ytterligare!

"Pa méanga satt medfér en svag marknad att Avanza Bank far in annu fler kunder. Skélet &r att sparare blir mer kritiska till vad
de betalar i avgifter, vilket gynnar Avanza Bank eftersom vi erbjuder de lagsta avgifterna. Vid arsskiftet kommer ocksa det
nya investeringssparkontot, som beddms innebéra att fler svenskar ser 6ver sitt sparande. Pa sikt &r den stérsta tillvéxt-
potentialen att lagstadgad uttkad flyttrétt inférs p& pensionssparande. Svenska sparare har ndstan dubbelt s& mycket
pensionssparande &n direkt aktie- och fondsparande och med utokad flyttratt skulle vara kunder kunna flytta pensions-

sparandet till oss. Ett lagférslag om flyttratt véntas i inledningen av 2012

For ytterligare information:
Nicklas Storakers, VD Avanza Bank, telefon 070-861 80 01
Birgitta Hagenfeldt, CFO Avanza Bank, telefon 073-661 80 04

Verksamheten

Marknad och forséljning

Borsen har varit orolig under tredje kvartalet och &r ner 23 procent sedan arsskiftet. Bara under tredje kvartalet gick borsen
ner 20 procent till f6ljd av bland annat den ekonomiska stressen i Europa med bankernas exponeringar mot exempelvis
Grekland.

Tillvaxten i sparformen Sparkonto+ har varit stor under tredje kvartalet med en férdubbling av sparkapitalet till 2 200 MSEK
och 7 000 nya konton. Avanza Bank har idag Sparkonto+ i samarbete med tre externa sparinstitut och erbjuder battre ranta
pa bade rorligt och tidsbundet sparande &n samtliga storbanker. Inséttningsgarantin om 100 000 EUR per kund och

sparinstitut galler fér Sparkonto+.

Av den totala sparmarknaden i Sverige hade Avanza Bank 2,0 (1,9) procent per den 30 juni 2011. Under perioden juli
2010 — juni 2011 hade Avanza Bank 5,2 (7,9) procent av det totala nettoinflédet till den svenska sparmarknaden.
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2011 2010 féréndr 2011 2010 fordndr 2010-2011

jul-sep jul-sep % jan—-sep jan-sep % okt-sep
Aktivitet
Nettoinfléde, aktie- och fondkonton, MSEK -10 240 -104 -1970 -430 358 470 2010
Nettoinfléde, sparkonton, MSEK 1180 280 321 720 -140 414 2070 1210
varav externa inlaningskonton, MSEK 1080 240 350 1390 240 479 1960 810
Nettoinflode, pensions- och férsékringskonton, MSEK 380 850 -55 7590 9000 -16 4940 6 350
varav kapitalforsakring, MSEK 220 710 -69 6 970 8 400 -17 4190 5620
varav tjanstepension, MSEK 150 120 25) 560 550 2 680 670
Nettoinflode, MSEK 1550 1370 13 6 340 8430 -25 7480 9 570
Nettoinflode/Sparkapital, % 8 8 0 10 18 -8 10 16
Affarer per konto och manad, st 1,7 1,7 0] 1,8 2,0 -10 1,9 2,0
Avslut per affar, st 1,8 1,8 0 1,7 1,7 0 1,7 1,7
Courtage per affar, SEK 80 80 0 78 82 -5 79 82
Marknadsandelar
NASDAQ OMX Stockholm, First North och Burgundy
Antal avslut, % 6,2 8,6 -2,4 74 9,0 -1,6 79 9,1
Omsittning, % 4.3 5,6 -1,3 4.6 5,6 -1,0 4.8 55

For definitioner se sid 9.

Aktiviteten under tredje kvartalet inleddes med lag aktivitet i juli for att sedan vara rekordh6g under augusti. Under
september atergick aktiviteten till mer normala nivaer. Marknadsandelarna pa borserna har fortsatt att minska som en f6ljd av

att algoritmhandeln har 6kat.

Nettoinfldet under tredje kvartalet var 13 procent hégre &n motsvarande kvartal forra aret. Storre delen eller 76 procent av

kvartalets nettoinfléde gick till sparkonton. Nettoinfldet i tjinstepension motsvarar 10 (9) procent av Avanza Banks totala

nettoinflode under tredje kvartalet 2011.

foréndr foréndr
2011-09-30 2011-06-30 2010-12-31 2010-09-30

Sparkapital

Sparkapital, aktie- och fondkonton, MSEK 37 030 45 320 -18 48190 -23 41830 -11
Sparkapital, sparkonton, MSEK 3170 1980 60 2410 32 1070 196
varav externa inlaningskonton, MSEK 2200 1110 98 810 172 240 817
Sparkapital, pensions- och férsékringskonton, MSEK 30100 36 900 -18 31400 -4 31700 -5
varav kapitalférsakring, MSEK 24 000 30000 -20 24 700 -3 25500 -6
varav tjdnstepension, MSEK 1830 1910 -4 1560 17 1350 36
Sparkapital, MSEK 70 300 84 200 -17 82000 -14 74 600 -6
Aktier, obligationer, derivat m m, MSEK 44520 57 590 -23 56 420 -21 51040 -13
Fonder, MSEK 14 700 18900 -22 17 700 =17 16 700 -12
Inlaning, MSEK 13900 11760 18 11740 18 10 750 -29
varav extern inlaning, MSEK 2 200 1110 98 810 172 240 817
Utlaning, MSEK -2820 -4 050 -30 -3860 -27 -3890 -28
Sparkapital, MSEK 70 300 84 200 -17 82000 -14 74 600 -6
Inlaning/Utlaning, % 493 290 203 304 189 276 217
Nettoinlaning/Sparkapital, % 16 9 7 10 6 9 7
Avanza Bank, MSEK 39160 46990 =17 46 380 -16 44830 -13
Mini, MSEK 1320 1550 -15 1560 -15 1440 -8
Private Banking, MSEK 27 800 33000 -16 31300 =11 26 200 6
Pro, MSEK 2020 2660 -24 2760 =27 2130 =5
Sparkapital, MSEK 70 300 84 200 -17 82000 -14 74 600 -6
Avkastning, genomsnittligt konto sedan arsskiftet, % -21 -3 -18 16 - 7 -
OMX Stockholm Price Index sedan arsskifte, % -23 -4 -19 23 - 14 -

For definitioner se sid 9.
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fordandr fordndr

2011-09-30 2011-06-30 % 2010-12-31 % 2010-09-30

Konton

Aktie- och fondkonton, st 211900 208 500 2 199 800 6 195 600 8
Sparkonton, st 42 200 34 100 24 27 500 58 22 900 84
varav externa inlaningskonton, st 17 100 10 100 69 4950 245 1900 800
Pensions- och férsakringskonton, st 149 400 144 900 3 124 900 20 116 800 28
varav kapitalférsakringskonton, st 88 000 85 000 4 72 100 22 67 000 31
varav tjdnstepensionskonton, st 28 800 27 800 4 22 400 29 21300 35
Konton, st 403 500 387 500 4 352200 15 335 300 20
Avanza Bank, konton, st 368 300 353420 4 321 320 15 306 740 20
Mini, konton, st 18 700 18 000 4 16 500 13 16 000 17
Private Banking, konton, st 14 300 13900 3 12100 18 10 600 35
Pro, konton, st 2200 2180 1 2280 -4 1960 12
Konton, st 403 500 387 500 4 352 200 15 335 300 20
Konton per kund, st 1,56 1,63 2 1,49 5 1,45 8

For definitioner se sid 9.

Antalet kunder med minst ett konto uppgick till 2568 600 (230 500) per den 30 september 2011. Det innebér att
snittkunden har 1,56 (1,45) konton hos Avanza Bank.

Externa inlaningskonton fortsatte att ha en stark tillvéxt under tredje kvartalet da det 6ppnades 7 000 nya konton i

sparprodukten Sparkonto+. Inlaningsvolymen i Sparkonto+ 6kade med 98 procent till 2 200 MSEK under tredje kvartalet.
Vid kvartalets slut var 10 (7) procent av Avanza Banks konton sparkonton.
Antalet nya tjanstepensionskonton uppgick till 1 000 (1 200) under tredje kvartalet 2011 vilket motsvarar 6 (10) procent av

totalt antal nya konton.

Utveckling

Under tredje kvartalet har ett férberedande arbete bedrivits for att kunna erbjuda den nya sparformen investeringssparkonto
fran den 1 januari 2012 och fortsé&tta erbjuda kapitalférsékring enligt ett forandrat regelverk. Kunderna kommer fortsatt
erbjudas mdgjlighet till belaning inom kapitalférsakring och den nya sparformen investeringssparkonto fran den 1 januari
2012.

Arbetet med att utveckla Avanza Banks nya internetnérvaro har fortsatt under tredje kvartalet och malséattningen &r att mot

slutet av aret presentera en betaversion av den nya sajten.

Avanza Bank har under tredje kvartalet arbetat vidare med att utveckla béattre systemstdd for kreditévervakning.

Maélsattningen &r fortsatt att inte ha nagra kreditforluster.

Avanza Bank kommer under fjarde kvartalet att lansera nya produkter som beddéms bidra direkt till nettoinflodet.
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Ekonomisk oversikt
2011 2010 forandr 2011 2010 fordandr 2010-2011 2010

jul-sep jul-sep % jan—sep jan—-sep % okt—-sep jan—-dec

Resultatrakning, MSEK

Courtageintakter 87 70 24 238 244 -2 323 329
Fondprovisioner 16 18 =11 57 60 =5 78 81
Réntenetto 66 39 69 192 107 79 242 157
Ovriga intakter 13 11 18 51 43 19 62 54
Rorelsens intdkter 182 138 32 538 454 19 705 621
Personal -41 -36 14 -137 -120 14 -182 -165
Marknadsféring -5 -3 67 -16 -14 14 -25 -23
Avskrivningar -3 -3 0 -8 -8 0 -11 -11
Ovriga kostnader -30 -22 36 -92 —-65 42 -118 -91
Rorelsens kostnader fore kreditfrluster =79 -64 23 -253 -207 22 -336 -290
Resultat fore kreditforluster 103 74 39 285 247 15 369 331
Kreditforluster, netto 0 0 0 -6 0 - -6 0
Resultat fore skatt 103 74 39 279 247 8 363 331
Rérelsemarginal, % 57 54 3 52 54 -2 51 53
Vinstmarginal, % 48 44 4 44 45 -1 43 44
K/I-tal, % 43 46 -3 47 46 1 48 47
Resultat per aktie, SEK 3,10 2,19 42 8,34 7,32 14 10,79 9,77
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,09 2,15 44 8,28 7,20 15 10,70 9,62
Avkastning pa eget kapital, % 11 9 2 28 29 -1 37 37
Investeringar, MSEK 9 4 125 16 16 0 20 20
Courtageintakter/Rorelseintékter, % 48 51 -3 44 54 -10 46 53
Icke-courtageintékter/Rérelseintakter, % 52 49 3 56 46 10 54 47
varav Fondprovisioner/Rérelseintakter, % 9 13 -4 11 13 -2 11 13
varav Rantenetto/Rorelseintakter, % 36 28 8 36 24 12 34 25
varav Ovriga intékter/Rorelseintakter, % 7 8 -1 9 9 0 9 9
Icke-courtageintakter/Rorelsekostnader, % 120 106 14 119 101 18 114 101
varav Rantenetto/Rérelsekostnader, % 84 61 23 76 52 24 72 54
Rérelseintakter/Sparkapital, % 0,24 0,19 0,05 0,67 0,66 0,01 0,89 0,87
varav Rantenetto/Sparkapital, % 0,09 0,05 0,04 0,24 0,16 0,08 0,30 0,22
Medelantal anstallda, st 263 236 11 255 220 16 252 225
Handelsdagar, st 66,0 66,0 (0] 1875 187,0 0 251,0 250,5
Driftstillganglighet pa webbtjansten, % 100,0 99,9 0,1 99,9 99,9 0 99,9 99,9
fordndr
2011-09-30 2011-06-30 % 2010-12-31 2010-09-30
Eget kapital per aktie, SEK 29,60 27,26 9 29,07 2 26,17 13
Kapitalbas/Kapitalkrav 2,08 2,34 =11 1,84 13 1,69 23
Antal anstallda, st 266 259 3 244 9 243 9
Borskurs, SEK 164,00 193,50 -15 234,00 -30 231,00 -29
Borsvarde, MSEK 4 650 5520 -16 6 540 -29 6 440 -28

Fér definitioner se sid 9.
Avanza Bank publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och s6kvégen &r avanzabank.se/keydata.

Réntenettot skade med 69 (50) procent under tredje kvartalet 2011 som en féljd av Riksbankens héjning av styrréantorna de
senaste 15 manaderna. Riksbanken har under tredje kvartalet justerat ned reporéntebanan mot bakgrund av att
inbromsningen i svensk ekonomi véntas bli mer uttalad jamfért med tidigare bedémningar. Osékerheten om den ekonomiska

utvecklingen ar dock stor vilket innebar att reporéntebanan kan revideras framéver.

Courtageintékter fére avdrag for direkta kostnader var starka under tredje kvartalet med 100 (80) MSEK vilket &r det enskilt

basta kvartalet ndgonsin.
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Som tidigare kommunicerats belastades resultatet fér andra kvartalet med kreditforluster om 6 MSEK. Bedémningen om
kreditforlusternas storlek kvarstar.

Ett svenskt véardepappersbolag, CTA Lind & Co Scandinavia AB, gick i konkurs 2004 och medel betalades ut till investerare
fran det svenska investerarskyddet. Eftersom medel inte fanns fonderade inom investerarskyddet sa har Riksgélden nu i
efterhand pabdrjat ett arbete med att ta ut avgifter frdn samtliga institut som vid tiden for konkursen tillhérde
investerarskyddet for tackande av kostnaden. Samtliga dessa institut har i september 2010 lamnat uppgifter till Riksgélden
om kundernas tillgdngar hos respektive institut per den 31 december 2004. Den 17 juni 2011 meddelade Riksgalden att
Avanza Banks avgift beslutats till 9 MSEK. Denna avgift belastade resultatet for andra kvartalet. Totalt har 143 MSEK i
avgifter férdelats mellan 187 institut som vid tiden fér konkursen tillhérde investerarskyddet. Avanza Bank har éverklagat
Riksgéldens beslut och férutsattningar finns att kunna atervinna en vasentlig del av Avanza Banks avgift.

Kostnaderna fére kreditforluster skade med 23 (23) procent under tredje kvartalet 201 1. Under perioden januari —
september 2011 6kade kostnaderna fére kreditférluster med 22 (23) procent. Exklusive avgiften fér investerarskyddet om
9 MSEK som belastade resultatet fér andra kvartalet 8kade kostnaderna med 18 (28) procent under perioden januari —

september 2011. Detta ligger i linje med budget och det langsiktiga malet om 15—20 procents kostnadsckning.

Under tredje kvartalet 2011 uppgick icke-courtageintékter till 120 (106) procent av kostnaderna fére kreditférluster.

Icke-courtageintakter bestar i huvudsak av riantenetto, fondprovisioner, valutanetto och arvoden fran corporate finance.

I mitten av maj flyttade Avanza Bank till nya lokaler pa Regeringsgatan 103 i Stockholm. Andra och tredje kvartalen belasta-

des med engangskostnader till f6ljd av flytten uppgaende till totalt 3,5 MSEK.

I juni 2011 meddelade Hogsta forvaltningsdomstolen i dom att Avanza Pensions nuvarande férfarande avseende hur fond-
provisioner fran externa fondférvaltare ska beskattas godkénns. | och med det positiva avgérandet féreligger inte langre

nagon risk att bolagets effektiva skattesats kommer att 6ka framover med anledning av detta.

Avanza Bank lamnade i september 2008 in en begédran om omprévning av avdragsréatten for ingdende moms avseende 2007
till Skatteverket i avsikt att atervinna moms. Skatteverket meddelade i juli 2009 beslut att inte acceptera denna begéran.
Avanza Bank 6verklagade till Férvaltningsratten som i september 2010 meddelade att inte d&ndra pa Skatteverkets beslut.
Overklagan lamnades till Kammarratten i november 2010 som i september 2011 meddelade att inte dndra pa
Férvaltningsrattens beslut. Overklagan till Hogsta forvaltningsdomstolen kommer att limnas in under fjérde kvartalet 2011.

Resultatet for tredje kvartalet har belastats av 3,6 MSEK avseende ingdende moms f6r aren 2004-2007.
Sammantaget har resultatet for januari — september 2011 belastats med 22 MSEK i engangskostnader for kreditforluster,

investerarskyddet, moms och flytt till nya lokaler.

Kapitaloverskott

2011-09-30 2010-12-31

Eget kapital i koncernen, MSEK 840 813
Immateriella anlaggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar, MSEK -27 -27
Kapitalkrav med hansyn till Avanza Banks interna kapitalutvérdering (IKU), MSEK -332 -321
Kapitaloverskott fore utdelning, MSEK 481 465
Kapitaloverskott per aktie, SEK 16,95 16,65

Immateriella anldggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar ingar inte i kapitalbasen enligt kapitaltdckningsreglerna och &r ddrmed inte
utdelningsbara utan ska rdknas av fran det egna kapitalet. Se dven not 3, sid 12.

Kapitaloverskottet, d.v.s. det maximala utrymme som finns tillgéngligt fér utdelning och aterkdp av egna aktier, uppgick per
den 30 september 2011 till 481 MSEK.
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Finansiell stéllning

Samtliga Avanza Banks tillgangar har hog likviditet. Fér merparten av tillgdngarna kan omplaceringar dérfér géras med en
dags drojsmal. Tillgangarna bedéms vara trygga. Under andra kvartalet 2011 belastades resultatet av 6 MSEK i
kreditforluster till f6ljd av kursfallet om 85 procent i Diamyd Medical-aktien den 9 maj 201 1. Mellan 2001 och 2011 (t.o.m.
tredje kvartalet) uppgick darmed de sammanlagda kreditférlusterna till 7 MSEK vilket i genomsnitt motsvarar mindre &n
0,02 procent per ar. Avanza Bank bedriver inte och har ej heller bedrivit handel med vardepapper fér egen rakning, s.k.

trading.

De lagstadgade skydden och garantierna (t.ex. den statliga Ins&ttningsgarantin) géller fér kunder hos Avanza Bank som fér

alla svenska banker och forsékringsbolag. Mer information om Avanza Bank och trygghet finns pa avanzabank.se.

Moderbolaget Avanza Bank Holding AB

Avanza Bank Holding AB &r moderbolag i Avanza Bank-koncernen. Rorelseresultatet for perioden januari till september
2011 var —4 (-5) MSEK. Moderbolaget redovisar ingen omséttning. Utdelning har lamnats till aktieigarna med 266 (221)
MSEK.

Framtiden

Avanza Banks mal &r att den arliga vinsttillvéxten langsiktigt ska uppga till 15—-20 procent. Tillvéxttakten under enskilda ar

kommer emellertid variera bland annat beroende av borsutvecklingen.

De goda langsiktiga tillvéxtmojligheterna har sin férklaring i att sparmarknaden normalt bedéms vaxa med 8—12 procent per
ar och att sparande pa internet véxer annu snabbare. Detta beror pa internets férdelar vad géller enkelhet och laga avgifter,
ett 6kat behov av individuellt sparande och att internetanvandandet 6kar i de mer mogna méalgrupperna. Samtidigt finns det
hot mot sparmarknadens tillvaxt. Forutom osékerheten avseende bdrsutvecklingen finns det en hogre risk &n tidigare att
farhagor kring fastighetsmarknaden kan komma att smitta av sig pa sparmarknaden. Oro for fallande bostadspriser i
kombination med hégre réntor &n tidigare kan medfora att svenskar i stérre utstrackning sparar genom att amortera pa sina

bostadslan.

Pa lang sikt finns det ett tydligt samband mellan tillvaxt i sparkapital och tillvaxt i rérelseintakter, varfor en underliggande
tillvéxt i sparkapital skapar forutsattningar for intéktstillvaxt. Prispressen bedéms fortsatta pa lang sikt, vilket paverkar

tillvéxttakten negativt.

Arlig tillvaxt (cirka)

De langsiktiga tillvaxtmalen kan sammanfattas enligt foljande:

2001-2010 Mal
Nettoinflode, % av sparkapital vid arets bérjan 2200 * 13-17 %
Vardetillvaxt 800 * 6-8 %
Sparkapital, tillvaxt 29 % 20-25 %
Bedémd prispress (5 %) (3-7 %)
Intaktstillvaxt 23 % 15-20 %
Kostnadstkning 15 % 15-20 %
Vinsttillvaxt 50 % 15-20 %

*2002-2010

Avanza Banks affarsmodell innebér att den storsta delen av kostnaderna &r fasta. Marknadsforings- och férséljnings-
kostnader &r dock huvudsakligen rérliga kostnader som beror pa hur Avanza Bank bedémer marknadsléget. Avanza Bank
kan darfor vélja att minska kostnadsokningstakten i ett saimre marknadsklimat, men Avanza Bank verkar i en snabbt
foranderlig marknad och kan dérfor ocksa vélja att satsa ytterligare pa tillvéxt. Det kan medféra hogre kostnader an

prognostiserat.
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Bolagets beddémning ar att kostnadsdkningen under 2011 kommer ligga omkring 20 procent, vilket &r i den 6vre delen av
intervallet av det langsiktiga malet om 15—20 procents kostnadsdkning. Bakgrunden &r att en del kostnader som tidigare
prognostiserades till 2010 istéllet forts 6ver till 201 1. Utéver dessa kostnadsodkningar, sa tillkommer tidigare beskrivna
kreditforluster om 6 MSEK med anledning av kursfallet i Diamyd Medical-aktien och den i juni 2011 beslutade avgiften for
ersattningsfallet CTA Lind & Co Scandinavia AB om 9 MSEK. Avanza Bank arbetar vidare med malséattningen att inte ha
nagra kreditforluster och har vidtagit atgérder for att kreditforlusterna endast ska bli marginella vid framtida handelser

motsvarande det som intréffade i Diamyd Medical.

Till foljd av den svaga borsutvecklingen kommer Avanza Bank under fjarde kvartalet att se 6ver takten avseende

kostnadsdkningar under 2012.
Avanza Bank kommer under fjarde kvartalet lansera nya produkter som direkt forvéntas bidra positivt till tillvaxttakten.

Det starkta erbjudandet inom Sparkonto+ innebar att Avanza Bank kan erbjuda béttre sparréntor &n samtliga storbanker.

Det innebér att Avanza Bank idag kan erbjuda bland marknadens basta villkor inom samtliga stora sparsegment.

Den nya sparformen investeringssparkonto lanseras per den 1 januari 2012 och beddms 6ka intresset och rérligheten bland

svenska sparare, vilket beddms gynna Avanza Bank.

Under forsta kvartalet 2012 forvantas den sa kallade flyttréttsutredningen presentera ett forslag om utokad flyttratt pa
pensionssparande. Pensions- och férsdkringsmarknaden ar 90 procent storre &n marknaden for direkt aktie- och
fondsparande. Avanza Banks kunder bedéms dérfor ha mer pensionssparande dn direkt aktie- och fondsparande. Avanza
Bank har marknadens lagsta avgifter p& pensionssparande och med utokad flyttratt skulle kunderna kunna flytta hela eller

delar av detta sparande till Avanza Bank.

Dessa trender bedoms sammantaget starka Avanza Banks langsiktiga tillvaxtforutsattningar och méjligheter att fortsatt ta

marknadsandelar.

Under 2011 ar huvudmalet att fortsatt ha Sveriges nojdaste sparare. Avanza Banks langsiktiga vision &r att utgéra det
sjélvklara valet for svenskar som aktivt ser 6ver sitt sparande. Ett mal ar darfor att under 2012 uppna en marknadsandel om

lagst 7 procent av det totala nettoinflédet till den svenska sparmarknaden.

Avanza Bank bedoms sammantaget under 2011 ha goda férutsattningar att fére engangskostnader uppnéa de langsiktiga
malen for vinsttillvaxt som uppgar till 15-20 procent per ar. Ovanstaende ska emellertid p& grund av verksamhetens beroende

av borsutvecklingen inte ses som en intékts- eller vinstprognos.
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Ovriga bolagshéndelser

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Avanza Banks verksamhet medfér dagligen risker som méts, kontrolleras och vid behov atgardas for att skydda foretagets
kapital och anseende. De s&tt pa vilket Avanza Bank identifierar, foljer upp och hanterar dessa risker &r viktiga for
verksamhetens sundhet och bolagets langsiktiga Idnsamhet. | Avanza Banks arsredovisning for 2010, not 31, ges en utforlig
beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering. Det beddms inte ha tillkommit ndgra vésentliga risker utéver

de risker som beskrivits i &rsredovisningen och i denna delarsrapport.

Narstaendetransaktioner
Avanza Banks narstaendetransaktioner framgar av arsredovisningen for 2010, i not 32. Inga vasentliga férandringar har

uppstatt darefter.

Verkstallande ledning

Som tidigare kommunicerats har styrelserna i Avanza Bank Holding AB och dotterbolaget Avanza Bank AB utsett Martin
Tiveus till ny verkstéllande direktor. Martin Tiveus tilltrdder tjansten i morgon fredag den 14 oktober 201 1. Avgaende
verkstallande direktor Nicklas Storékers kvarstar som styrelseledamot i Avanza Bank Holding AB och dotterbolaget
Avanza Bank AB.

Incitamentsprogram

| enlighet med beslut pa arsstdmma den 14 april 2011 genomfoérde Avanza Bank under varen ett incitamentsprogram till
koncernens medarbetare. Optionsprogrammet &r det forsta av totalt tre optionsprogram som beslutades genomféras under
aren 2011-2013. Arets program omfattar optionsrétter motsvarande nyteckning av 490 000 aktier och |6senpriset &r

265,16 SEK. Loptiden &r till och med den 30 maj 2014. Optionsprogrammet har genomférts pa marknadsmassiga villkor.

Delprogram 1 i det tidigare optionsprogrammet 2008-2010 hade I6senperiod mellan den 2 och 27 maj 201 1. Lésenpriset
var 136,00 SEK per aktie. 580 603 aktier av totalt 580 972 aktier tecknades avseende detta delprogram, samtliga

tecknade aktier har emitterats.

Aterké’;p av egna aktier

Arsstamman den 14 april 2011 beslutade om ett bemyndigande fér styrelsen att genomfora forvérv av egna aktier
uppgéende till maximalt 10 procent av aktierna i Avanza Bank Holding AB. Avanza Bank har under tredje kvartalet och totalt
under 2011 forvérvat 1568 291 egna aktier fér 26,5 MSEK. Det motsvarar en snittkurs om 167,29 SEK. Aterk(’jpen
motsvarar 0,6 procent av antal aktier fére aterkdpen. Bolaget innehar 158 291 aterkdpta aktier per den 30 september
2011.

Kommande rapporttillfdllen

Bokslutskommuniké 2011 19 januari 2012
Arsredovisning 2011 mars 2012
Delérsrapport januari — mars 2012 19 april 2012
Arsstamma 19 april 2012
Delarsrapport januari — juni 2012 11 juli 2012
Delarsrapport januari — september 2012 11 oktober 2012
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Definitioner

Affar (Avrikningsnota):

Affarer per konto:

Avkastning pa eget kapital:

Avslut:

Borsen:
Courtageintakter:

Courtage per affar:

Eget kapital per aktie:

Extern inlaning:

Icke-courtageintékter:
Inlaning:

Kapitalbas:

K/I-tal:

Konto:

Nettoinlaning/Sparkapital:

Nettoinflode:

Nettoinflode/Sparkapital:

Resultat per aktie:

Réntenetto/Sparkapital:

Rorelseintdkter/Sparkapital:

Rérelsekostnader:
Rérelsemarginal:
Sparkapital:

Vinstmarginal:

Daglig sammanstéllning av en kunds genomférda kop- eller saljavslut i ett specifikt
véardepapper. En affar kan besta av ett eller flera avslut. En affar utgor debiterings-
underlag for courtage.

Affarer per konto exklusive sparkonton.

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.
Avkastning pé eget kapital for delarsperioder omréknas ej till arstakt.

Kdp- och séljtransaktioner som genomférs pa olika marknadsplatser och
i olika vardepapper.

Avser aktieindex OMXSPI som bestér av samtliga aktier noterade pa Stockholmsbdrsen.
Courtageintakter med avdrag for direkta kostnader.

Courtageintakter brutto for kontokunder i forhallande till antalet affarer exklusive fond-
affarer.

Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fére utspadning vid
periodens utgang.

Sparkonton i externa banker och kreditmarknadsbolag som 6ppnats och hanteras av
kunder via Avanza Banks sajt.

Intékter exklusive courtageintékter med avdrag for direkta kostnader.
Inlaning inklusive klientmedelskonton.

Det finansiella konglomeratets egna kapital justerat fér avdrag enligt bestimmelserna
for kreditinstitut, fondbolag respektive forsakringsbolag om hur kapitalbasen och
kapitalkravet bestams.

Kostnader fore kreditforluster i relation till intékter.
Oppnat konto med innehav.

Inlaning inklusive klientmedelskonton och extern inlaning minus utlaning i férhallande till
sparkapitalet vid periodens slut.

Insattningar, med avdrag for uttag, av likvida medel och vardepapper.

Periodens nettoinfléde pa arsbasis i forhallande till sparkapitalet vid
periodens ingang.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.
Réntenetto i forhallande till genomsnittligt sparkapital under perioden.
Rérelseintékter i forhallande till genomsnittligt sparkapital under perioden.
Rorelsekostnader fore kreditforluster

Rorelseresultat i forhallande till rérelsens intakter.

Det sammanlagda vérdet pa konton hos Avanza Bank.

Resultat efter skatt i forhallande till rérelsens intakter.
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Resultatrédkningar fé6r koncernen (MSEK) *

2010 2011 2010 2010-2011 2010

jul-sep jan—-sep jan—sep okt-sep jan—dec

Rorelsens intdkter

Provisionsintékter 134 114 396 397 540 541
Provisionskostnader -19 -15 -54 -50 =72 -68
Rénteintakter 93 44 251 115 310 174
Réntekostnader =27 -5 -59 -8 -68 -17
Nettoresultat av finansiella transaktioner** 0 0 1 0 -8 -9
Ovriga rorelseintikter 1 0 3 0 3 0
Summa intakter 182 138 538 454 705 621

Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -62 -55 —201 -174 —267 -240
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -3 -3 -8 -8 -1 -1
Ovriga rorelsekostnader -14 -6 -44 -25 -58 -39
Summa kostnader fore kreditférluster =79 -64 -253 -207 -336 -290
Resultat fore kreditforluster 103 74 285 247 369 331
Kreditférluster, netto 0 0 -6 0 -6 0
Rorelseresultat 103 74 279 247 363 331
Skatt pa periodens resultat -15 -13 -43 —44 -59 -60
Periodens resultat ** 88 61 236 203 304 271
Resultat per aktie, SEK 3,10 2,19 8,34 7,32 10,79 9,77
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,09 2,15 8,28 7,20 10,70 9,62
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 28 485 27 802 28 237 27 669 28 164 27 739
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 28 635 28 331 28 463 28 144 28 397 28177
Utestaende antal aktier fére utspadning, tusental 28 380 27 869 28 380 27 869 28 380 27 957
Utestaende antal aktier efter utspadning, tusental 28516 28 385 28516 28 385 28516 28 459
Antal aktier vid full utspadning, tusental 30024 29 681 30024 29 681 30024 29 681

* Overensstammer med totalresultat eftersom inget 6vrigt totalresultat finns.
** Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.

*** 9 MSEK under 2010 avser vardejustering av innehavet i bérsen Burgundy.

Balansrékningar f6r koncernen (MSEK)

2011-09-30 2010-12-31

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser = 300
Utlaning till kreditinstitut 9168 6334
Utlaning till allménheten Not 1 2819 3861
Aktier och andelar 18 14
Tillgangar i forsékringsrérelsen 28 142 29093
Immateriella anldggningstillgangar 25 26
Materiella tillgangar 23 14
Ovriga tillgangar 238 568
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 49 33
Summa tillgangar 40 482 40 243

Skulder och eget kapital

Inlaning fran allmanheten Not 2 10968 10 159
Skulder i férsékringsrorelsen 28 142 29 093
Ovriga skulder 480 141
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 52 37
Eget kapital 840 813
Summa skulder och eget kapital 40482 40 243
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Foréndringar i koncernens egna kapital (MSEK)

2011 2010 2010
jan-sep jan—-sep jan—dec
Eget kapital vid periodens ingang 813 693 693
Utdelning -266 -221 -221
Emission av teckningsoptioner 5 4 4
Nyemission (I6sen av teckningsoptioner) 79 50 65
Aterk(')'p av egna aktier -27 - -
Periodens resultat (tillika totalresultat) 236 203 271
Eget kapital vid periodens utgang 840 729 813
Inga minoritetsintressen finns i eget kapital.
Kassaflédesanalyser f6r koncernen (MSEK)
2011 2010 2011 2010
jul-sep jul-sep jan—sep jan—-sep
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 38 20 287 246
Kassafléde fran den I6pande verksamhetens tillgangar
och skulder 2602 309 2771 1208
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -4 -16 =17
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26 21 -208 -167
Periodens kassaflode 2 604 345 2834 1270
Likvida medel vid periodens borjan * 6 564 6 377 6 334 5452
Likvida medel vid periodens slut * 9 168 6722 9 168 6722
* Likvida medel utgors av utlaning till kreditinstitut.
Vid periodens slut &r 541 (674) MSEK av koncernens livida medel stéllda som sékerhet.
Resultatrdkningar fér moderbolaget (MSEK)
2011 2010
jan—-sep jan-sep
Rorelsens intakter 1 0
Rorelsens kostnader -5 -5
Rorelseresultat -4 -5
Resultat fran finansiella investeringar - -
Skatt pa periodens resultat 1 1
Periodens resultat -3 -4
Balansrékningar f6r moderbolaget (MSEK)
2011-09-30 2010-12-31
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 417 417
Kortfristiga fordringar * 54 272
Likvida medel 0 0
Summa tillgangar 471 689
Eget kapital och skulder
Eget kapital 470 686
Kortfristiga skulder 1 3
Summa eget kapital och skulder 471 689

* Varav fordringar pa dotterbolag 52 (271).
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, lag om arsredovisning i kredit-
institut och vérdepappersbolag och Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (FFFS 2008:25). Delarsrapporten fér moderbolaget har utformats i enlighet med &rsredovisningslagen.

Redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r oféréandrade fran de som tillampats i arsredovisningen fér 2010.

Noter
Not 1 — Utlaning till allmanheten
Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditférluster. Samtliga lan, sa kallade

kontokrediter, har sékerhet i form av vérdepapper.

Not 2 — Forvaltade medel for tredje mans rakning
Utdver i balansrékningen redovisad inldning har Avanza Bank per den 30 september 2011 inl&ning pa klientmedelskonton
fran tredje man motsvarande 775 (776 per den 31 december 2010) MSEK.

Not 3 — Kapitalkrav for det finansiella konglomeratet (MSEK)

Kapitalbas

Eget kapital koncernen 840 813
Antagen/Féreslagen utdelning 7,50 (9,50) SEK per aktie -213 -266
Eget kapital finansiella konglomeratet 627 547
Avgar

Immateriella anldaggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar =27 -27
Kapitalbas 600 520
Kapitalkrav

Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och véardepapperssektorn 251 242
Kapitalkrav fér reglerade enheter inom férsékringssektorn 33 36
Teoretiska kapitalkrav for icke reglerade enheter 4 4
Kapitalkrav 288 282
Overskott av kapital 312 238
Kapitalbas/Kapitalkrav 2,08 1,84

Ovanstaende tabell avser det finansiella konglomeratet inkluderande Avanza Bank Holding AB och samtliga dess

dotterbolag. Det finansiella konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav ar berégknat enligt konsolideringsmetoden.

Vid berédkning av kapitalbasen under I6pande ar inkluderas bara vinster som varit foremal for revision. Om periodens resultat
har varit féremal for revision justeras for antagen utdelning. Antagen utdelning avser innevarande period och foreslagen

utdelning &r den av styrelsen till bolagsstdmman féreslagna utdelningen for hela rdkenskapsaret.

Stockholm den 13 oktober 2011

Nicklas Storakers

Verkstallande direktor
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten fér Avanza Bank Holding AB f6r perioden 1 januari 2011 till

30 september 2011. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34, lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga

granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats

grundad pé en revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nadgra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 oktober 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson

Auktoriserad revisor

Informationen i denna rapport &r sddan som Avanza Bank Holding AB (publ) &r skyldig att offentliggéra och sjélv har valt att
offentliggora enligt bade lagen om vardepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
har lamnats till marknaden fér offentliggérande den 13 oktober 2011 kl 08.15 (CET).

Avanza Bank publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och uppdateras

kvartalsvis. Sokvagen &r avanzabank.se/keydata.

Avanza Bank Holding AB = Box 1399, 111 93 Stockholm = Besdksadress: Regeringsgatan 103
Tel: 08-562 250 00 = Fax: 08-562 250 41 = Styrelsens séte: Stockholm = Org.nr: 556274-8458 = avanzabank.se

AVANZA BANK 2011 13



