Avanza Bank
Deldarsrapport januari - mars 2013

Nettoinflédet uppgick till 3 290 (1 210) MSEK, motsvarande 4 (3) procent av totalt
sparkapital vid &rets borjon

Antal konton 6kade med 4 (5) procent till 492 200 (471 600 per den 31 december
2012) st

Sparkapitalet dkade med 9 (11) procent till 93 400 (85 800 per den 31 decemlber
2012) MISEK

Rérelseintédkterna minskade med 9 (-10) procent till 150 (164) MSEK
Rérelsemarginalen uppgick till 36 (44) procent

Resultatet efter skatt minskade med 25 (-33) procent till 45 (60) MSEK
Resultat per aktie minskade med 27 (-35) procent till 1,55 (2,11) SEK

AVANZA BANK |I||

SOM DET BORDE VARA
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Om Avanza Bank

Vélkommen till en bank som den borde vara

For fiorton ar sedan startade vi Avanza med en enkel idé: Vi ville
bygga ett foretag vi sjélva ville vara kunder i. Ett foretag som inte
ser varlden som den &r, utan som den borde vara.

Darfor ser vi till att alltid ta sa lite betalt som bara mgjligt
av vara kunder, och samtidigt erbjuda béattre produkter och
battre service an ndgon annan. Och s vill vi att det alltid ska
vara latt och roligt att fa sina pengar att véxa. Som det alltid
borde vara.

Vi vill vara alternativet fér dem som verkligen bryr sig om
sina pengar. De som inte vill vara som alla andra, utan hellre gér
sin egen vag. De som tycker att framatanda &r viktigare &n
traditioner, och som hellre pratar om i morgon &n om i gar. Det
ar dem vi ténker pa i allt vi gor. Det ténket har lett till att vi i dag
har marknadens ldgsta avgifter och det bredaste utbudet av
aktier, fonder och vérdepapper. Dessutom har Svenskt
Kvalitetsindex for tredje &ret i rad kommit fram till att vi har
Sveriges nojdaste bankkunder.

Men frdgar du oss &r det hdr bara bérjan. Vi tror
ndmligen att det viktigaste nér du véljer hur du vill placera dina
pengar inte &r vad som har hént forut, utan vad som kommer att
hénda i framtiden. Darfér kommer vi alltid att fortsétta utvecklas.
Och det tror vi att vi gor allra bast genom att sta fast vid det vi
har lovat fran borjan: att hos oss ska du f& ut mer av dina
placeringar och ditt sparande &n nigon annanstans. | dag och i
morgon. Precis som det borde vara.

Arets Arets Arets

néjdaste néjdaste néjdaste
sparkunder sparkunder sparkunder
2010 2011 2012

C SKI| CSKI ¢ SKI

T KVALITET T KVALITET T KVALITET

Kvartalsdversikt

Kv-1 Kv-4 Kv-3 Kv-2 Kv-1 Kv-4 Kv-3 Kv-2
Avanza Bank 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011
Rérelsens intakter, MSEK 150 131 125 141 164 157 182 172
Rorelseresultat, MSEK 54 38 42 48 72 62 103 68
Rorelsemarginal, % 36 29 34 34 44 39 57 40
Resultat per aktie, SEK 1,65 1,04 1,11 1,34 2,11 1,94 3,10 2,01
Avkastning pa eget kapital, % 5 4 4 5 7 6 11 7
Nettoinfldde, MSEK 3290 1420 970 1080 1910 120 1550 730
Sparkapital vid periodens slut, MSEK 93 400 85 800 82200 78 700 82 000 74 200 70 300 84 200
Konton vid periodens slut, st 492 200 471 600 458 800 447 900 436 500 417 200 403 500 387 500
Kunder vid periodens slut, st 292 200 283 300 278 900 274 740 270 100 263 000 258 600 252 700
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VD-kommentar

"I mars gick vart huvudevent Avanza Forum av stapeln for
attonde aret i rad med cirka 3 500 besokare pa plats i Globen i
Stockholm och 15 000 som har sett sdndningen via webben.
Det &r fler géster &n nagot annat ar, vilket vi &r oerhort stolta
Over. Intresset speglar dven den Okade medvetenheten och
kunskapstdrsten som finns kring att forsta sitt eget sparande
och hur makrofaktorer paverkar det. Nagot som vi &ven kan
utlisa i var kundstatistk med okad handelsaktivitet och
kundinflode.

Nettoinflodet — det tredje starkaste kvartalet i Avanzas
historia

Forsta kvartalet brukar historiskt 6ppna positivt, s &ven i ar. Vi
beddmer dock att det ckade intresset dven &r en foljd av mer
positiva tongangar fran bade EU, USA och Asien. Spararna ar
troligtvis ocksa utleda pa svarta rubriker och later sig inte langre
skrdmmas av politiska utspel utan tittar snarare pa ekonomisk
data. Stockholmsbérsen har haft en positiv utveckling och
manga bdrsbolag kommer under varen direktavkasta ordentligt
mer &n kortrdntan, ndgot som fatt kunderna att bli betydligt mer
aktiva i sitt sparande an under de tre senaste kvartalen. Det syns
savdl i fondsparandet, som ar upp 77 procent jamfort med
samma kvartal forra aret, som i det historiskt starka nettoinflodet
pa 3,3 miljarder. Det &r en okning pd 72 procent mot samma
period forra aret och en positiv signal i relation till vart langsiktiga
mal om att nd en andel om 5 procent av det totala nettoinflodet
till svenska sparmarknaden.

Fler gillar oss — nykundsinflodet 6kar

Nykundsinflodet p4 8 900 nya kunder under forsta kvartalet
innebér en okning pa 26 procent mot samma period forra aret,
och &r val i linje med vart langsiktiga mél att véxa med 20 000—
30 000 kunder arligen. Hér ser vi effekter av att spararna blivit
mer aktiva i kombination med att vi har marknadens hégsta
kundnojdhet.

Ranteldget fortsatter att pressa intaktssidan
Handelsaktiviteten har okat sedan féregdende kvartal men det
ldga réntelaget fortsatter att pressa réntenettot med 19 procent

till 50 (62) MSEK jamfért med motsvarande period féregdende
ar. Vi kommer déarfor att fortsatta att vdssa vart erbjudande och
fokusera p& de omraden vi kan paverka, sdsom fortsatt tillvixt i
kunder och sparkapital genom att fortsatta utveckla vart
tjdnstepensionserbjudande, att forbereda oss infor fri flyttratt,
samt att ytterligare stérka vart langsiktiga lagprisledarskap.

Uppgraderingen av IT-plattform gar enligt plan

Det viktiga strategiska arbetet med att modernisera bakom-
liggande IT-system fortgar enligt plan, vilket har tagit majoriteten
av bolagets [T-resurser i ansprdk under forsta kvartalet. Vi
kommer fortsétta prioritera att fa detta projekt i hamn under aret
dar en viktig milstolpe blir lanseringen av var nya banksajt efter
halvarsskiftet. En flexibel och kostnadseffektiv IT-plattform ar
kritisk for var fortsatta framgang och mdjligheten att kunna
fortsatta skapa konkurrenskraftiga erbjudanden med vara kunder
i fokus — som det borde vara.”

Stockholm den 17 april 2013

Y2

Martin Tivéus, VD Avanza Bank
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Verksamheten

Marknad och férscljning

Stockholmsbérsen utvecklades starkt under forsta kvartalet och
aktiviteten Okade betydligt. Index steg med 10 procent och
omsattningen var 24 procent hogre &n under fidrde kvartalet
2012. Omsittningen var dock 11 procent lagre &n forsta
kvartalet 2012. Spararna bérjade atervéanda till aktiehandeln och
Avanza Bank 6kade sina marknadsandelar avseende handel pa
Stockholmsbdrsen i jamfoérelse med de viktigaste kon-
kurrenterna, métt i antal transaktioner. Intresset for rante-
baserade placeringar minskade féljaktligen nadgot men bade
Réntebevis och Sparkonto+ fortsatte att utvecklas positivt.
Sparkapitalet fér dessa produkter uppgick till 590 (40) MSEK
respektive 4 500 (3 100) MSEK.

Investeringssparkontot (ISK) fortsatte att vara populirt
under forsta kvartalet. Mer @n halva Avanza Banks nettoinflode
gick in i ISK och antalet konton kade med 45 procent.

Under hosten 2012 presenterade Livforsakrings-
utredningen sitt forslag till utvidgad lagstadgad flyttratt for
pensioner. Avanza Bank lamnade under forsta kvartalet 2013 in
sitt remissvar och vill pa flera punkter skérpa utredningens

forslag. Fri flyttratt gynnar konsumenterna och leder till kad
konkurrens och rérlighet inom livférsékringsbranschen. Nér den
utvidgade flyttrétten tréder i kraft kommer Avanza Bank ha goda
mdjligheter att ta ytterligare andelar av pensionsmarknaden och
den svenska sparmarknaden. Arbete med forberedelser for
flyttratten pagar bade internt inom banken och externt genom
intensivt lobbyarbete. Nettoinflédet i tjanstepension har under
forsta kvartalet 2013 varit fortsatt starkt avseende bade kapital
och nya konton.

| slutet av mars arrangerade vi Avanza Forum, Sveriges
storsta event for privatekonomi, for attonde aret i rad. Omkring
3500 besckare i Ericsson Globe och cirka 15 000 tittare pa
webbséndningen sdg gaster som Hans Rosling, Susanna
Campbell och Erik Lallerstedt samt 40 utstéllare som Danske
Invest, ODIN Fonder, AMF och Skagen Fonder.

Av den totala sparmarknaden i Sverige hade Avanza
Bank 1,8 (1,8) procent per den 31 december 2012. Under
2012 uppgick Avanza Banks andel av det totala nettoinflodet till
den svenska sparmarknaden till 2,9 (3,8) procent.

2013 2012 féréndr 2012-2013 2012 féréndr
Aktivitet jon—mar jemn—mar % apr-mar jon—dec %
Nettoinfldde, aktie- och fondkonton, MSEK 1870 1360 38 4010 3500 15
varav investeringssparkonto, MSEK 1800 1820 -1 3500 3520 -1
Nettoinflde, sparkonton, MSEK 240 -500 - 1110 370 200
varav externa inlaningskonton, MSEK 340 —200 - 1290 750 72
Nettoinfldde, pensions- och férsakringskonton, MSEK 1180 1050 12 1640 1510 9
varav kapitalférsakring, MSEK 830 750 11 430 350 23
varav tjanstepension inkl avtalspension, MSEK 340 270 26 1080 1010 7
Nettoinflode, MSEK 3290 1910 72 6 760 5380 26
Nettoinfldde/Sparkapital, % 15 10 5 8 7 1
Afférer per konto och manad, st 1,5 1,8 -17 1,3 1,4 -7
Avslut per affar, st 1,7 1,5 13 1,7 1,6 6
Courtage per affar, SEK 72 77 -6 74 75 -1
Marknadsandelar
NASDAQ OMX Stockholm, First North och Burgundy
Antal avslut, % 7,4 6,6 08 6,5 6,4 o1
Omsittning, % 41 43 -02 41 41 00

Fér definitioner se sid 15.

Nettoinflédet under forsta kvartalet var 3 290 (1 910) MSEK
vilket var det hogsta sedan forsta kvartalet 2011. Den stérsta
delen av inflédet gick till Investeringssparkonton.

Under forsta kvartalet var aktiviteten bland Avanza
Banks kunder mitt i antal affdrer per konto 25 procent hdgre &n
under det ndrmast féregéende kvartalet och 17 (—10) procent

lagre &n motsvarande period féregdende ar. Courtage per affar
var 6 (-3) procent lagre under férsta kvartalet jamfért med
samma period forra aret. Avanza Bank Okar samtidigt sin
marknadsandel av antalet avslut p& Stockholmsbdrsen till 7,4
(6,6) procent under férsta kvartalet.
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férandr féréindr
Sparkapital 2013-03-31 2012-12-31 % 2012-03-31 %
Sparkapital, aktie- och fondkonton, MSEK 49 560 45510 9 43 730 13
varav investeringssparkonton, MSEK 6120 3960 55 1930 217
Sparkapital, sparkonton, MSEK 5240 4990 5 4070 29
varav externa inlaningskonton, MSEK 4470 4110 9 3120 43
Sparkapital, pensions- och férsakringskonton, MSEK 38 600 35300 9 34 200 13
varav kapitalfrsakring, MSEK 29 600 27 000 10 26 900 10
varav tjanstepension inkl avtalspension, MSEK 3740 3250 15 2 460 52
Sparkapital, MSEK 93 400 85 800 9 82 000 14
Aktier, obligationer, derivat m m, MSEK 59 770 54 560 10 54 350 10
Fonder, MSEK 21 700 18 900 15 17 400 25
Inl&ning, MSEK 15000 15 200 -1 13500 11
varav extern inléning, MSEK 4470 4110 9 3120 43
Utlaning, MSEK -3070 -2 860 7 -3 250 -6
Sparkapital, MSEK 93 400 85 800 9 82 000 14
Inlaning/Utlaning, % 489 531 -42 415 74
Nettoinlaning/Sparkapital, % 13 14 -1 13 0
Avanza Bank, MSEK 52110 47 780 9 45 470 15
Mini, MSEK 1590 1470 8 1530 4
Private Banking, MSEK 37 200 34100 9 32600 14
Pro, MSEK 2500 2450 2 2400 4
Sparkapital, MSEK 93 400 85 800 9 82 000 14
Avkastning, genomsnittligt konto sedan arsskiftet, % 5 8 - 8 -3
SIX Return Index sedan &rsskiftet, % 10 16 - 11 -1
For definitioner se sid 15.

férandr féréndr
Konton 2013-03-31 2012-12-31 % 2012-03-31 %
Aktie- och fondkonton, st 250 200 239 000 5 226 100 11
varav investeringssparkonton, st 20 700 14 300 45 7 220 187
Sparkonton, st 67 200 63 300 6 52 700 28
varav externa inlaningskonton, st 38800 35200 10 25 700 51
Pensions- och forsakringskonton, st 174 800 169 300 3 157 700 11
varav kapitalférsékringskonton, st 95 700 93 600 2 90 600 6
varav tjanstepensionskonton inkl avtalspension, st 40 700 38400 6 32600 25
Konton, st 492 200 471 600 4 436 500 13
Avanza Bank, konton, st 450 630 431 890 4 399 460 13
Mini, konton, st 20 700 20 100 3 19 600 6
Private Banking, konton, st 18100 17 200 5 15 300 18
Pro, konton, st 2770 2410 15 2140 29
Konton, st 492 200 471 600 4 436 500 13
Konton per kund, st 1,68 1,66 1 1,62 4

Fér definitioner se sid 15.

Avanza Bank fortsétter att vinna nya kunder. Antalet kunder
uppgick vid forsta kvartalets utgang till 292 200 (270 100).
Antal konton per kund &r ett bra matt pa sparamas engagemang
hos Avanza Bank och darmed &ven ett matt pa var andel av

kundernas sparande. Antal konton per kund har under perioden
dkat och uppgér nu till 1,68 (1,62) konton.

Antalet nya tjanstepensionskonton uppgick till 2 300
(2 500) under perioden januari till mars vilket motsvarar 11 (13)

procent av totalt antal nya konton.
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Utveckling

Arbetet med att utveckla Avanza Banks nya internetnérvaro och
modernisera bakomliggande system var intensivt under forsta
kvartalet. Under kvartalet presenterades ett antal nyheter i beta-
versionen av den nya sajten, bland annat handel i valutor och
obligationer samt handel pé utldndska marknadsplatser. Arbetet
med var nya Internetbank beréknas fortsétta fram till sommaren
2018. Nya [T-system leder ocksa till en forbattirad skalbarhet
och kostnadseffektivitet i takt med fortsatt tillvéixt vilket &r viktigt

Ekonomisk éversikt

for att Gver tiden fortsatt kunna erbjuda branschens lagsta
avgifter och samtidigt lamna en god avkastning till vara aktie-
agare.

Forberedelser pagar infér en avreglerad pensions-
marknad dér flyttrétten av pensioner sannolikt kommer att utdkas
vilket presenterats i Livforsékringsutredningens forslag som
publicerades hdsten 2012.

2013 2012 féréndr 2012-2013 2012 féréndr
jon-mar jom-marr % apr-mar jon-dec %
Resultatrdakning, MSEK
Courtageintakter 64 70 -9 211 216 -2
Fondprovisioner 19 17 12 66 64 3
Réntenetto 50 62 -19 222 235 -6
Ovriga intakter * 17 15 13 49 47 4
Rorelsens intakter 150 164 -9 548 562 -2
Personal ** -52 -51 2 -209 -207 0
Marknadsforing -6 -8 -25 -19 -21 -10
Avskrivningar -3 -3 0 -13 -13 0
Owriga kostnader -35 -30 17 -124 -119
Roérelsens kostnader fore kreditforluster -96 -92 4 -365 -360 1
Resultat fore kreditforluster 54 72 -25 183 202 -9
Kreditforluster, netto 0 0 - -1 -1 0
Rorelseresultat 54 72 -25 182 201 -9
Rérelsemarginal, % 36 44 -8 33 36 -3
Vinstmarginal, % 30 37 -7 26 28 -2
K/I-tal, % 64 56 8 67 64 3
Resultat per aktie, SEK 1,55 2,11 =27 5,04 5,58 -10
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,55 2,09 -26 5,04 5,58 -10
Avkastning pa eget kapital, % 5 7 -2 17 19 -2
Investeringar, MSEK 1 0 - 3 3 (o]
Courtageintékter/Rorelseintakter, % 43 43 0 39 38 1
Icke-courtageintakter/Rérelseintakter, % 57 57 (o] 61 62 -1
varav Fondprovisioner/Rérelseintékter, % 13 10 3 12 11 1
varav Rantenetto/Rérelseintakter, % 33 38 -5 41 42 -1
vara C)vriga intakter/Rorelseintakter, % 11 9 2 9 8 1
Icke-courtageintékter/Rorelsekostnader, % 90 102 -12 92 96 -4
varav Rantenetto/Rérelsekostnader, % 52 67 -15 61 65 -4
Rorelseintakter/Sparkapital, % 0,17 0,21 -0,04 0,65 0,70 -0,05
varav Rantenetto/Sparkapital, % 0,06 0,08 -0,02 0,26 0,29 -0,03
Medeltal anstillda, st 269 263 2 272 269 1
Handelsdagar, st 61,5 63,5 -3 2455 2475 -1
Driftstillgénglighet pa webbtjansten, % 99,9 100,0 -0,1 99,6 99,6 00

*Inkluderar en nedskrivning av innehavet i Burgundy med 9 MSEK under tredje kvartalet 2012.

** Inkluderar engangskostnader relaterade till effektiviseringar genom personalférandringar med 3,5 MSEK under tredje kvartalet 2012.
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férémdr férémdr

2013-03-31 2012-12-31 % 2012-03-31 %

Eget kapital per aktie, SEK 30,23 28,68 5 33,08 -9
Kapitalbas/Kapitalkrav 2,28 2,21 3 2,22 3
Antal anstéllda, st 276 262 5 265 4
Borskurs, SEK 175,00 131,50 33 186,00 -6
Borsvarde, MSEK 5050 3800 33 5260 —4

Fér definitioner se sid 15.

Avanza Bank publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och sékvégen &r avanzabank.se/keydata.

Rérelsens intskter minskade med 9 (-10) procent under férsta
kvartalet jamfort med motsvarande period féregéende ar framst
pa grund av lagre courtage och réntenetto. Jamfort med fiarde
kvartalet 2012 ¢kade dock intakterna med 15 procent tack vare
den 6kade handelsaktiviteten.

Avanzas kunder gjorde i genomsnitt 17 procent farre
vardepappersaffarer per konto under forsta kvartalet 2013 &n
under samma period 2012 och darutéver sjonk courtage per
affar nagot. Jamfort med det narmast foregdende kvartalet ckade
dock antalet affarer per konto med 25 procent och courtage-
intakterna 6kade med 39 procent.

Utlaningen var vid utgangen av forsta kvartalet 6
procent ldgre &n motsvarande tidpunkt féregdende ar vilket
sénkte ranteintdkterna. Dérutdver var styrrantan i genomsnitt

0,64 procentenheter lagre @n under motsvarande period fore-
gaende ar vilket paverkat rantenettot ytterligare negativt.

Kostnaderna fore kreditforluster ¢kade under férsta
kvartalet med 4 (21) procent jamfért med féregéende ar framst
till foljd av fortsatta satsningar i var nya internetbank, en satsning
som vi kostnadsfor direkt via resultatrékningen. Satsningen pa
var nya intermetbank startade under 2011 och beréknas vara
fardig vid halvarsskiftet 2013. Arbetet med att modernisera
bakomliggande system véntas paga under hela 2013.

Under forsta kvartalet uppgick icke-courtageintékter till
90 (102) procent av kostnaderna. Icke-courtageintikter bestar i
huvudsak av réntenetto, fondprovisioner och valutanetto. Malet
ar att andelen langsiktigt ska Gverstiga 100 procent.

Kapitaléverskott

2013-03-31 2012-12-31
Eget kapital i koncernen, MSEK 873 828
Immateriella anldggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar, MSEK —24 —24
Kapitalkrav med hénsyn till Avanza Banks interna kapitalutvérdering (IKU), MSEK -289 -298
Kapitaloverskott fore utdelning, MSEK 560 507
Kapital6verskott per aktie, SEK 19,39 17,54

Immateriella anldggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar ingar inte i kapitalbasen enligt kapitaltéckningsreglerna och &r ddrmed inte utdelningsbara utan

ska rédknas av fran det egna kapitalet. Se dven not 4, sid 14.

Kapitaloverskottet, d.v.s. det maximala utrymme som finns tillgangligt for utdelning och aterkdp av egna aktier, uppgick per den 31

mars 2013 till 560 MSEK.

Finansiell st&llning

Samtliga Avanza Banks tillgdngar har hog likviditet. For
merparten av tillgdngarmna kan omplaceringar darfor géras med
en dags drojsmal. Tillgdngama bedéms vara trygga. Mellan
2001 och forsta kvartalet 2013 uppgick de sammanlagda
kreditforlusterna till 8 MSEK vilket i genomsnitt motsvarar mindre
dn 0,03 procent per ar. Avanza Bank bedriver inte och har ej
heller bedrivit handel med vardepapper for egen rékning, s.k.
trading.

De lagstadgade skydden och garantiema (t.ex. den
statliga Insittningsgarantin) géller fér kunder hos Avanza Bank
som for Ovriga svenska banker och forsdkringsbolag. Mer

information om Avanza Bank och trygghet finns pa
avanzabank.se.

Moderbolaget Avanza Bank Holding AB

Avanza Bank Holding AB &r moderbolag i Avanza

Bank-koncernen. Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2013 var
-1 (-2) MSEK. Moderbolaget redovisar ingen omséttning.
Styrelsen har foreslagit dagens arsstdmma en utdelning om 231
MSEK motsvarande 8,00 SEK per aktie. Féregaende ar uppgick
utdelningen till 283 MSEK motsvarande 10,00 SEK per aktie.
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Framtidsutsikter

Tillvaxtmdjligheterna pa den svenska sparmarknaden bedéms
som goda. For att skapa l&ngsiktigt aktiedgarvarde koncentreras
Avanza Banks arbete till de omradden som vi kan paverka och
som driver bolagets underliggande tillvixt i kombination med
god kostnadsuppfdljning — bra skalbarhet i verksamheten, starkt
nettoinfléde, god kundtillvéxt och néjda kunder.

Faktorer som paverkar Avanza Banks tillvaxtforut-
séttningar framéver ar bland annat:

Sparmarknadens tillvaxt

Var bedémning &r att den svenska sparmarknaden langsiktigt
vaxer med 6—8 procent per ar, vilket &r i linje med tillvaxten under
den senaste tiodrsperioden. Det finns dock en risk att farhagor
kring bostadsmarknaden kan komma att smitta av sig pa
sparmarknaden. Oro for fallande bostadspriser i kombination
med oséker bors kan medfora att svenskar i stérre utstréckning
sparar genom att amortera pa sina bostadslan vilket kortsiktigt
kan paverka svenska sparmarknadens tillvaxt negativt.

Avanza Banks tillvaxtmojligheter ar samtidigt inte
begransade av sparmarknadens tillvaxt. Detta da Avanza Bank
endast har 1,8 procents marknadsandel av svenska spar-
marknaden i kombination med att kapital som flyttas frdn andra
sparinstitut till Avanza Bank inte ingér i nettoinflédet till svenska
sparmarknaden.

Nettoinfléde och vérdetillvéxt

tillvéxt i sparkapital skapar forutséttningar for intaktstillvaxt.
Intékterna genereras primdrt genom courtage fran varde-
pappershandel, rantenetto fran inldning och utlaning, fond-
provisioner samt andra erséttningar fran leverantorer av spar-
produkter. Intdkten per sparkrona har de senaste fem aren fallit
med 13 procent arligen som en effekt av prispress i kombination
av mixeffekter i sparandet, en liagre kortranta och variationer i
handelsaktiviteten pa borsen. Vi bedémer att intdkten per spar-
krona, givet oférandrad reporanta, kommer att falla i lagre takt &n
historiskt fran dagens niva. | denna bed6mning forutser vi
fortsatta mixeffekter i sparkapitalet da vi bedémer att fond-
sparande och rantesparande kommer att 6ka framover pa
bekostnad av aktiehandel i samband med att pensionskapitalet
oOkar. Prispress pa grund av konkurrenstryck bedéms déaremot bli
begransad.

Kostnadsékningstakt

En viktig faktor som skapar langsiktig tillvaxt i sparkapital &r
nettoinflodet. Avanza Bank har som mal att arligen attrahera
minst 5 procent av nettoinflodet till svenska sparmarknaden.
Nettoinflédets tillvixt forklaras av ¢kat sparande fran befintliga
och nya kunder. Avanza Bank har som mal att véxa med
20 000-30 000 nya kunder arligen samt att, i kraft av
marknadens bredaste utbud av sparprodukter till marknadens
lagsta avgifter, véxa Avanza Banks andel av kundernas sparande
Over tiden. Vi bedémer att vara kunder idag har hélften av sitt
flyttbara sparande i Avanza Bank.

Utover nettoinflodet skapar vérdeutvecklingen tillvaxt i
Avanza Banks kunders sparkapital.

Samband mellan tillvaxt i sparkapital och tillvaxt i
rérelseintdkter

Avanza Bank sag 6ver takten avseende kostnadsokningar infor
2012. Givet de stora satsningar i ny internetndrvaro samt
modermisering av bakomliggande IT-system som genomférts de
senaste aren beddéms kostnaderna under kommande ar inte Ska
i samma takt som intékterna, vilket skapar férutséttningar for
okade rorelsemarginaler. Detta d& nya system kréver mindre
underhéll samt mgjliggor effektiviseringar i verksamheten. Detta
skapar en béttre skalbarhet under fortsatt kundtillvéxt. Pa lang
sikt & malsattningen att kostnadsokningarna inte skall dverstiga
intaktsokningarna.

Eventuell avreglerad flyttmarknad f6r
pensionssparande

Pa lang sikt finns det ett tydligt samband mellan tillvéxt i
sparkapital och tillvaxt i rorelseintékter, varfér en underliggande

Under hosten 2012 presenterade Livforsakringsutredningen ett
forslag om utokad flyttratt for pensionssparande. Pensions- och
férsakringsmarknaden &r néstan dubbelt sa stor som marknaden
for direkt aktie- och fondsparande. Avanza Banks kunder
bedoms dérfor ha mer pensionssparande &n direkt aktie- och
fondsparande. Vid en utdkad flyttrdtt p&4 pensionskapital kan
kunderna flytta hela eller delar av detta sparande till Avanza Bank
och pa sa satt f& ut mer i pension da vi erbjuder marknadens
lagsta avgifter och bredaste produktutbud f6r pensions-
sparande. Ett beslut om utdkad flyttratt skulle dédrmed péverka
vara tillvaxtforutsattningar positivt. Livforsakringsutredningen har
foreslagit att den utokade flyttratten skall gélla fran och med 1
januari 2015.
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Ovriga bolagshéndelser

Vésentliga risker och oséikerhetsfaktorer

Avanza Banks verksamhet medfér dagligen risker som mats,
kontrolleras och vid behov atgérdas for att skydda foretagets
kapital och anseende. De sitt pa vilket Avanza Bank identifierar,
foljer upp och hanterar dessa risker &r viktiga for verksamhetens
sundhet och bolagets langsiktiga lI6nsamhet. | Avanza Banks
arsredovisning for 2012, not 32, ges en utforlig beskrivning av
koncernens riskexponering och riskhantering. Det bedéms inte
ha tilkommit nagra vasentliga risker utéver de risker som
beskrivits i arsredovisningen och i denna delarsrapport.

Ndrstdendetransaktioner

finns tillgénglig p& bolagets kontor och bolagets hemsida,
www.avanza.com. Kommuniké avseende viktiga beslut pa
stdmman kommer att offentliggoras efter Aarsstimmans
avslutande.

Aterkép av egna aktier

Avanza Banks narstdendetransaktioner framgar av ars-
redovisningen fér 2012, i not 33. Inga vésentliga férandringar
har uppstatt darefter.

Arsstémma

Arsstsmman den 19 april 2012 beslutade om ett bemyndigande
for styrelsen att genomféra forvérv av egna aktier uppgaende till
maximalt 10 procent av aktierna i Avanza Bank Holding AB. Inga
aktier har aterkdpts under forsta kvartalet 2013 och inga egna
aktier innehas per den 31 mars 2013.

Kommande rapporttillf¢illen

Arsstimma kommer att hallas i dag den 17 april 2013 ki 15.00
pa Nalen, Regeringsgatan 74 i Stockholm. Arsredovisningen

Arsstimma 17 april 2013
Delarsrapport januari — juni 2013 10juli 2013
Delarsrapport januari — september 2013 16 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013 januari 2014
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Resultatréikningar f6r koncernen *

2013 2012 2012-2013 2012
MSEK jom-marr jom-marr apr-mar jon-dec
Rorelsens intikter
Provisionsintakter 118 119 400 400
Provisionskostnader -18 -18 —68 -67
Rénteintakter 61 82 286 307
Réntekostnader -11 -20 -64 -72
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 0 -7 -7
Owriga rérelseintakter 0 1 1 1
Summa intdkter 150 164 548 562
Rorelsens kostnader
Allm&nna administrationskostnader —-81 =75 -313 -306
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3 -3 -13 -13
Owriga rérelsekostnader -12 -14 -39 -41
Summa kostnader fore kreditforluster -96 -92 —-365 -360
Resultat fére kreditférluster 54 72 183 202
Kreditforluster, netto 0 0 -1 -1
Rorelseresultat 54 72 182 201
Skatt pa periodens resultat -9 -12 -37 -41
Periodens resultat ** 45 60 145 160
Resultat per aktie, SEK 1,55 2,11 5,04 5,58
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,55 2,09 5,04 5,68
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning, tusental 28 874 28 263 28817 28 665
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 28 874 28 449 28817 28 665
Utestéende antal aktier fore utspadning, tusental 28 874 28 263 28 874 28 874
Utestdende antal aktier efter utspadning, tusental 28 874 28 451 28 874 28 874
Antal aktier vid full utspadning, tusental 30 431 29 907 30 431 30 431
* QOverensstammer med totalresultatet eftersom inget 6vrigt totalresultat finns.
** Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
Balansréikningar f6r koncernen
MSEK 2013-03-31 2012-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 7 599 7 989
Utlaning till allménheten Not 1 4101 3710
Aktier och andelar 0 0
Tillgangar i forsakringsrorelsen 36 219 33067
Immateriella anlaggningstillgangar 23 23
Materiella tillgangar 15 17
Owriga tillgangar 303 316
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 50 84
Summa tillgangar 48 310 45 206
Skulder och eget kapital
Inlaning fran allménheten Not 2 10 759 11116
Skulder i forsakringsrérelsen 36219 33067
Owriga skulder 380 115
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 70 71
Avsittningar 9 9
Eget kapital 873 828
Summa skulder och eget kapital 48 310 45 206
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Foéréindringar i koncernen egna kapital

2013 2012 2012

MSEK jemn—mar jemn—mar jon—dec
Eget kapital vid periodens ingang 828 875 875
Utdelning - - -283
Emission av teckningsoptioner - 0 3
Nyemission (I8sen av teckningsoptioner) - - 72
Aterkop av egna aktier - - -
Periodens resultat (tillika totalresultat) 45 60 160
Eget kapital vid periodens utgang 873 935 828
Inga minoritetsintressen finns i eget kapital.
Kassaflédesanalyser {6r koncernen

2013 2012
MSEK jemn—mar jon—mar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 19
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -393 -1412
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassaflode -390 -1393
Likvida medel vid periodens borjan * 7 989 8 672
Likvida medel vid periodens slut * 7 599 7279
* Likvida medel utgérs av utléning till kreditinstitut.

Vid periodens slut & 574 (600) MSEK av koncemens likvida medel stéllda som sakerhet.

Resultatrékning f6r moderbolaget

2013 2012
MSEK jom-marr jon-mar
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -1 -1
Owriga rérelseintakter - -
Owriga rérelsekostnader -1 -1
Rorelseresultat -2 -2
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernbolag - -
Resultat fran 6vriga vardepapper - -
Ranteintékter och liknande resultatposter 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter - -
Resultat fére skatt -1 -2
Skatt pa periodens resultat 0 0

Periodens resultat -1 -2
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Balansrdkningar {6r moderbolaget

MSEK 2013-03-31 2012-12-31
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 408 408
Kortfristiga fordringar * 256 256
Likvida medel 0 0
Summa tillgangar 664 664

Eget kapital och skulder

Eget kapital 662 663
Kortfristiga skulder 2 1
Summa eget kapital och skulder 664 664

* Varav fordringar pé dotterbolag 255 (256) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Delarsrapporten fér moderbolaget har utformats i enlighet med &rsredovisningslagen. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation Redovisning fér juridiska personer (RFR 2) tillimpats. Redovisningsprinciper och berékningsmetoder
ar oférandrade fran de som tillimpats i arsredovisningen for 2012.

Noter

Not 1 - Utléming till allmd&nheten

Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag fér konstaterade och sannolika kreditforluster. 1 029 (849 per den 31 december
2012) MSEK av utlaningen till allménheten per den 31 mars 2018, s& kallade kontokrediter, técks i sin helhet av pantsatta likvida
medel pa kapitalférsakringar. Denna del av utldningen paverkar ej réntenettot da inlningsrantan &r densamma som utlaningsréntan.
Resterande del av utlaningen till allménheten har sékerhet i form av vardepapper.

Not 2 — Férvaltade medel {ér tredje mans rakning

Utover i balansrakningen redovisad inléning har Avanza Bank per den 31 mars 2013 inlaning pa klientmedelskonton fran tredje man
motsvarande 790 (847 per den 31 december 2012) MSEK.



Januari —mars 2013

Avanza Bank 13

Not 3 - Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument

Finansiella instrument Lanefordringar Andra Ej

vérderade till verkligt vénde och kund- fincmsiella finamsiella
MSEK, 2013-03-31 via resultatréikningen fordringor skulder instrument Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - 7 599 - - 7 599
Utlaning till allménheten - 4101 - - 4101
Aktier och andelar 0 - - - 0
Tillgangar i forsakringsrorelsen 36 219 - - - 36 219
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 23 23
Materiella tillgangar - - - 15 15
Owriga tillgangar - 211 - 92 303
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 24 - 26 50
Summa tillgangar 36 219 11 935 - 156 48 310
Skulder
Inléning fran allm&nheten - - 10 759 - 10 759
Skulder i forsakringsrorelsen 36219 - - - 36219
Owriga skulder - - 380 - 380
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 52 18 70
Avséttningar - - - 9 9
Summa skulder 36 219 - 11191 27 47 437
Finansiella instrument varderade till verkligt viarde
MSEK, 2013-03-31 Nive 1 Nive 2 Nivc 3 Totalt
Tillgangar
Aktier 19 669 0 - 19 669
Fondandelar 1251 9482 - 10733
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 626 222 - 848
Ovriga vérdepapper 189 161 - 350
Likvida medel - - - 4619
Summa tillgangar 21735 9 865 - 36 219
Skulder
Skulder i forsakringsrorelsen (investeringsavtal) - 36 219 - 36 219
Summa skulder - 36 219 - 36 219

Verkligt varde

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde och som I6per med rorlig rénta eller dér 16ptiden &r kort sa
Overensstammer bokfort varde och verkligt varde.

For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen bestams verkligt vérde enligt nedan.

Det har inte varit nigra forflytiningar mellan nivder under perioden. Pensions- och forsikringskunder (tillgangar i
forsakringsrérelsen) &r i huvudsak endast tillitna att inneha vardepapper som handlas pé en reglerad marknad eller multilateral trading
facility (MTF), investeringsfonder och vardepapper p4 OTC-marknader som handlas elektroniskt via Avanza Bank.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrédkningen

Huvuddelen av vardepapper i denna kategori, framst tillgangar i férsakringsrorelsen, utgors av noterade vérdepapper och det verkliga
vardet faststélls genom den officiella kdpkursen vid stédngning pa balansdagen. For de vardepapper som saknar en aktiv marknad
faststalls verkligt vdarde genom att i forsta hand erhdlla prisuppgifter fran aktdrer som stéller dagliga priser, huvudsakligen
fondbolagens NAV-kurser, dér emittenten varderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt senast kinda transaktion mellan
tv& oberoende parter.

Vardeférandring avseende resultateffekter av tillgangar i férsakringsrérelsen motsvarar vérdefoérandringen av skulder i
forsékringsrorelsen och blir dérfér netto noll.

Finansiella tillgadngar vérderade till verkligt varde klassificeras genom anvéndning av en hieraki fér verkligt vérde som
aterspeglar betydelsen av de indata som anvénts i virderingarna. Hierarkin innehéller féljande nivéer:

= Nivd 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder. Merparten av aktier
tillhérande tillgangarna i férakringsrorelsen aterfinns inom denna kategori.
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= Nivd 2 — Andra indata &n de noterade priser som ingar i Niva 1, som &r observerbara for tillgangar eller skulder
antingen direkt (det vill siga som priser) eller indirekt (det vill siga harledda frén priser). Fonder (ej bérshandlade)
aterfinns i denna kategori. Skulder i forsakringsrorelsen aterfinns i denna kategori eftersom hela balansposten
indirekt varderas fran tillgangarna i forsakringsrorelsen.
= Nivd 8 - Indata avseende tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger p& observerbara marknadsdata (icke
observerbara indata).
Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestdms baserat pa den lagsta nivan av
indata som &r vasentligt for det verkliga vérdet i sin helhet.

Not 4 — Kapitalkrav {ér det finansiella konglomeratet

MSEK 2013-03-31 2012-12-31
Kapitalbas

Eget kapital koncernen 873 828
Avgar, vinster som inte varit féremal for revision —45 -
Féreslagen utdelning 8,00 SEK per aktie —231 —231
Eget kapital finansiella konglomeratet 597 597
Avgar

Immateriella anlaggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar -24 -24
Kapitalbas 573 573
Kapitalkrav

Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och véardepapperssektorn 219 226
Kapitalkrav for reglerade enheter inom forsakringssektorn 30 30
Teoretiska kapitalkrav for icke reglerade enheter 3 3
Kapitalkrav 252 259
Overskott av kapital 321 314
Kapitalbas/Kapitalkrav 2,28 2,21

Ovanstéende tabell avser det finansiella konglomeratet inkluderande Avanza Bank Holding AB och samtliga dess dotterbolag. Det
finansiella konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav &r beréknat enligt konsolideringsmetoden.

Vid berékning av kapitalbasen under I6pande &r inkluderas bara vinster som varit féremal f6r revision. Om periodens resultat
har varit foremal for revision justeras fér antagen utdelning. Antagen utdelning avser innevarande period och féreslagen utdelning &r
den av styrelsen till bolagsstdmman féreslagna utdelningen for hela rakenskapsaret.

Stockholm den 17 april 2013

A

Martin Tivéus
Verkstillande direktor

For ytterligare information:

Martin Tivéus, VD Avanza Bank, Birgitta Hagenfeldt, CFO Avanza Bank,
telefon 070-861 80 04 telefon 073-661 80 04
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Denna rapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Informationen i denna rapport & sddan som Avanza Bank Holding AB (publ) &r skyldig att offentliggéra och sjélv har valt att
offentliggora enligt bade lagen om vardepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen har
Iamnats till marknaden fér offentliggérande den 17 april 2013 ki 08.15 (CET).

Avanza Bank publicerar &ven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r p& engelska och uppdateras kvartalsvis.
Sokvagen ar avanzabank.se/keydata.

Definitioner

Affar (Avrakningsnota):

Affarer per konto:
Avkastning pa eget kapital:

Avslut:
Borsen:

Courtageintakter:
Courtage per affar:
Eget kapital per aktie:
Extern inlaning:

Icke-courtageintakter:
Inl&ning:

Kapitalbas:

K/I-tal:
Konto:
Nettoinlaning/Sparkapital:

Nettoinflode:
Nettoinflode/Sparkapital:
Resultat per aktie:
Rantenetto/Sparkapital:

Rorelseintéakter/Sparkapital:

Rérelsekostnader:
Rérelsemarginal:
Sparkapital:
Utlaning:

Vinstmarginal:

Daglig sammanstallning av en kunds genomférda kop- eller séljavslut i ett specifikt vardepapper. En affar
kan besta av ett eller flera avslut. En affér utgor debiteringsunderlag for courtage.

Affarer per konto exklusive sparkonton.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden. Avkastning pa eget kapital
for delarsperioder omraknas ej till arstakt.

Kop- och sljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika véardepapper.

Avser aktieindex SIX Return Index som visar den genomsnittliga utvecklingen p& Stockholmsbérsen
inklusive utdelningar.

Courtageintakter med avdrag for direkta kostnader.

Courtageintakter brutto for kontokunder i forhallande till antalet affarer exklusive fondaffarer.

Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fére utspédning vid periodens utgang.

Sparkonton i externa banker och kreditmarknadsbolag, Sparkonto+, som &ppnats och hanteras av
kunder via Avanza Banks sajt.

Intékter exklusive courtageintakter med avdrag for direkta kostnader.

Inlaning fran allmanheten enligt balansrékningen med avdrag fér den del som avser pantsatta likvida
medel pa kapitalférsakringar vilka i sin helhet motsvaras av utléning till allminheten samt tilligg for
klientmedelsinlaning och extern inlaning.

Det finansiella konglomeratets egna kapital justerat for avdrag enligt bestdammelserna for kreditinstitut,
fondbolag respektive forsakringsbolag om hur kapitalbasen och kapitalkravet bestdms.

Kostnader fore kreditforluster i relation till intékter.

Oppnat konto med innehav.

Inlaning inklusive klientmedelskonton och extern inlaning minus utlaning i forhallande till sparkapitalet vid
periodens slut.

Inséttningar, med avdrag for uttag, av likvida medel och vardepapper.

Periodens nettoinfléde pa arsbasis i forhallande till sparkapitalet vid periodens ingang.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Réntenetto i forhallande till genomsnittligt sparkapital under perioden.

Rorelseintakter i férhallande till genomsnittligt sparkapital under perioden.

Roérelsekostnader fore kreditforluster.

Rorelseresultat i forhallande till rérelsens intékter.

Det sammanlagda vérdet pa konton hos Avanza Bank.

Utlaning till allmanheten enligt balansrékningen med avdrag for den del som i sin helhet tacks av pantsatta
likvida medel pa kapitalférsakringar.

Resultat efter skatt i forhallande till rérelsens intékter.

AVANZA BANK |I||

SOM DET BORDE VARA

Avanza Bank Holding AB = Box 1399, 111 93 Stockholm = Bestksadress: Regeringsgatan 103
Tel: 08-562 250 00 = Fax: 08-562 250 41 = Styrelsens site: Stockholm = Org.nr: 556274-8458 = avanzabank.se
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