Information om kapitaltdckning och riskhantering enligt FFFS 2007:5

Information om Avanza Banks kapitaltackning nedan avser sadan information som ska lamnas minst
arligen enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om offentliggérande av information
om kapitaltackning och riskhantering (FFFS 2007:5). Informationen avser forhallanden pa
balansdagen for koncernens arsredovisning.

Det finansiella konglomeratet

Under 2008 beslutade Finansinspektionen att Avanza Bank Holding AB (org. nr. 556274-8458) och
dess dotterbolag utgor ett finansiellt konglomerat. Som en foljd av detta beslut upphdérde den
finansiella foretagsgruppen att existera. Det finansiella konglomeratet omfattar samtliga bolag i
koncernen. For dotterbolagen Avanza Bank AB (org.nr. 556573-5668) och Avanza Fonder AB
(org.nr. 556664-3531) upprattas kapitaltackning dven pa soloniva.

For Avanza Banks vidkommande bidrar reglerna till att starka konglomeratets motstandskraft mot
finansiella forluster och darigenom skydda Avanza Banks kunder. Reglerna innebér att kapitalbasen
ska tacka de foreskrivna minimikapitalkraven vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker. Kapitalbasen ska dven tacka beraknade kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med Avanza Banks interna
kapitalutvardering.

Konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av det finansiella konglomeratets lagstadgade kapitalkrav géller Lag (2006:531) om
sarskild tillsyn éver finansiella konglomerat och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2006:6) om sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat. Kapitalkravet for konglomeratet har
berdknats i enlighet med konsolideringsmetoden. Kapitalbasen i konglomeratet uppfyller det
finansiella konglomeratets kapitalkrav.

Finansiella konglomeratet

MSEK 2009-12-31
Kapitalbas

Eget kapital koncernen 693
Foreslagen utdelning -221
Eget kapital finansiella konglomeratet 472
Avgar

Immateriella tillgdngar och uppskjutna skattefordringar -33
Kapitalbas 439
Kapitalkrav

Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och véardepapperssektorn 212
Kapitalkrav for reglerade enheter inom férsékringssektorn 33
Teoretiska kapitalkrav for icke reglerade enheter 11
Kapitalk rav 256
Owerskott av kapital 183

Kapitalbas/Kapitalk rav 1,71



Strategi och metod

Néstan all kapitalkravande verksamhet bedrivs inom bank- och vardepapperssektorn i det storsta
bolaget i det finansiella konglomeratet, Avanza Bank AB. Avanza Bank AB har dessutom en intern
kapitalutvarderingspolicy enligt vilken kapitalbasen &ven ska omfatta beréknat kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker i verksamheten.

For Avanza Bank finns det en faststalld plan for storleken pa kapitalbasen pa nagra ars sikt som
baseras pa

» foretagets riskprofil

» sa kallade stresstester och scenarioanalyser

« forvantad utlaningsexpansion och finansieringsmajligheter

* ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar

Oversynen av kapitalplanen ar en integrerad del av arbetet med foretagets arliga verksamhetsplan.
Planen f6ljs upp vid behov och en arlig dversyn gérs for att sakerstalla att riskerna ar korrekt
beaktade och avspeglar foretagets verkliga riskprofil och kapitalbehov. Varje andring och
komplettering i av styrelsen faststallda policy/strategidokument ska i likhet med viktigare
kreditbeslut och investeringar alltid relateras till institutets aktuella och framtida kapitalbehov.

Avseende forsakringssektorn sker Iépande uppféljning av att kapitalbasen uppfyller de legala
solvenskraven. Samtliga forsakringskontrakt har villkorad aterbaring dar forsakringstagaren star
risken for vardeforandring varfor inga forsékringsrisker foreligger.



Kapitalbas och kapitalkrav pa soloniva

For faststallande av kapitalkravet for Avanza Bank AB och Avanza Fonder AB galler Lag
(2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora exponeringar. For bada instituten
overstiger kapitalbasen kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker.

MSEK AvanzaBank  Avanza Fonder
2009-12-31

Kapitalbas

Primart kapital

Aktiekapital 55

Balanserad vinst 301

Arets resultat med avdrag for berdknad utdelning 16 -
Totalt eget kapital 372 3
Avgar

Immateriella tillgdngar och uppskjutna skattefordringar -5 -
Uppskjutna skattefordringar -1 -
Kapitalbas netto 366 3
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
BExponeringar mot stater och centralbanker - -

Institutsexponeringar 87 0
Foretagsexponeringar 6 -
Hushallsexponeringar 36 -
Ovriga poster 15

Summa kapitalkrav for kreditrisker 144

Risker i handelslagret

Aktiekursrisker

- Specifik risk 0 -
- Generell risk 0 -
Avvecklingsrisker 0 -
Summa kapitalkravfoér risker i handelslagret 0 -

Operativa risker

Basmetod 68 1
Summa kapitalkrav 212

Owerskott av kapital 154 2
Kapitaltdckningskwot 1,73 3,67

Startkapital 54 1



Den interna kapitalbeddémningen (IKU)

For Avanza Bank AB upprattas det aven arligen en intern kapitalutvardering (IKU) som speglar
bolagets uppfattning om storleken pa det egna kapital som kravs for att pa ett sakert sétt driva
bolagets nuvarande och framtida verksamhet. Betraffande den framtida verksamheten tas hansyn till
saval planerade verksamhetsforandringar som till ovantade omvarldsforandringar. Resultatet av
beddmningarna godkanns av styrelsen i Avanza Bank AB samt av Finansinspektionen. IKU:n
anvands som underlag vid beslut betraffande kapitalstrukturen vid exempelvis beslut om utnyttjande
av bolagsstammans bemyndigande betraffande aterkop av egna aktier samt vid beslut om utdelning.

Den interna kapitalutvarderingen for Avanza Bank AB som gjordes under 2007, vilket ar den av
Finansinspektionen senast godkanda IKU:n, har resulterat i ett kapitalkrav som uppgar till 262
MSEK. Det legala kravet for Avanza Bank AB uppgick per 2009-12-31 till 212 MSEK. Det egna
kapitalet uppfyller darmed bade syftet att tacka kreditrisk och operativa risker samt att utgora ett
fortroendekapital gentemot banker och andra investerare.

I den IKU som upprattats i december 2009 uppgick bedémt kapitalkrav till 265 MSEK. Denna IKU
har dock &nnu ej godkants av Finansinspektionen.

Det har inte anvénts nagra avancerade modeller for att bedéma kapitalbehovet. Bedomningen &r
gjord utifran vilket kapital som kravs for att Avanza Bank AB ska kunna uppfylla sina affarsmal.
Foljande risker har bedomts:

Kreditrisk
Marknadsrisk
Operativ risk
Likviditetsrisk
Forsakringsrisk
Koncentrationsrisk
Residualrisk
Réanterisk
Affarsrisk
Ryktesrisk
Strategisk risk
Andra identifierade risker

Av dessa har utredningen kommit fram till att det behdver séttas av kapital for:

Kreditrisk inklusive koncentrationsrisk

Operativ risk

Finansieringsrisk inklusive sékerhetsmarginal mot legalt krav
Marknadsrisk

Marknadsriskerna &r obetydliga och Avanza Bank AB har i allt vasentligt enbart kreditrisk och
operativ risk att hantera i det dagliga arbetet och dessa tva huvudomradena forutsatts vara helt
okorrelerade. Operativa risker har bedémts av respektive avdelning som har satt parametrar for
sannolikhet och vérsta utfall. Vid sidan av behovet att klara det legala kapitalkravet bedéms det som
viktigast att vara tillrackligt kapitaliserad for att vara en trovardig lantagare och en god motpart.
Avanza Bank AB ar for narvarande finansierat med eget kapital och kunders inlaningsmedel. Denna
finansiering har historiskt kraftigt dverstigit finansieringsbehovet.



Malsattning och riktlinjer for riskhantering per riskkategori

Enligt FFFS 2007:5 ska Avanza Bank beskriva malséttningen och riktlinjerna for riskhantering for
varje enskild riskkategori. Nedan beskrivs strategier och forfaranden for hantering av risker, hur
riskhanteringsfunktionen &r organiserad, omfattningen och utformningen av riskrapporterings- och
riskmatningssystemen, riktlinjer for risksakring och riskreducering, samt vilka strategier och
forfaranden foretaget har for att 16pande utvardera deras effektivitet.

Riskhantering

Avanza Banks verksamhet medfor huvudsakligen exponering mot kredit- och motpartsrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. Det sétt bolaget identifierar, foljer upp och
hanterar sina risker pa ar viktigt for verksamhetens sundhet och bolagets langsiktiga lénsamhet.

Styrelsen faststéller 6vergripande mal for kapitaltackning och likviditet samt for exponering mot
kreditrisker och andra finansiella risker. Styrelsen har det slutliga ansvaret for att det finns
funktioner for kontroll och hantering av bolagets samtliga risker. Med hjalp av bolagets riskpolicy,
kreditpolicy, finanspolicy och andra delar av regelverket fordelas ansvar och befogenheter till
organisationen. Riktlinjerna for riskhanteringen utvérderas och férandras l6pande. Risk management
ar en oberoende funktion for uppféljning och kontroll av samtliga risker. I risk management-
avdelningen ingar aven kreditavdelningen och juristfunktionen. Funktionen &r fristaende fran
affarsverksamheten och rapporterar till CFO. Risk management och compliance officer har en
staende punkt pa styrelsens méten och har mojlighet att rapportera direkt till styrelsens ordférande.

Riskhanteringen sker inom varje avdelning under 6verseende av och kommunikation med risk
management och VD. Det operativa ansvaret for uppfoljning och kontroll ligger hos risk
managementavdelningen betréffande alla risker. Risk management f6ljer ett antal variabler i syfte att
kontrollera kvaliteten bade i affarsflodet och i det efterféljande administrativa arbetet.
Kreditfunktionen ansvarar for motparts- och kreditrisker. Samtliga beslut betréffande storre krediter
och viktigare nya motparter fattas av styrelsen eller bolagets kreditkommitté. Ansvaret for
regelefterlevnad respektive legala risker vilar pa compliance officer och bolagsjuristen.

Internrevision

En funktion for oberoende granskning utvarderar och granskar pa styrelsens uppdrag att de
respektive bolagen inom foretagsgruppen Avanza Bank foljer Finansinspektionens allméanna rad
(FFFS 2005:1) om styrning och kontroll av finansiella foretag, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2007:16) om vérdepappersrorelse och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om
investeringsfonder. Denna oberoende granskning utférs av det externa konsultbolaget Atos
Consulting AB pa styrelsens uppdrag.

Den oberoende granskningen 2009 utgjordes av en dvergripande granskning av den interna
kontrollen samt en granskning av den diskretionéra kapitalférvaltningen som utférs inom Avanza
Fonder AB.

Risker
Avanza Banks verksamhet har under ar 2009 vuxit i omfattning men inga stérre forandringar av
verksamhetens inriktning har skett. Tillvaxten &r frdmst inriktad mot sparprodukter.

Intresset for de forsakringsprodukter som tas fram av Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension &r
fortsatt hogt. Produkterna har samtliga villkorad aterbéring vilket betyder att forsakringsskulderna
definitionsmassigt foljer utvecklingen av forsékringstillgangarnas vérde. Eftersom vardet pa



tillgangar och skulder i forsakringsverksamheten genom forsakringarnas konstruktion foljs at sa ger
dessa produkter ingen paverkan pa de finansiella riskerna. Produkterna medfor alltsa huvudsakligen
legala risker vilka beddms ha minskat eftersom produkten depaférsakring ar etablerad pa
marknaden.

Kapitalforvaltningen drivs inom Avanza Fonder AB. Forvaltning sker av Avanza Zero-fonden utan
avgifter. Denna &r en indexfond som foljer OMXS30GI. Forvaltningen replikerar alltsa index och
forvaltaren har ingen egen syn pa marknadens utveckling. Det bedrivs dven forvaltning av kunders
placeringar i fonder inom PPM-systemet. Forvaltningen &r inte individualiserad utan kunderna kan
valja mellan portfoljer med olika riskprofil. Detta systematiska tillvagagangssétt haller nere de
operativa riskerna i forvaltningen. Diskretiondr forvaltning av kunders portfoljer &r under
uppbyggnad, forvaltat belopp &r for nérvarade litet.

Information om kreditportféljen

Risken i utlaningen till kontokunder ar den mest betydande kreditrisken. Samtliga kunder prévas och
tilldelas en kreditlimit. Alla krediter &r sékerstallda med pant i marknadsnoterade vérdepapper.
Avanza Bank gor en egen bedomning av lamplig belaningsgrad utifran véardepapprets likviditet,
volatilitet och substansvarde. De stéllda sakerheterna kan tas i ansprak nar kundens skuld 6verstiger
belaningsvardet pa de stallda sakerheterna. Avanza Bank har ratt att salja sakerheter i den
utstrackning som kravs for att atgarda den uppkomna dverbelaningen. Utlaningen till kontokunder
foljs upp dagligen. Uppkommen 6verbelaning regleras enligt en sarskild rutin inom tre till fyra dagar.
Vid oroliga marknader eller andra extrema handelser sa regleras dverbelaningen genom forsaljning
av vardepapper direkt under den dag den uppkommit. Malsattningen ar att kreditforluster inte ska
forekomma.

All utlaning till kunder l6per med en manads uppsagningstid. Rantan &r rérlig och anpassas vid
normala marknadsforhallanden endast i samband med riksbankens ranteandringar. Kredit ges endast
undantagsvis till kunder bosatta utanfor Norden. Huvuddelen av alla exponeringar ar mot kunder
bosatta i Sverige och det finns inget intresse av att bryta ner detta pa lagre niva. Sammansattningen
av de mottagna sékerheterna ar av stor betydelse. Avanza Bank har, under forutséttning att villkoren
inte ar strangare, ocksa ratt att stalla mottagna sikerheter som sékerhet for egna forpliktelser. Denna
majlighet har inte utnyttjats per 2009-12-31.

Sakerheter (MSEK) 2009-12-31 | 2008-12-31
Verkligt virde accepterade sidkerheter 4671 3098
Varav verkligt virde vidarepantsatta sikerheter - -




Utlaningens fordelning pa de tio vardepapper som belanas mest framgar av nedstaende tabell.

Sakerheter MSEK
Ericsson B 238
Swedbank A 162
Volvo B 116
HM B 106
SEB A 102
Kinnevik B 71
SKF B 70
Boliden 69
Astra Zeneca 69
Diamyd Medical B 57
Summa 1060

Utlaning till kreditinstitut utgors av fordringar pa stora nordiska kreditinstitut. Enligt
finansinstruktionen sa far likviditeten utdver statspapper placeras hos SHB, SEB, Swedbank, Nordea
och Danske Bank. Samtliga dessa banker har basta eller nast basta rating for kortfristiga
mellanhavanden hos de ledande ratinginstituten.

Per 2009-12-31 s& hade Avanza Bank storre placeringar hos SHB och Danske Bank.

Exponeringar mot dessa banker riskvags med 20 procent. De institutsexponeringar som finns utgors
av utlaning till kreditinstitut och de uppgick pa balansdagen till 5 452 (6 587) MSEK. Genomsnittlig
utlaning till kreditinstitut under 2009 uppgick till 6 387 (5 143).

Effekten av enskilda kunders eventuella obestand minskas, forutom av stalld sakerhet, av att
spridningen i utlaningen &r god. Nagon stor koncentration av kreditrisker finns inte. Per 2009-12-31
fanns det 18 (8) krediter 6verstigande 10 MSEK. Det sammanlagda beloppet for dessa krediter var
361 (180) MSEK och den hogsta uppgick till 66 (57) MSEK fordelat pa fyra kunder som
samlimiteras.

For aktier och fonder sétts ett belaningsvarde. Detta varierar mellan 0 procent och 80 procent.
Overbelaningen, det vill saga utlanat belopp utéver beldningsvarden, uppgick per 2009-12-31 till 4
(7) MSEK. Reserveringen for dessa fordringar uppgick till 1 MSEK per 2009-12-31 varav 0,0 MSEK
belastat 2009. Véardeforandringar till foljd av vaxelkursskillnader eller andra omvarderingar
forekommer inte.

Nedskrivningar MSEK

Ingéende balans 1

Arets nedskrivning -

Avrets aterforing _

Utgaende balans 1

Utlaningen till kunder loper sa lange dverbeldning inte uppkommer. Overbelaningen betraktas som
en forfallen fordran och dessa kunder kontaktas sa snart den uppkommer med angivande av den dag
som Overbelaningen senast ska vara atgardad. Kunden kan atgarda éverbelaningen genom att satta in
pengar eller vardepapper eller genom att avyttra vardepapper. Om kunden inte vidtar nagra atgarder
sa reglerar Avanza Bank Gverbelaningen genom att sélja vardepapper.



Fordringar som inte langre tacks av marknadsvardet av stéllda sékerheter kan ha ett
nedskrivningsbehov. Nedskrivningen bestams efter individuell prévning for varje kredittagare av vad
som beréknas inflyta.

Utlaning till allméanheten uppgick pa balansdagen till 3 124 (1 253) MSEK. Genomsnittlig utlaning
under 2009 uppgick till 2 046 (2 059 ) MSEK.

Information om beréakning av riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk

Kreditriskskydd

o Det kreditriskskydd som tillgodoraknats utgors av de cirka 95 mest likvida aktierna pa
Stockholmsbérsen. Dessa ingdr i Stockholm Benchmark Index och avraknas med drygt 78 %
av marknadsvardet.

o Mottagna sakerheter omvarderas dagligen efter aktuellt marknadsvarde. Belaningsvardet
utgor en viss procentsats av detta marknadsvarde. Hanteringen av uppkommen 6verbelaning
framgér ovan under “information om kreditportfoljen”.

Huvuddelen av sakerheterna utgérs av aktier och fondandelar.

Mottagna eller ldamnade garantier for kunder eller annan part forekommer inte. Det
forekommer inte heller nagra OTC-mellanhavanden betraffande nagra former av derivat.
Spridningen i kreditgivningen é&r stor, se ovan under “information om kreditportfoljen”.
Det finns dock vissa koncentrationer betraffande mottagna sakerheter, se tabell ovan under
“information om kreditportfoljen”.

e Totalt avraknat exponeringsbelopp beroende pa avrakningsbara sakerheter uppgar till 2 327
MSEK.

Utlaningen till allmanheten uppgick till 3 124 (1 253) MSEK. | beloppen ingar exponeringar mot
bade hushall och foretag. Foretagsexponeringen fore avraknad sakerhet uppgar till 405 MSEK. All
utlaning sker mot sakerhet i finansiella instrument. Foretag och hushall staller sékerhet pa samma
sétt och behandlas enligt samma kreditrutiner. For den 6vervégande delen av foretags-
exponeringarna finns det ocksa ett borgensatagande fran &garen till foretaget.

Information om motpartsrisk

Avanza Bank ar medlem pa borserna i Stockholm, Oslo, Képenhamn och Helsingfors.
Motpartsriskerna uppkommer framst till foljd av affarsflodet pa dessa marknadsplatser. Riskerna
begransas av att Avanza Bank anvander sig av erkanda clearingorganisationer i respektive land, som
till exempel Euroclear och OMX i Sverige, for avveckling av utforda affarer.

Avanza Bank deltar i den centrala motpartsclearingen via EMCF som erbjuds for afféarer i Sverige,
Finland och Danmark av bdrserna utvalda vardepappersslag. Clearingen innebér bland annat att
EMCEF tar in sékerheter fran clearingsmedlemmarna for att ticka marknadsriskerna i &nnu inte
avvecklade vérdepapperstransaktioner. Det innebar en forbattring mot tidigare och en sankning av
motpartsriskerna i detta avseende.

Avanza Bank handlar enbart for kunders rédkning i standardiserade derivat avvecklade 6ver OMX
och nagra OTC-mellanhavanden férekommer inte.



Information om operativa risker inklusive legala risker

Operativa risker definieras som “risken for forluster till foljd av icke &ndamélsenliga eller
misslyckade interna processer, méanskliga fel, felaktiga system eller externa handelser inklusive
legala risker”. Under 2009 har handelsvolymer och antal transaktioner okat.

For verksamheten géller ett omfattande externt och internt regelverk. Utdver detta har omgivningen i
ovrigt krav pa att verksamheten bedrivs pa ett sadant satt att det inger fortroende.

Medarbetarnas kompetens och utbildning ar central for hanteringen av operativa risker. Samtliga

medarbetare vars arbetsuppgifter kréver detta ar licenserade enligt de krav SwedSec AB stallt upp.
Darut6ver har dven vissa andra medarbetare licensierats och per arsskiftet har ssmmanlagt 41 (45)
medarbetare licens. Darutéver har 18 (11) medarbetare sérskilt utbildats for forsakringsférmedling.

Kapitalkravet for operativa risker beraknas enligt basmetoden. Kravet utgors av 15 procent av de tre
senaste rakenskapsarens genomsnittliga rorelseintékter.

Marknadsrisker

Kursrisker
Avanza Bank tar forsumbara direkta kursrisker. Bolaget bedriver enbart kundhandel. Nagon handel
for Avanza Banks egen rakning, sa kallad trading, férekommer inte.

Ranterisker

Balansrakningens finansiella tillgangar och skulder l6per i huvudsak med rorlig ranta. For att
mojliggora en effektiv placering av likviditeten sa har styrelsen faststéllt en limit for hur mycket
ranterisk som far tas vid placering av likviditeten. Maximal véardeforandring pa innehavda
statsskuldvéxlar, bankcertifikat eller tidsbundna placeringar hos godkanda banker far tillsammans
uppga till maximalt 8,5 MSEK vid en forandring av marknadsrantan med 1 procentenhet.

Valutarisker

Tillgangar och skulder i balansrakningen ar i huvudsak vérderade i SEK och saledes forekommer
inga valutarisker. Undantaget fran detta ar att kunderna kan halla utlandsk valuta pa sina konton.
Dessa valutasaldon ar fortfarande relativ sma och de uppgar per 2009-12-31 till ett varde
motsvarande 58 (29) MSEK. Sadana valutasaldon matchas helt av motsvarande saldon pa Avanza
Banks bankkonton. Nagon valutaexponering av betydelse utanfor balansrakningen féreligger inte.

Aktierisk

Total exponering avseende aktier som inte ingdr i handelslagret uppgar till 11 MSEK och avser den
nya handelsplatsen for noterade nordiska véardepapper, Burgundy. Redovisningsprinciperna
overensstammer med arsredovisningen.

Likviditetsrisker

God betalningsberedskap kraver att tillgangssidan i balansrakningen ar likvid. Hos Avanza Bank
utgors tillgangarna i huvudsak av likvida medel eller av utlaning mot sékerhet i noterade
vardepapper. Dessa vardepapper ar enligt avtal med kunderna mdgjliga att stalla som sékerhet for
Avanza Banks egen finansiering.



Inga av de stora balansposterna I6per med nagon uppsagningstid utan &r majliga att disponera
omedelbart (avista) eller nastkommande dag utom utlaningen som har en manads uppsagningstid.
Inlaningen &r spridd pa manga kunder och betalningsberedskapen bedéms som mycket god. 66
procent av inlaningen kan betalas ut omedelbart, resterande 34 procent kan betalas ut efter en manad.

Ingangsdata ser ut som foljer i MSEK:

Belopp Loptid

Inlaning exklusive klientmedel 8 294 Avista
Utlaning 3124 1 manad
Banktillgodohavande 5452 Avista

Konsekvensen av det ovanstaende ar att banktillgodohavandet som utgor 5 452 MSEK é&r det belopp
som kunderna kan ta ut omedelbart.

Kanslighetsanalys

Eftersom Avanza Bank inte har nagra positioner for egen rakning har andringar av marknadspriser
inte nagon direkt paverkan pa resultatet.

Per 2009-12-31 fanns inga tidbundna placeringar. Ranteférandringar far alltsa inte nagon direkt
paverkan eftersom rantebindningstiden for bade tillgangar och skulder &r densamma. Den tidigare
marginalen mellan kundernas inlaningsranta och rantan pa bankplaceringarna ar inte mojlig at
uppratthalla i nuvarande laga rantelage. Detta har paverkat rantenettot negativt.

Betraffande valutaférandringar sa paverkar dessa inte heller resultatet eftersom Avanza Bank inte har
nagon valutaexponering.

Koncentrationer av risker

Inga betydande koncentrationer av risker forekommer forutom att likviditeten &r koncentrerad till ett
fatal stora nordisk banker. Betraffande utlaningen till kunder sa satts en limit for samtliga
kredittagare. Vid kreditgivningen samlimiteras alla kredittagare som tillhér samma sfar. Spridningen
i kreditgivningen ar mycket god, se ovan.

Verkligt varde

Initialt varderas samtliga finansiella instrument till verkligt varde, vilket motsvarar
anskaffningskostnaden. Efterfoljande vérdering sker beroende pa vilken vérderingskategori det
finansiella instrumentet hanforts till.

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde och som I6per med rorlig
ranta eller dar I6ptiden ar kort sa 6verensstammer bokfort varde och verkligt vérde.

For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, framts tillgangar
och skulder i forsakringsrorelsen, bestams verkligt varde utifran noterade kopkurser pa balansdagen
pa tillgangarna. I de fall en aktiv marknad saknas anvands de varderingsmetoder som framgar av not
2 i Avanza Banks arsredovisning.



