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Rantebevis

En ny sparform, med majlighet till hdg ranta




Rantebevis — en ny sparform

| Sverige har vi en lang tradition av att dga aktier, bade direkt och via fonder.
Faktum ar att Sverige har hogst andel aktiedgare i varlden. Att spara i aktier har
gett bra avkastning pa lang sikt, men risken ar hog och nar aktiemarknaden
faller forlorar du pengar.

De pengar som inte placeras i aktier placeras ofta pa ett bankkonto. Kontosparande
ar tryggt, men har gett relativt lag avkastning over tiden.

Den riskfyllda aktiemarknaden och den relativt laga avkastningen pa konto har skapat en efterfragan pa
en placering som har ldgre risk an aktier, battre potential an kontoplaceringar och som kan ge en
regelbunden avkastning i form avrénteutbetalningar. Darfor lanserar vi nu en ny sparform — réntebevis.

Sa hér fungerar ett rantebevis

Ett rédntebevis ar en placering som ar utgiven av Nordea och som ar kopplat till kreditrisken i ett bolag
eller ett index. Exempelvis ar rantebeviset pa Volvo kopplat till kreditrisken i Volvo och i ett rantebevis pa
ettindex ar kreditrisken kopplad till de bolag som ingar i indexet. Férutom kreditrisken i det underlig-
gandet bolaget eller bolagen som ingéri indexet har dui ett rantebevis dven kreditrisk pa Nordea Bank
Finland Abp (Nordea). Med kreditrisk menas bland annat risken att ett bolag inte kan fullfolja sina finan-
siella ataganden (mer om detta pa sid 4).

Om du koper ett rantebevis far du en ranteutbetalning fyra ganger per ar; den 20 mars, den 20 juni, den
20 september och den 20 december. Réntan som du far ar rérlig och uppgar till 3-méanaders STIBOR*
plus ett fast procentuellt rantetillagg. Storleken pa rantetilldgget ar olika hogt for varje rantebevis.

STIBOR ér den ranta som banker betalar nér de lanar pengar avvarandra pa den svenska marknaden
och det fasta procentuella rintetillagget ar framfor allt beroende av vilken kreditrisk bolaget har. Ett
rantebevis som ar kopplat till ett bolag med hogre kreditrisk ger normalt ett hogre fast procentuellt
rantetillagg &n ett bolag som har lagre kreditrisk.

De senaste tio aren har 3-manaders STIBOR i genomsnitt legat pa 2,46 procent och i skrivande stund
(februari 2013) ar nivan 1,17 procent. Observera att 3-manaders STIBOR har varierat kraftigt och bade
varit sa lag som 0,47 procent och sa hog som 5,60 procent under tioarsperioden.

Varje riantebevis har en bestamd 16ptid, vilken normalt &r fem ar vid utgivningstillfallet. Om ingen kredit-
héndelse har intraffat utbetalas nominellt belopp, 10 000 kr per réntebevis, nér 16ptiden &r slut.
Om en kredithandelse intraffar forfaller ett rantebevis som ar kopplat till en aktie i fortid, medan ett
rantebevis som ar kopplat till ett index 16per vidare. Se mer under rubriken "Kredithandelse intraffar”
pa sid 4 respektive sid 5.

Vi erbjuder flera olika rantebevis, sa du kan sjalvvalja vilken risk och avkastning du vill ha pa ditt sparande.

* Forutom den forsta och sista perioden, som bida dr kortare dn tre ménader. For mer information, se Slutliga Villkor.



Vara rantebevis pa bdrsen

Nordea erbjuder réntebevis pa ett antal stora bolag och index. Varje rantebevis har ett eget kortnamn pa
bérsen. Kortnamnet beskriver vilket bolag réantebeviset &r kopplat till. Exempel: RB VOLVO N. RB star

Forfall 2018

Forfall 2017

for rantebevis. VOLVO visar att beviset ar kopplat till bolaget Volvo. N talar om att rantebeviset &r

utgivet av Nordea.

Tabellerna visar de rantebevis som vi fér narvarande har noterade pa NASDAQ OMX Stockholm

(Stockholmsborsen).

Bolag Total rédnteutbetalning Réntebevis Rating S&P/ Aterbetalningsdag
per ar Moody’'s*

Markit iTraxx
Crossover
Series 19 3 M STIBOR** + 3,80 % RB INDEX EUHY N NR/NR 20 april 2018
Alcoa 3 M STIBOR** + 2,15 % RB ALCOAN BBB-/Baa3* 20 april 2018
Iberdrola 3 M STIBOR** + 2,35 % RB IBERDROLA N BBB/aal 20 januari 2018
Marks &
Spencer 3 M STIBOR** + 1,65 % RB MARKSSPENC N BBB-/Baa3 20 april 2018
Nokia 3 M STIBOR** + 4,50 % RB NOKIA2 N BB-/Ba3 20 april 2018
Stena 3 M STIBOR** + 3,60 % RB STENA2 N BB/Ba3 20 april 2018
Stora Enso 3 M STIBOR** + 2,65 % RB STORA ENSO2 N BB/Ba2 20 april 2018
ArcelorMittal 3 M STIBOR** + 5,05 % RB ARCMITTAL N BB+/Bal 20 oktober 2017
Carlsberg 3 M STIBOR** + 2,10 % RB CARLSBERG N NR/Baa2 20 april 2017
Ericsson 3 M STIBOR** + 2,25 % RB ERICSSON N BBB+/A3 20 april 2017
Metso 3 M STIBOR** + 2,05 % RB METSO N BBB/Baa2 20 juli 2017
Nokia 3 M STIBOR** + 3,35 % RB NOKIA N BB-/Ba3 20 april 2017
Stena 3 M STIBOR** + 5,45 % RB STENA N BB/Ba3 20 april 2017
Stora Enso 3 M STIBOR** + 3,60 % RB STORA ENSO N BB/Ba2 20 april 2017
Telefonica 3 M STIBOR** + 4,05 % RB TELEFONICA N BBB/Baa2 20 oktober 2017
UPM-Kymmene 3 M STIBOR** + 3,55 % RB UPM N BB/Bat 20 juli 2017
Volkswagen 3 M STIBOR** + 2,15 % RB VW N A-/A3 20 juli 2017
Volvo 3 M STIBOR** + 2,35 % RB VOLVO N BBB/Baa2 20 april 2017

* S&P=Long Term Issuer Credit. Moody’s = Long Term Rating. NR innebér att bolaget inte har ndgon rating.

** 1,17 procent per den 8 februari 2013.

Vara rintebevis ar borsnoterade pa NASDAQ OMX Stockholms obligationslista och det finns bade
kopkurser och séljkurser i bevisen. Det gor att du nar som helst kan handla dem, lika enkelt som du

koper och séljer aktier.

Réntebevisen handlas i poster om nominellt 10 000 kronor. Under I6ptiden paverkas bevisens vérde
béde av kreditrisken i bolaget och avmarknadsrantorna, vilket gor att vissa rantebevis kan kosta mindre
@n 10 000 kronor per styck, medan andra kan kosta mer &n 10 000 kronor. Rantan beraknas dock alltid
pa det nominella beloppet, 10 000 kronor.



Sa har kan avkastningen bli i ett
rantebevis som ar kopplat till ett bolag

Rénteutbetalningarna i ett rintebevis dr beroende av om det intréaffar en s kallad kredithdndelse
i det bolag som rintebeviset ar kopplat till. En kredithéndelse kan intraffa nar som helst under rante-

bevisets loptid.

.Ing?n kredithandelse Ar1 Ar 2 Ars Ard o
intraffar Utbetalning Utbetalning Utbetalning Utbetalning Utbetalning
Om det inte intraffar ndgon varje kvartal  varje kvartal  varje kvartal  varje kvartal  varje kvartal
kredithédndelse under loptiden

ser utbetalningarna ut s& har: M

Kredithdndelse intréffar
Om det intraffar en kredithédndelse i det bolag som kreditbeviset &r kopplat till férfaller rantebeviset i
fortid och du far da ranta fram till och med den dag da kredithéndelsen faststalldes.

Forutom rantan far du ocksa ett sa kallat atervinningsbelopp. Atervinningsbeloppet faststalls utifran
marknadsvérdet pa bolagets skuldforbindelser. Notera att atervinningsbeloppet med stérsta sannolikhet
kommer att understiga det nominella beloppet, 10 000 kronor per rantebevis. Ett atervinningsvérde pa
exempelvis 40 procent innebir att du far tillbaka 40 procent av rantebevisets nominella belopp. Detta
belopp betalas ut i fértid. Om atervinningsvardet faststalls till noll procent kommer du att férlora hela

ditt placerade kapital.

Exempel: Anta att det intréffar Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars

en kredithéndelse i bolaget det Utbetalning Utbetalning Utbetalning Utbetalning LJtbetalning
tredje kvartalet ar fyra. Daser varje kvartal varje kvartal varje kvartal varje kvartal virje kvarfal

utbetalningarna ut sa har:

Vad &r en kredithandelse?
Enkredithéndelse innebar att ett bolag antingen férsatts i konkurs, har hamnat i betalningsdréjsmal
eller genomf6r en sa kallad rekonstruktion. Har foljer ytterligare information om dessa:

« Med konkurs menas att bolaget &r pa obestand.

« Betalningsdréjsmal innebér att bolaget inte i ratt tid fullgér sina betalningsférpliktelser om
minst motsvarande 1 miljon amerikanska dollar avseende finansiell skuld. En finansiell skuld &r
till exempel lan eller utgivna obligationer.

« Rekonstruktion innebér att bolaget omférhandlar villkoren avseende en finansiell skuld om
minst motsvarande 10 miljoner amerikanska dollar till f6ljd av férsamrad kreditvardighet eller
minskad finansiell styrka.

Definitionen pa en kredithéndelse ar utformad utifran ett regelverk faststéllt av ISDA, International
Swaps and Derivatives Association. Kredithdndelserna beskrivs ndrmare i Slutliga Villkor.



Sa har kan avkastningen bli i ett
rantebevis som ar kopplat till ett index

Rénteutbetalningarna i ett rantebevis som ér kopplat till ett index &r beroende av om det intraffar en
eller flera sa kallade kredithindelser i de bolag som ingar i indexet. En kredithandelse kan intraffa
nér som helst under réantebevisets 16ptid.

!ng?n kredithdndelse Ar1 Ar2 Ar3 e ok
intréffar Utbetalning Utbetalning Utbetalning Utbetalning Utbetalning
Om det inte intraffar ndgon varje kvartal  varje kvartal  varje kvartal  varje kvartal  varje kvartal
kredithandelse under 16ptiden

ser utbetalningarna ut sa hér:

Kredithandelse intraffar

Anta att rantebeviset ar kopplat till ett index med 50 bolag. Om det skulle intréffa en kredithéndelse
i nagot av de 50 bolagen, kommer det nominella beloppet att minskas med 1/50-del fér varje bolag som
drabbas av en kredithdndelse. I samband med att en kredithandelse intraffar faststills ett sa kallat ater-
vinningsbelopp for det aktuella bolaget. Atervinningsbeloppet faststalls utifran marknadsvardet pa
bolagets skuldférbindelser.

Om exempelvis ett av bolagen i indexet drabbas av en kredithéndelse och atervinningsvardet faststalls
till 30 procent utbetalas ett belopp motsvarande bolagets vikt i korgen multiplicerat med atervinnings-
virdet, det vill siiga 0,6 procent (1/50 x 30 procent) av ursprungligt nominellt belopp. Utbetalningen
sker i samband med den nastkommande ranteutbetalningen. Réntebeviset 16per vidare med 49/50, det
vill séga 98 procent, av det ursprungliga nominella beloppet. De kommande réntekupongerna beriknas
pa det utestaende nominella beloppet.

Vad ar en kredithandelse?
En kredithéndelse innebér att ett bolag antingen f6rsétts i konkurs, har hamnat i betalningsdréjsmal
eller genomfér en sé kallad rekonstruktion. Har foljer ytterligare information om dessa:

+ Med konkurs menas att bolaget ar pa obestand.

« Betalningsdréjsmal innebir att bolaget inte i rétt tid fullgor sina betalningsférpliktelser om
minst motsvarande 1 miljon amerikanska dollar avseende finansiell skuld. En finansiell skuld &r
till exempel lén eller utgivna obligationer.

« Rekonstruktion innebar att bolaget omforhandlar villkoren avseende en finansiell skuld om
minst motsvarande 10 miljoner amerikanska dollar till f6ljd av forsamrad kreditvérdighet eller

minskad finansiell styrka.

Definitionen pa en kredithéndelse &r utformad utifran ett regelverk faststéllt av ISDA, International
Swaps and Derivatives Association. Kredithandelserna beskrivs narmare i Slutliga Villkor.



Rantebevis och féretagsobligation

Vid en forsta anblick kan man tro att ett rintebevis ar detsamma som en foretagsobligation, men de
skiljer sig at pa nagra punkter:

- Ett rintebevis dr inte utgivet av det eller de bolag som réntebeviset ar kopplat till, utan av Nordea.

« Réntebevisen r bérsnoterade, vilket gor att du enkelt kan kopa rantebevis och placera dem i
Investeringssparkonto (ISK), IPS samt i kapitalforsakringar och tjanstepensioner som tillater
vardepapper. Detta ar normalt inte mojligt med foretagsobligationer.

« Rintebevisen handlas elektroniskt pa borsen, vilket gor det enkelt att kopa och sélja dem.
Foretagsobligationer handlas normalt via telefon hos en méklare.

« Réntebevisen handlas i svenska kronor, medan féretagsobligationer ofta handlas i utlindsk valuta.

« Réntebevisen erbjuds i poster pa nominellt 10 000 kronor medan foretagsobligationer handlas
i stérre poster, ofta pa 1 000 000 kronor.

« Oavsett om du sparar i rantebevis eller i féretagsobligationer har du en kreditrisk pa det eller de bolag
som placeringen &r kopplad till. I ett rantebevis har du dven en kreditrisk pa Nordea.

Kreditratingskalor

For att bedoma kreditrisken, det vill siga risken att det ska intrédffa en kredithédndelse i ett bolag, kan
kreditbetyg vara ett bra verktyg. Betygen tillhandahalls av kreditbed6mningsinstitut, bland andra
Standard & Poor’s och Moody’s. Nedan finns en sammanstéllning av Standard & Poor’s och Moody’s
kreditratingskalor, bearbetade av Nordea.

Betyg Forklaring Jamforbar rating
Standard & Poor’s av Moody’s
5. AAA Absolut hégsta kreditkvalitet Aaa
Ez AA Hogsta kreditkvalitet Aa
§ ) A Hog kreditkvalitet A
= BBB Ganska hog kreditkvalitet Baa
o S BB Nagot spekulativt Ba
-% 03 B Spekulativt B
3 32 Cccc Klart spekulativt Caa
go2 ccC Mycket spekulativt Ca
U= C Nara betalningsinstéllelse C

Nordea har kreditvardighetsbetyget AA- fran Standard & Poor’s och Aa3 fran Moody’s.



Upplupen ranta och pris

Nar du koper ett rantebevis betalar du dels bevisets viarde, det pris du ser pa borsen, dels en sa kallad
upplupen rénta. Hur stor den upplupna rantan ar beror dels pa hur manga dagar som passerat sedan
den férra ranteutbetalningen, dels pa hur stor ranteutbetalningen ar. Det innebér att ju ndrmare
en rinteutbetalning som ett rantebevis handlas, desto stoérre blir den upplupna rantan. Samtidigt
giller det omvianda. Om du séljer ett rantebevis far du bade det virde du ser i kurslistan och den

upplupna rantan.
Upplupen
ranta
Pris pa borsen Pris pa borsen Pris pa borsen Pris pa borsen
Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4

Réntebevisets pris pa borsen, exempel

Exempel 1: Réntebevisets pris pa borsen ar 95,20 procent. Ett rantebevis kostar alltsa 9 520 kronor.
Om ingen kredithandelse intraffar under 16ptiden kommer du att fa ut 10 000 kronor per réntebevis pa
aterbetalningsdagen. Detta innebir att du férutom rénteutbetalningarna éven gjort en kursvinst pa
rantebeviset och saledes blir din avkastning hogre dn rintan.

Exempel 2: Réntebevisets pris pa borsen ar 102,10 procent. Ett rantebevis kostar alltsa 10 210 kronor.
Om ingen kredithandelse intraffar under 16ptiden kommer du att fa ut 10 000 kronor per réntebevis pa
aterbetalningsdagen. Detta innebér att du kommer att gora en kursforlust pa rantebeviset och saledes
blir din avkastning lagre &n rantan.

En portfélj av rantebevis minskar risken

En generell rekommendation &r att placera i flera olika rantebevis. Pa sa vis lagger du inte alla dgg i
samma korg utan sprider riskerna pa flera bolag. Ett annat alternativ f6r att sprida risken ar att képa
ett rantebevis kopplat till ett index.

Kostnader

Nar du handlar rantebevis betalar du vanligt courtage till din bank eller méklare, pa samma satt
som nér du handlar aktier. Det finns ocksa en administrationsavgift, som ar 0,6 procent per ar.
Administrationsavgiften, som tas ut i samband med att rantebeviset ges ut, paverkar inte de faststallda
rdnteutbetalningarna. Du som placerar pengar i exempelvis RB VOLVO N kommer alltsa fa en réante-
utbetalning per ar pa 3-méanaders STIBOR +2,35 procent under hela 16ptiden, under férutséttning att
det inte intraffar nagon kredithéndelse i Volvo eller i Nordea. Det tillkommer inga 16pande avgifter eller
avgifter vid aterbetalning. Réntebevis kan marknadsforas eller formedlas av en extern part. For denna
marknadsf6ring eller férmedling kan Nordea komma att erlagga en erséttning till den externa parten,
beriknat pa nominellt belopp. Ersattningen ingér i den ovan ndmnda administrationsavgiften.

Beskattning

Réntebevis beskattas som fordringsratter, det vill saga pa samma sétt som rantor (marknadsnoterade
obligationer). Detta ar endast allman information. Om du vill ha radgivning eller veta mer om vilka
skatteregler som galler rekommenderar vi att du kontaktar en skatteradgivare eller revisor.



Fullsténdiga villkor

Réantebevis ges ut under Nordeas MTN-program. Det full-
standiga prospektet, som du férutsétts ta del avinnan du
képer rantebevis, utgors dels av Grundprospektet f6r Nordeas
MTN-program, med tilldgg, dels av Slutliga Villkor for
respektive alternativ. Bada dokumenten finns pa nordea.se.
Grundprospektet f6r Nordeas MTN-program har godkénts

av Finansinspektionen.

Emittent

Nordea Bank Finland Abp (Nordea) &r emittent. Information
om emittenten finns i Grundprospektet for MTN-programmet,
med tilldgg, samt i Nordea Bank Finland Abp:s arsredovis-
ning som finns pa nordea.com. Information om Nordea-
koncernen finns i Nordea Bank AB:s arsredovisning som du

hittar pd nordea.com.

Dokumentation
Réntebevisen dokumenteras i Slutliga Villkor som en kredit-

obligation.

Bolag eller index
For mer information om respektive bolag eller index,
se Slutliga Villkor.

Risker med rantebevis

Alla placeringar ér férenade med risker. Har har vi samman-
fattat de viktigaste riskerna med kép av rantebevis. Mer in-
formation finns i avsnittet Riskfaktorer i Grundprospektet
for Nordeas MTN-program. Du kan hamta Grundprospektet

pa narmaste Nordeakontor eller pa nordea.se.

Icke kapitalskydd

Réntebevis ar inte kapitalskyddade. Som anges i Grund-
prospektet ar dérfor aterbetalning av placerat belopp beroende
av utvecklingen av referenstillgdngen, och du riskerar att
forlora delar av eller hela det placerade beloppet i handelse

av en for dig negativ utveckling.

Kreditrisk

Vid kop av rantebevis tar du en kreditrisk pa Nordea Bank
Finland Abp. Aterbetalning av aterbetalningsbelopp férut-
satter att Nordea klarar av att uppfylla detta atagande pa
aterbetalningsdagen. Ett sétt att bedoma om Nordea ar
kreditvardigt ar att titta pa Nordeas kreditvardighetsbetyg,
som ar AA- enligt Standard & Poor’s och Aa3 enligt Moody’s.
Mer information finns pa standardandpoors.com och

moodys.com.

I rantebevis tar du, utover en kreditrisk pa Nordea Bank
Finland Abp, en kreditrisk pa det underliggande referens-
bolaget/referensbolagen i respektive rantebevis. Pa ater-
betalningsdagen avgors aterbetalningsbeloppet av om det
intréffat ndgon kredithandelse i ett referensbolag. Detta
innebar att du kan forlora delar av eller hela ditt placerade

belopp.

Valutarisk
Réntebevisen ges ut och aterbetalas i svenska kronor.
Placeringen paverkas darmed inte av den svenska kronans

vardeférandring mot andra valutor.

Marknadsrisk och risk vid fortida forsaljning
Under l6ptiden paverkas vardet pa rantebeviset av flera
faktorer, bland annat marknadens utveckling, aterstdende

16ptid, forvéntad framtida volatilitet och marknadsréntor.

Likviditetsrisk

Under normala marknadsforhallanden erbjuder Nordea
bade kop- och saljkurser. Kurserna beror dels pa de
faktorer som namnts under stycket Marknadsrisk och
risk vid fortida férséljning, dels pa vardeutvecklings-
strukturen. Ibland kan det dock vara svart eller omajligt

att silja ett raintebevis under 16ptiden (man sager da att

den arillikvid).

Ovrigt

Den hér broschyren ar tankt att ge allmén information

om réntebevis och ar inte avsedd som placeringsrad, da
informationen inte ar anpassad till den enskildes specifika
placeringsonskemal, ekonomiska situation eller person-
liga behov. Du méste sjilvbedéma om en placeringi dessa
rantebevis ar lamplig utifran din egen ekonomiska situation.
Det dr viktigt att du kan vérdera férdelarna och nackdelarna
med placeringen och att du har tagit del av den informa-
tion som finns i Grundprospektet och Slutliga Villkor. For
radgivning i det enskilda fallet rekommenderar vi att du
vander dig till din personliga bankman eller annan privat-

ekonomisk radgivare.

Observera att rdntebevis inte omfattas av den statliga

insattningsgarantin.

Har du fragor, ring oss pa 08-614 90 70 eller maila till bevis@nordea.se



