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VIKTIG INFORMATION
Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i anledning averbjudandet till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och utlandet att teckna nyemitterade aktier i Q-linea AB
(publ), org. nrs556729-0217 ('Q-linea” eller "Bolaget”), och upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm ("Erbjudandet”). Med " aktier” avses i Prospektet stamaktier, savida inte
annat uttryckligen framgar. Med "Huvudégaren” avses Nexttobe AB, org. nr 556624-5717. Med "Carnegie” eller "Sole Global Coordinator” avses Carnegie Investment Bank AB (publ). Med "Managers”
avses Carnegie och Redeye AB ("Redeye”). Med "Cornerstone Investors’ avses Catella Fondforvaltning AB, Fjarde AP-fonden, Investment AB Oresund och Linsforsakringar Fondforvaltning. Se avsnit-
tet"Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.

Erbjudandet bestarav (i) ett erbjudande till allméanheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och internationellt; (i) en direkt placering av aktier till personer i USA som rimligen
kan antasvara "kvalificerade institutionella kopare” (Eng. Qualified Institutional Buyers, ('QIBs”)), sasom definierati Rule 144A ("Rule 144A") enligt gallande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”), och med tillimpning av Rule 144A; och (iii) direkta placeringar till vissa kvalificerade och/eller institutionella investerare enligt tillamplig lagstiftning i annan jurisdiktion i
ovrigavarlden (dessa kvalificerade och/eller institutionella investerare (inklusive svenska institutionella investerare) benamns tillsammans med QIBs "Institutionella Investerare”).

USA

Erbjudandet utgor inte etterbjudande om attsilja, eller ettanbud om att kdpa, aktier i nagon jurisdiktion dar sadant erbjudande elleranbud skulle vara olagligt. Aktierna har inte registrerats och
kommer inte att registreras i enlighet med Securities Act eller vid ndgon annan amerikansk delstatlig virdepappersmyndighet ellerjurisdiktion och far endast erbjudas eller saljas i USA till perso-
nersom rimligen kan antas vara QIBs sasom definierati, och med tillampning av, Rule 144A eller i enlighet med annat undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven
i Securities Act och alla erbjudanden och férsaljningar av aktier utanfor USA far endast goras i enlighet med Regulation Si Securities Act. Potentiella investerare underrattas harmed om att saljare
av aktier kan komma att forlita sig pa undantaget som foreskrivs i Rule 144A avseende reglerna i Section 5 i Securities Act. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte rekommenderats av ndgon
amerikansk federal eller delstatlig vardepappers-eller tillsynsmyndighet. Vidare haringen sadan myndighet bekraftat riktigheten i eller bedomt lampligheten av Prospektet. Alla pastaenden om
motsatsen ar en brottslighandling i USA. Fér mer information om vissa dverlatelsebegransningar avseende aktierna, se avsnittet "Overldtelsebegrinsningar’.

EU

Utéver Erbjudandeti Sverige som framgar av Prospektet (det "Tillatna Publika Erbjudandet’) farvarje erbjudande av aktierilander som ingari Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet och
som harimplementerat Prospektdirektivet (en "Relevant Medlemsstat’), endast lamnas under forutsattning att undantag avseende skyldigheten att upprétta ett prospekt for erbjudanden av
aktierienlighet med Prospektdirektivet ar tillampligt. Personer som lamnar, eller avser attlamna, ett erbjudande av aktier som omfattas av Erbjudandet i Prospektet i nagon Relevant Medlemsstat
(undantaget det Tillatna Publika Erbjudandet), far foljaktligen endast gora sa under forutsattning att inga skyldigheter uppstar for Bolaget eller Managers att publicera ett prospekt eller ett
tillaggsprospektienlighet med Artikel 3 eller16 i Prospektdirektivet avseende varje sadant typ av erbjudande. Varken Bolaget eller Managers har godkant, och kommerinte heller att godkanna,
nagoterbjudande av aktier (annatan det Tillatna Publika Erbjudandet), som medfor en skyldighet for Bolaget eller Managers att offentliggéra ett prospekt eller uppratta ett tillaggsprospekt for
ettsadanterbjudande. Med "Prospektdirektivet” avses Direktiv2003/71/EG (i tilldamplig form, inklusive Direktiv 2010/73/EU), och omfattar varje implementeringsatgard i respektive Relevant
Medlemsstat.

Storbritannien

Prospektet distribueras endast till och riktar sig enbart mot: personer som (1) befinner sig utanfor Storbritannien; (2) ar professionella investerare som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”); (3) kapitalstarka bolag och organisationer (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49 (2) (a)—(d) i Ordern; eller (4) andra
personertill vilka Prospektet lagligen kan delges (alla sadana personer benimns gemensamt "relevanta personer”). Personer som inte ar relevanta personer far inte anvanda eller forlita sig pa
Prospekteteller dess innehall. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som Prospektet avser ar endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta
personer.

Konfidentialitet och regulatorisk myndighet

Utanfor Sverige delges Prospektet pa konfidentiell basis uteslutande i syfte att mojliggora for potentiella investerare att overvaga att forvarva de specifika vardepapper som beskrivs hari.
Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra killor som identifieras hiri. Spridning av Prospektet till annan person an sadan mottagare som angivits av Bolageteller
Managers eller representanter for dessa, och de eventuella personer som kan ha anlitats for att ge sidana mottagare rad rérande Prospektet, ar forbjuden, och réjande av Prospektets innehall
utan foregdende skriftligt medgivande av Bolaget ar ocksa forbjudet. Varje form av reproduktion och spridning av hela eller delar av Prospektet och réjande av dess innehall till ndgon annan
person ar forbjudet. Prospektet dr personligt for varje mottagare och utgor inte ett erbjudande till ndgon annan person eller till allmanheten i ndgot annat land 4n Sverige att teckna aktier i
Erbjudandet. Den svenska versionen av Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannande och registrering av Prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att den faktiska informationen i Prospektet ar korrekt eller fullstandig.
Prospektet har upprattats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att versionerna inte dverensstimmer ska den svensksprakiga versionen aga foretrade. Erbjudandet och
Prospektet regleras av svensk ratt. Tvister som uppstar med anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska, i den utstrackning som tillats enligt tillimplig lag, exklusivt avgoras av svensk domstol.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annatanges. Med "T” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr” avses miljarder. Med "USD” avses amerikanska dollar
och med”EUR” avses euro. Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen éverens-
stammer inte alltid siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden
vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet. Framatriktad information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nar
det i Prospektet ges ett pastaende om ettvisst forhallande ar det Bolagets bedémning som pastaendet i fraga vilar pa, savida inte annat uttryckligen anges. Uttryck som orden "forvintas’, "antas’,
"bor’,"bedéms”, "uppskattas”, "beraknas” och liknande uttryck anviands for att indikera att informationen ar att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar
gjorda pa grundval av uppgifter som innehaller saval kinda som okanda risker och osakerheter. Nagon forsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att
realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar siginte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet. En investering i aktier ar forenad med risk och risktagande. Den som Gvervager attinvestera i
Bolaget uppmanas darfor att sjalvstandigt och noggrant gora en utvardering av Bolagets utveckling infor sin investering med detta Prospekt som grund.

Innehallet pa Bolagets webbplats eller webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas till hari utgor inte en del av Prospektet.

Prospektetinnehallerinformation om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstallning och annan marknadsinformation
hanforlig till Bolagets verksamhet och marknad. Marknads- och branschdata avseende diagnostik av bakterier som orsakat, eller som kan orsaka, sepsis, nedre luftvagsinfektioner eller urinvags-
infektioner har bl.a. hamtats fran publika killor som redogérs for [opande i Prospektet. Antaganden kring marknadsstorleken for AST-analyser ar baserad pa Bolagets egna marknadsanalyser
utforda pa sjukhuslaboratorieri Skandinavien, sodra Europa och USA samt pa information fran tre externa marknadsrapporter som ar utférda av marknadsanalysforetagen, Clinical Values, EAC
och Markets and Markets pa uppdrag av Bolaget och som Bolaget betalat for. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kdnner till haringa uppgifter utelimnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga killorna. Bolaget haremellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje partenligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Sole Global Coordinator komma att genomfora transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa en hogre niva an den somi annat fall kanske hade varit radande
pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kommer att genomféras i enlighet med villkoren i EU:s marknadsmissbruksforordning (596/2014) samt kommissionens delegerade forordning
avseende tekniska standarder for aterkopsprogram och stabiliseringsatgarder (2016/1052). Stabiliseringstransaktioner kan komma att genomforas pa Nasdag Stockholm, OTC-marknaden eller pa
annatsatt, och kan komma att genomforas nar som helst under perioden som bérjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdag Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Sole
Clobal Coordinator har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomféras. Stabilisering, om pabaérjad, kan vidare
komma attavbrytas narsom helst utan forvarning. Stabiliseringstransaktioner kommer underinga omstiandigheter att genomforas till ett hogre pris an priset i Erbjudandet. | forekommande fall
kommer Sole Global Coordinator, genom Bolaget, att under och efter stabiliseringsperioden informera om de stabiliseringsatgarder som vidtagits i enlighet med de krav pa offentliggorande av
stabiliseringstransaktioner som géller enligt EU:s marknadsmissbruksforordning (596/2014) samt kommissionens delegerade férordning avseende tekniska standarder for aterkdpsprogram och
stabiliseringsatgarder (2016/1052). For mer information, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information—Stabilisering’.

Tillgéangliginformation

Salange nagra av aktierna som placerasienlighet med Rule 144A ar "vardepapper med 6verlatelsebegransningar” (Eng. restricted securities) i den mening som avses i Rule 144 () (3) Securities Act,
kommer Bolaget, underalla perioder da Bolaget varken dr foremal for Section13 eller1s (d) i US Securities Exchange Act fran 1934, med tilligg ("Exchange Act”), eller undantaget fran rapportering i
enlighet med Rule12g3-2(b) i Exchange Act, pa begéran tillhandahalla allainnehavare eller verkliga mottagare (Eng. beneficial owner) av sidana vardepapper med overlatelsebegransningar, eller
entilltankt kopare utsedd av nagon sadan innehavare eller verklig mottagare, sadan information som ska levereras till sadana personeri enlighet med Rule 144A (d) (4) i Securities Act. Bolaget
kommerisadant fall dven forse varje sadan innehavare eller verklig mottagare med alla meddelanden om bolagsstamma och andra rapporter och meddelanden som ar allmant tillgangliga for
aktiedgarna.
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vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast den 11 december

2018. Handel i Q-lineas aktier pa Nasdaqg Stockholm berdknas

komma att paborjas omkring den 7 december 2018. Att aktier inte

finns tillgdngliga pa forvarvarens konto eller vardepappersdepa
forran omkring tidigast den11 december 2018 kan innebéra att
forvarvaren inte har méjlighet att silja dessa aktier pa Nasdaq
Stockholm fran och med forsta handelsdagen, utan forst nar

aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.
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Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)

SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Inledning
Prospektsammanfattningar bestaravinformationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade
iavsnittenA—E(A1—E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av varde-
papperoch emittent. Eftersom vissa Punkterinte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas
luckor i Punkternas numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i ssmmanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, ar
det mojligt attingen relevantinformation kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort

beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "Inte tilldmplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Aa Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om attinvestera i vardepapperen ska
ochvarningar baseras pd en bedémningav Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Omyrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kirande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av Prospektetinnan de rattsliga
forfarandenainleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aliggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men
endastom sammanfattningen arvilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospekteteller om den inte, till-
sammans med andra delarav Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de évervager attinvestera i sadana

vardepapper.
Az Tredje mansanvandning Inte tillamplig. Q-linea samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella mellanhander for efterfoljande aterforsaljning eller
av Prospektet placeringavde vardepapper som omfattas av Prospektet.

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B1 Firmaoch handels- Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) 4r Q-linea AB (publ) och dess organisationsnummer ar 556729-0217.
beteckning
B.2 Sate och bolagsform Bolagetdrett svenskt publikt aktiebolag med sate i Uppsala kommun. Bolaget har bildats i Sverige enligt svensk ratt och dess

associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B3 Beskrivningavemittentens  Q-linea arett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag vars fokus ar utveckling av instrument och férbrukningsartiklar for
verksamhet snabb och innovativinfektionsdiagnostik (vilket ingdr i det vidare begreppet in vitro-diagnostik, IVD).” Q-linea grundades 2008 av
forskare fran Rudbecklaboratoriet vid Uppsala universitet tillsammans med Olink AB och Uppsala universitets holdingbolag,
UUAB. Q-linea bestaridagav ettinterdisciplinart och mycket motiverat team med erfarenheter och kunskaper fran flera olika
discipliner och vetenskapliga falt som bedriver sin verksamhet i moderna och val anpassade lokaler i Uppsala Science Park.

Vid bakteriella infektioner behover en korrekt behandling foregas av ett diagnostikforfarande i syfte att dels faststalla vilken
typ av bakterie som orsakar infektionen (D), dels vilken antibiotika som arverksam mot bakterien, ett s k. antibiotikakanslighets-
testeller AST (Antibiotic Susceptibility Test).” Bada svaren behévs men det ar AST-analysen som slutligen ger den optimala
behandlingsrekommendationen. Det senaste decenniet har det skett ett paradigmskifte i metoder foridentifiering av bakterietyp.
Ingen motsvarande utveckling har skett for AST-analys vilken utfors pa samma satti dag som pa1960o-talet. Idag farlakare i Europa
och USA ofta vinta tva-tre dagar pa analyssvar fran mikrobiologilaboratorier avseende vilken antibiotika som dr verksam mot den
aktuellainfektionen.

Avsaknaden av tillrackligt snabb och effektiv diagnostik medfér 6kad dodlighet, hog risk for superinfektioner samten hog
kostnad for sjukvarden. Detinnebar dessutom en utmaning for sjukvarden dar manidag tvingas vdlja mellan en bred antibiotika-
behandling som medverkar till okande antibiotikaresistens i samhallet och en smal behandling som riskerar att vara overksam for
patienten.

Bolagets huvudproduktkandidat ASTar™ berdknas lanseras i Europa under fjarde kvartalet 2019 och ar ett helautomatiskt
instrumentsom med hjalp av de forbrukningsartiklar Bolaget utvecklat kan mata bakteriers kanslighet for antibiotika. ASTar
kommer att leverera patientspecifik behandlingsrekommendation for val av antibiotika mer an 24 timmar snabbare an dagens
traditionella tekniker och planeras att saljas till sjukhusens laboratorier.

1) Invitro-diagnostik aren undersékning av en levande mikroorganism, cell eller biomolekyl utanfor dess normala biologiska kontext. Se avsnittet "Ordlista”
for definitioner avandra termer i Prospektet.

2) AST-analys dren forkortning av Antibiotic Susceptibility Test, pa svenska antibiotikakdnslighetstest. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner avandra termer i
Prospektet




B3

Beskrivning avemittentens
verksamhet, forts.

Den initiala huvudapplikationen for ASTar-systemet kommer attvara analys av positiva blododlingar fran patienter med misstankt
sepsis? (tidigare kallat blodforgiftning). Den primara marknaden for ASTar ar sjukhus och kliniska mikrobiologiska laboratorier
som utfor AST-analyser. Av de prover fran patienter med positiva blododlingar som idag analyseras med traditionella AST-analyser
bedémer Bolagetatten tredjedel av dessa utgor den initiala marknaden for ASTar. ASTar kommer att forkorta tid till korrekt anti-
biotikabehandling med mer an 24 timmar. Det ar visat att 24 timmars snabbare diagnostik av sepsis kan minska dodligheten med
40 %, minska antalet opportunistiska infektioner? samt drastiskt minska kostnader i halsovarden.?

Bolagetharen mycket bred kunskapsbas och satsar dven pa strategiska samarbeten med partners for att tex. utvardera
tekniska l6sningarikliniken, komplettera med ytterligare teknisk kompetens, vinna mer ekonomiskt fordelaktiga I6sningar och/
ellernaettstorre marknadsupptag i tidigt skede.

Vid det tredje kvartalets utgang 2018 hade Bolaget 52 anstallda och 20 kontrakterade konsulter.

1) Sepsisarettallvarligttillstand som innebar att en infektion paverkar hela kroppen och gor att viktiga organ som hjartat, lungorna, hjarnan och njurarna inte
fungerarsom de ska (forr kallat blodférgiftning). Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

Patel etal,] Clin Microbiol. 2017)an; 55(1): 60—67., ECCMID 2017, poster 051033, Andreassen et al. Cost-effectiveness of MALDI-TOF and rapid antimicrobial
susceptibility testing for high-risk, Huang et al. Clin Infect Dis. 2013 Nov; 57(9): 1237-45

Fridkin etal, MMWR, 2014;63(9),194-200

Perez etal, Arch Pathol Lan Med 137:1247-1254, 2013, Perez et al ] Infect. 2014 Sep;69(3):216-25, 2014, Bauer et al Clin Infect Dis 51:1074-1080, 2010) Patel etal,
] Clin Microbiol. 2017Jan; 55(1): 60—67.
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B.4a

Trenderibranschen

Nedan anges ettantal trender och tendenser som enligt Q-lineas uppfattning r vasentliga inom Bolagets verksamhetsomrade.

Allmdnna demografiska och hélsovardtrender

De senaste 15 aren har medvetenheten om sepsis 6kat starktinom sjukvarden i USA och Europa dér flera aktiva halso- och patient-
organisationer driver fragan. Under 2017 antog World Health Assembly (WHA) en resolution for att forbattra medvetenheten om
sepsisisyfte att méjliggora korrekt behandling. Demografiska utvecklingstrender, sasom en aldrande befolkning pa viktiga mark-
nader, kan leda till ett 6kat antal patienter som insjuknarisepsis. Andra faktorer som leder till fler fall av sepsis ar ett vixande antal
kirurgiskaingrepp, ett 6kat antal infektionskansliga patienter (tex. patienter med cellgiftsbehandling), dkande antibiotikaresis-
tens” och en hogre forekomst av sjukhusforvarvade infektioner.

Okande antibiotikaresistens

Andelen bakterier som blir resistenta mot de antibiotika som for narvarande finns pa marknaden 6kar kraftigt och utgorett akut
problemisamhallet. Resistensutvecklingen drivs av fel- och 6veranvandning av antibiotika. Samtidigt saknas for narvarande
ekonomiska incitament att utveckla nya antibiotika. Okningen av resistenta bakterier kan leda till att fler infektioner resulterari
sepsis, eftersom den empiriska behandlingen i form av bredspektrumantibiotika?, riskerar att vara overksam.

Stort behovav nya diagnostiska metoder

Med de antibiotika som for narvarande finns pa marknaden kanvi behandlaistort settalla infektioner, men pa grund av 6kande
andel resistenta bakterier begransas urvalet avantibiotika. Snabba och mer exakta metoder for attvalja ratt antibiotika saknas
varfor ett 6kande antal infektioner riskerar attinitialt behandlas med fér patienten overksamma antibiotika. Sjukhuslaboratorier
tvingas for narvarande dven hantera ett standigt 6kande antal tester, samtidigt som pensionsavgangar sker bland erfaren personal.
Snabba helautomatiserade system kan komma attvara en del av I6sningen, dels genom att hantera den 6kande provmangden,
dels genom att méjliggéra handhavande dven for personal med lagre utbildningsniva.

Okat fokus pé att minska samhillets kostnader for likemedel och diagnostik

De 6kande sjukvardskostnadernaivarlden satter allt storre fokus pa halsoekonomi. Forvarje ny behandling eller diagnostik som
ska inforas kravs att den positiva halsovinsten stélls i relation till kostnaden. Bolaget anseratt det i framtiden kommer blivanligare
med hélsoekonomiska analyser for diagnostiska tester. Ett annat exempel pa initiativ for att minska sjukvardskostnader ar CMS?
”"Bundle Payment for Care Improvement Initiative”, som lanserades under 2013 av den amerikanska staten. Bolaget anseratt driv-
kraften att snabbare ge rattvard at ratt patient och darmed dka kostnadseffektiviteten inom halsovarden kommer att 6ka efterfra-
gan pa relevant och fungerande diagnostik.

Okat fokus pé att minska felaktig anvindning av antibiotika

Antibiotic Stewardship-program infors redan i dag for att sakerstilla att ratt antibiotika ges till ratt patient. | USA staller CMS krav
pa attsjukhuset ska ha infort ett stewardship-program for att kunna erhélla ersattning fran sjukforsakringssystemet Medicare.
Bolaget bedémer, baserat pa officiella riktlinjer och uttalanden, attliknande atgarder kommer attinforas dven i andra lander, vilket
Bolaget tror kommer att leda till en positiv utveckling for snabba och automatiserade AST-system.

Okad andel forskrivning av antibiotika som r baserad pé en AST-analys

Bolaget bedémer att utvecklingen av resistens och de dkande halsoekonomiska kostnaderna for antibiotikaresistens kommer att
ledartill att samhalletstaller krav pd atten storre andel av alla behandlingar endast utfors efteren AST-analys. For vissa allvarliga
infektioner, som sepsis, kan man inte vinta med behandling, men man kan korta tiden till optimal behandling och begransa
anviandandet av bredspektrumantibiotika genom en snabb AST-analys. Aven for andra infektioner, tex. vanliga urinvagsinfektio-
ner, ddar manidag inte skickar prov for AST-analys fore behandling, kommer sannolikt en forandring ske. Bolaget ar forvissat om att
enstorre andel avalla antibiotikabehandlingari framtiden kommer att foregas aven AST-analys.

1) Antibiotikaresistens innebar att bakterier utvecklar motstandskraft mot antibiotika. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet

2) Bredspektrumantibiotika arantibiotika som verkar pi manga olika sorters bakterier. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

3) CMSaren forkortning for Centers for Medicare and Medicaid Services, en amerikansk myndighet som ansvarar for det nationella sjukvardsforsakrings-
systemet Medicare. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

Bs

Koncern

Bolaget ar dotterbolag till Nexttobe AB, org. 556624-5717, som per dagen for Prospektet innehar 59,63 % av kapitalet och rosternai
Bolaget.

Vid fullteckning av Erbjudandet och fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen samt under forutsittning att Nexttobe AB
inte tecknar aktieriemissionen, kommer Nexttobe AB efter Erbjudandets genomférande attinneha ca 34,84—37,04 % av aktierna
och résterna i Bolaget (beroende pé slutligt pris i Erbjudandet) och ddrmed inte lingre vara moderbolag till Bolaget. Aven om
Bolaget uppbar minimumbeloppet om 420 MSEK i Erbjudandet kommer Nexttobe AB inte att vara moderbolag till Bolaget efter
genomforandetav Erbjudandet.

Bolagetharinga dotterbolag.
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B.6

Storre aktieagare, kontroll
6ver Bolaget samtanmal-
ningspliktigtinnehav

Perden 6 november2018 hade Bolaget 31 aktiedgare. Nedan aterfinns en sammanstilining av de aktiedgare i Q-linea som perden
6 november 2018 innehade minst fem procentav aktierna och rosterna i Bolaget. Utdver vad som framgar nedan sa finns detinga
aktiedgare som innehar minst fem procentav aktierna eller rosterna i Bolaget. Siffrorna i tabellen nedan baseras pa ett scenario dar
priset per aktiei Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK per aktie).

AgandeefterErbjudan-  Agande efter Erbjudan-
det (underantagande det (underantagande
attOvertilldelnings- att Overtilldelnings-
Agande fore Erbjudandet optionen inte utnyttjas) optionen utnyttjas)

Antal
C-aktier Andelav Andelav Andel av
Antal  (ention- kapital kapital kapital
stamaktier  delsrdst och och och
(1rost per per” Antal roster Antal roster Antal roster
aktie) aktie) roster (%) stamaktier (%) stamaktier (%)

Nexttobe AB 8836140 — 8836140 59,63 8836140 37,96 8836140 35,99

Investment AB
Oresund? 1642920 — 1642920 11,09 2258304 9,70 2258304 9,20

Olink Bioscience AB¥ 958760 - 958760 6,47 958760 42 958760 3,91
Fjarde AP-fonden? 876220 - 876220 5,91 1645450 7,07 1645450 6,70
Storsta aktiedgarna 12314040 — 12314040 83,10 13698 654 58,84 13698 654 55,80

Ovriga aktiedgare,
27st) 2504640 0 2504640 16,90 9581564 41,20 10850794 44,20

Totalt 14 818 680 0 14818680 100 23280218 100 24549448 100

f

Notera att styrelsen, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 12 november 2018, avser att besluta om emission av 211 048 C-aktier under
december 2018/januari 2019. For mer information se avsnittet"Aktierelaterade incitamentsprogram och aktieforvarv av styrelseledamiter och ledande befattnings-
havare—Prestationsaktiebaserat incitamentsprogram’.

Notera att Investment AB Oresund har atagit sig att, i egenskap av Cornerstone Investor, teckna aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och
Investment AB Oresund tecknar aktier i enlighet med sitt atagande kommer Investment AB Oresund att ha 2 258 304 aktier, motsvarande 9,70 % av
kapitalet och résterna, i Bolaget. Om dartill Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer detta antal aktier motsvara 9,20 % av kapitalet och résterna
iBolaget.

Olink Bioscience AB heter numera Moleculink AB,

Notera att Fjarde AP-fonden har atagit sig att, i egenskap av Cornerstone Investor, teckna aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Fjarde
AP-fonden tecknar aktier i enlighet med sitt atagande kommer Fjarde AP-fonden att ha1 645 450 aktier, motsvarande 7,07 % av kapitalet och rosterna,
iBolaget Om dartill Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer detta antal aktier motsvara 6,70 % av kapitalet och rosterna i Bolaget.

Notera attJonasJarvius genom bolag har atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och JonasJarvius tecknar aktier i enlighet
med sitt atagande kommerJonas Jarvius att ha 377 536 aktier, motsvarande 1,62 % av kapitalet och rosterna, i Bolaget. Om dartill Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut kommer detta antal aktier motsvara1,54 % av kapitalet och rosterna i Bolaget.

Notera attJonasJarvius genom bolag har dtagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och JonasJarvius tecknar aktier i enlighet
med sitt dtagande kommer Jonas Jarvius att ha 377 536 aktier, motsvarande 1,62 % av kapitalet och résterna, i Bolaget. Om dértill Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut kommer detta antal aktier motsvara 1,54 % av kapitalet och rosterna i Bolaget.

2,

R

4

5

Det finns ett aktiedgaravtal i Q-linea som ingatts av aktiedgare som tillsammans representerar en majoritet av aktiernaiBolaget.
Aktiedgaravtalet upphorisamband med noteringen pa Nasdaq Stockholm. Savitt Q-lineas styrelse kanner till existeraringa andra
aktiedgaravtal eller motsvarande avtal i syfte att skapa ett gemensamtinflytande i Q-linea. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

B7

Finansiell informationi
sammandrag

Den utvalda historiska finansiella informationen, som redovisas nedan for Q-linea for rakenskapsaren som slutade den 31 decem-
ber2017 0ch 2016, har tagits fram sarskilt for Prospektet och upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning forjuridiska personer. RFR 2 innebar att Q-linea tillimpar samt-
ligaantagna International Financial Reporting Standards ('IFRS”) och uttalanden utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sadana de antagits av EU, med de begransningar som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 forjuridiska personer. Den finansiella informationen nedan fér rakenskapsaren 2017 och 2016 har, om inte nagot annat
anges, hamtats fran finansiella rapporter som har reviderats av Bolagets oberoende revisor enligt RevRs—Cranskning av finansiell
information i prospekt. Om inget annat sarskilt anges haringen annan information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

De oreviderade finansiella rapporterna i sammandrag (samt matt definierade enligt IFRS) per och for perioden som
avslutades den 30 september 2018 respektive 2017 har, om inte nagot annat anges, hamtats fran den 6versiktligt granskade
delarsrapporten per och for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2018 (med jamférande siffror per och for
niomanadersperioden som slutade den 30 september2017), vilken har uppréttats i enlighet med Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning férjuridiska personer och arsredovisningslagen.

Prospektetinnehaller dven vissa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa nyckeltal
harinte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolaget anser att dessa finansiella nyckeltal ar till hjalp och att de ofta
anvands av investerare, analytiker och andra intresserade parter som ett ytterligare matt avseende resultattrender och finansiell
stallning. Bolagets alternativa nyckeltal kan vara ofullstindigtjamférbara med nyckeltal med en liknande rubricering som anvands
avandra bolag och harvissa begransningar som analyseringsverktyg. Darmed bor de inte betraktasisolerat eller som ett alternativ
till Bolagets finansiella information som upprattats enligt RFR 2.




B7 Finansiell informationi

Bolagets resultatrikning i sammandrag
sammandrag, forts.

Inte reviderat

2018 2017
Beloppi tusentals kronor (TSEK) jan—sept jan—sept

Rorelsens intdkter

Reviderat

2016
jan—dec

Nettoomsattning 750 - 1500 81
Ovriga rérelseintakter 54 291 585 -
Summa rérelsens intdkter 804 291 2085 81
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter —14949 —5934 —10610 —6 888
Ovriga externa kostnader —40395 —16229 —27857 —24 267
Personalkostnader —31799 —22887 —29764 —26683
Avskrivningar av materiella och immate-

riellaanlaggningstillgangar -1969 —1269 —1720 —1642
Ovriga rérelsekostnader —69 - -3 —685
Summa rérelsens kostnader —89181 —46319 —69 955 —60166
Rorelseresultat —88377 —46 028 —67 869 —60 085
Ovriga ranteintikter och liknande resul-

tatposter 14 4 4 ;
Rantekostnader och liknande

resultatposter =571 -2 —24 -7
Resultat fran finansiella poster —557 2 —10 -6
Resultat fore skatt —88934 —46 025 —67879 —60 091
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat —88934 —46 025 —67879 —60 091
Rapport 6ver totalresultat

Periodens resultat —88934 —46 025 —67879 —60 091
Ovrigt totalresultat,

netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat -88934 —46 025 —67879 —60 091
Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspad-

ning, SEK? —6,46 —4,56 —6,50 —6,23
Genomsnittligt antal aktier 13761053 10085736 10442188 9650020

1) Berdknat pa genomsnittligt antal aktier med hansyn taget till registrerad aktiesplit 1:20.
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B7 Finansiell informationi
sammandrag, forts.

Bolagets balansrikning i sammandrag

Beloppi tusentals kronor (TSEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Inte reviderat

2018-09-30

2017-09-30

Reviderat

2017-12-31

2016-12-31

Licenser 685 1470 1274 2060
Teknologioch kundrelationer 794 - - -
Coodwill 7333 - - -
Summa immateriella tillgangar 881 1470 1274 2060
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8299 2193 2812 2809
Summa materiella

anlaggningstillgangar 8299 2193 2812 2809
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2997 - 2997 -
Andra langfristiga fordringar 50 - - 138
Summa finansiella

anlaggningstillgangar 3047 - 2997 138
Summaanlaggningstillgangar 20157 3663 7083 5006
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 50 21 793 1073
Ovriga fordringar 7509 1872 2375 983
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 2676 2841 1558 2545
Kortfristiga placeringar 37921 13000 - -
Summa kortfristiga fordringar 48156 17734 4725 4601
Kassa och bank 12363 2553 6588 7254
Summa omsattningstillgangar 60519 20287 1314 11855
SUMMATILLGANGAR 80676 23950 18397 16 861




B7 Finansiell informationi
sammandrag, forts.

Bolagets balansrikning i sammandrag

Inte reviderat Reviderat
Beloppi tusentals kronor (TSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITALOCH SKULDER
Egetkapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 74 575 575 493
Summa bundet eget kapital 741 575 575 493
Fritt eget kapital
Overkursfond 190648 57880 57880 155757
Balanserat resultat —55197 702 10936 —87705
Periodens resultat —88934 —46 025 —67879 —60 091
Summa fritt eget kapital 46517 12557 936 7962
Summa eget kapital 47258 13132 151 8455
Langfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 814 - - -
Summa langfristiga skulder 814 - - -
Kortfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 420 - - -
Leverantorsskulder 7815 5435 7242 4134
Aktuella skatteskulder 437 351 234 388
Skulder till koncernforetag 12417 - 3000 -
Ovriga skulder 1530 1031 1150 907
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 9985 4002 5260 2977
Summa kortfristiga skulder 32603 10818 16 886 8406
SUMMA SKULDER OCH
EGET KAPITAL 80676 23950 18397 16 861
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B7 Finansiell informationi

Bolagets kassafldesanalys i sammandrag
sammandrag, forts.

Inte reviderat Reviderat

2018 2017 2016
Belopp i tusentals kronor (TSEK) jan-sept jan-sept jan—dec

Kassaflode fran den I16pande verksamheten

Rorelseresultat —88377 —46 028 —67869 —60 085
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

— Aterlaggning av avskrivningar 1969 1269 1720 1642
—Personaloptioner 924 702 936 137
—Licensintakter betalt genom aktier —750 - —1497 -
Erhallen ranta 14 4 14 1
Erlagd ranta —131 -2 —24 -7
Betald skatt —468 —542 —479 —30

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital —86 819 —44596 —67199 —58342

Fordndringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager 165 - - -
Okning/minskning kundfordringar 743 1052 280 —508
Okning/minskning évriga kortfristiga

fordringar —6253 —1185 —404 2920
Okning/minskning vriga kortfristiga

skulder 6281 1654 1351 1360
Okning/minskning leverantérsskulder 574 1300 3107 1736
Summa forandringari rérelsekapital 1510 2821 4334 5508

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten —85309 —41775 —62 865 —52834

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringariimmateriella

anlaggningstillgangar - - - —500
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar —577 —64 —938 —520
Forvdrvav rorelse —12.800 - - -
Investeringar i kortfristiga placeringar —67976 —13000 - -
Avyttring av kortfristiga placeringar 30055 - - -
Kép av finansiella anlaggningstillgangar —50 - - -
Forsaljning av finansiella

anlaggningstillgangar - 138 138 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten —51348 —12926 —800 —1020

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 141512 50000 50000 60 001
Emissionskostnader —8578 - - -
Erhallna aktieagartillskott - - 10000 -
Upptagande avlan 12800 - 3000 -
Amorteringavlan —3304 - - —213
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten 142431 50000 63000 59787
Periodens kassaflode 5774 —4 701 —665 5933
Likvida medel vid periodens borjan 6588 7254 7254 1320

Likvida medel vid periodens slut 12363 2553 6588 7254




B7

Finansiell informationi
sammandrag, forts.

Nyckeltal och definitioner
Nyckeltal och data per aktie
Nyckeltalen nedan ar, svitt avser helaren 2016 och 2017, hamtade fran Q-lineas reviderade konsoliderade finansiella rapporter per
och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017 och 2016.

Vad avser perioderna1januari—30 september 2017 respektive 1januari—30 september 2018, har nyckeltalen himtats fran
Q-lineas oversiktligt granskade delarsrapport for perioden1januari—30 september 2018.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS”

2018 2017 2017 2016
TSEK (om inte annat anges) jan—sept jan—sept jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 750 - 1500 81
Eget kapital 47258 13132 151 8455
Balansomslutning 80676 23950 18397 16 861

1) Nyckeltal som definieras enligt IFRS och som presenteras i Bolagets reviderade historiska finansiella information per och for de tva dren som slutade
31december 2017 och 2016 samtiden dversiktligt granskade delarsrapport per och for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2018
(medjamférande siffror per och fér niomanadersperioden som slutade den 30 september 2017), vilka finns inkluderade pad annan plats i Prospektet.

Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”

2018 2017 2017 2016
TSEK (om inte annat anges) jan—sept jan—sept jan—dec jan—dec
EBITDA —86 408 —44759 —66149 —58 443
Soliditet, % 59 55 8 50
Skuldsattningsgrad, % —78 —118 —237 -86
Kostnader relaterade till forskning- och

utveckling 69209 36346 53655 43798
Kostnader relaterade till forskning- och

utveckling / Summa rorelsens kostnader,

% 78 78 77 73
Kostnader relaterade till forséljning,

marknadsforing, allmanna och adminis-

trativa kostnader (SG&A) 19972 9973 16300 16368
Kostnader relaterade till forsaljning,

marknadsforing, allmanna och adminis-

trativa kostnader (SC&A) / Summa

rorelsens kostnader, % 22 22 23 27

1) Orevideratalternativt nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. For en avstamning av alternativa nyckeltal mot narmaste IFRS-nyckeltal, definitioner och
forklaringar till anvandningen av alternativa nyckeltal, se "Utvald finansiell information—avstamningar av alternativa nyckeltal som ej definierats i enlighet med
IFRS”samt "Utvald finansiell information—Definitioner av alternativa nyckeltal som ej definierats i enlighet med IFRS”.

Anvindning av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Foregaende tabellinnehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (EBITDA, soliditet, skuldsatt-
ningsgrad, kostnader relaterade till FoU samt SG&A och deras respektive andel av summa rérelsens kostnader). Dessa alternativa
finansiella nyckeltal ska inte bedomas fristaende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har beraknats enligt IFRS. Vidare bor
sadana nyckeltal, sasom Q-linea har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands avandra
bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett
annatsattan Q-linea. For en beskrivning av berdkningarna av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS och motiveringen for anvan-
dandet, se avsnitt”Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS” nedan.

Tabellen pa nastasida visaravstamningen av alternativa nyckeltal vilka ar hamtade fran den 6versiktligt granskade delarsrappor-
ten per och for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2018 (med jamfoérande siffror per och for niomanaders-
perioden som slutade den 30 september 2017), vilken har upprattats i enlighet med Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2, Redovisning forjuridiska personer och arsredovisningslagen.

Alternativa nyckeltal per och for de tva rikenskapsaren som avslutades den 31 december 2017 och 2016 har hamtats fran
Bolagets reviderade rakenskaper och noter fran perioderna ovan, vilka ar inkluderade i Prospektet.

Foljande avsnitt visar bl.a. avstamningen av kostnader relaterade till forskning och utveckling (FoU) och soliditet. Tabellerna
och berdkningarna ar oreviderade. Summan av rorelsens kostnader, som presenteras i Bolagets resultatrakning, aruppdelade i
kostnader relaterade till forskning och utveckling, forsaljning och allmanna och administrativa kostnader (SC&A). Avskrivningar
ingar i respektive funktions kostnader. Kostnaderna for forskning och utveckling samt for forsaljning, marknadsféring, allmanna
och administrativa kostnader visas i procent (%) avsumma rorelsens kostnader.
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B7 Finansiell informationi
sammandrag, forts.

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nyckeltal
EBITDA, TSEK

Rorelseresultat

Soliditet, %

Skuldsittningsgrad, %

Kostnader relaterade till forskning-
och utveckling, TSEK

Kostnader relaterade till forskning-
och utveckling / Summa rérelsens
kostnader, %

Kostnader relaterade till forsiljning,

marknadsforing, allmanna och
administrativa kostnader (SC&A),
TSEK

Kostnader relaterade till forsiljning,

marknadsforing, allmanna och
administrativa kostnader (SG&A) /
Summa rérelsens kostnader, %

Definition

Rorelseresultatinnan
avskrivningar och nedskrivningar.

Resultat fore finansiella poster
enligt resultatrakning.

Egetkapital plus obeskattade
reserver minus skattedel pa
obeskattade reserveriforhdllande
till balansomslutningen.

Nettoskuld dividerat med eget
kapital. Nettoskuld berdknas som
total upplaning (omfattande
posterna Kortfristig upplaning och
Langfristigupplaningibalans-
rakning, inklusive upplaning fran
narstaende parter/koncernforetag
samtavsattningar, med avdrag for
likvida medel och eventuella
kortfristiga placeringar). Eget
kapitalibalansrakningen.

Totala kostnader relaterade till
forskning och utveckling.

Totala kostnader relaterade till
forskning och utveckling, dividerat
med Summa rorelsens kostnader.

Totala kostnader relaterade till
forsaljning, marknadsforing,
allménna och administrativa
kostnader.

Totala kostnader relaterade till
forsaljning, marknadsforing,
allménna och administrativa
kostnader, dividerat med Summa
rorelsens kostnader.

Motivering foranvandande

Nyckeltalet geren helhetsbild av
resultatet for den lopande verksam-
heten.

Resultatmatt som anvands forexterna
jamforelser.

Nyckeltaletvisar hur stor del av balans-
rakningen som har finansierats med
eget kapital och anvands foratt mata
ettbolags finansiella stallning.

Nyckeltalet arett matt pa kapitalstyrka
och anvinds for att se relationen
mellanjusterade skulder ochjusterat
egetkapital. Vid ett positivt eget kapital
sdinnebar en negativ skuldsattnings-
grad att tillgangliga likvida medel och
kortfristiga placeringar 6verstiger total
upplaning.

Nyckeltalet hjalperlasaren av raken-
skaperna attanalysera kostnader for
forskning och utveckling.

Nyckeltalet hjalper lasaren av raken-
skaperna attanalysera den andel av
Bolagets kostnader som dr hanforliga
till Bolagets kirnverksamhet, forskning
och utveckling.

Nyckeltalet hjalperlasaren av raken-
skaperna attanalysera forsiljning,
marknadsféring, allmanna och
administrativa kostnader.

Nyckeltalet hjalperlasaren av raken-
skaperna attanalysera den andel av
Bolagets kostnader som ar hanforlig till
forsalining, marknadsforing, allméanna
och administrativa kostnader.

Visentliga handelser under2016 och 2017
Q-lineas nettoomsittning dkade med 1419 TSEK, frin 81 TSEK under 2016 till1 500 TSEK under 2017. Okningen av nettoomsittning
var huvudsakligen hanforlig till licensintakter.

Bolagets dvriga rorelseintikter okade med 585 TSEK, fran o TSEK under 2016 till 585 TSEK under 2017. Okningen i posten var
huvudsakligen hanforligtill erhallna EU-bidrag samtvalutakursdifferenser.

Ravaror och fornddenheter Gkade med 3 722 TSEK eller 54 % fran 6 888 TSEK under 2016 till 10 610 TSEK under 2017. Okningen
var framst hanforlig till att Bolaget tilverkade fler prototypinstrument och férbrukningsartiklar dn féregaende ar. Ovriga externa
kostnader dkade med 3 590 TSEK eller1s % fran 24 267 TSEK under 2016 till 27 857 TSEK under 2017. Okningen var frimst hanforlig
till att Bolaget flyttade till mer andamalsenliga lokaler samt ékade kostnader for patent.

Den 31december 2017 uppgick balansomslutningen till 18 397 TSEK, jamfort med 16 861 TSEK den 31 december 2016.
Okningen med 1536 TSEK, eller9 %, 4r hanforlig till att anlaggningstillgangar har okat med 2 077 TSEK, omsittningstillgangar
minskat med 541 TSEK, kortfristiga skulder 6kat med 8 480 TSEK samt att eget kapital minskat med 6 944 TSEK. Den 31 december
2017 uppgick det egna kapitalet till 1511 TSEK, jamfort med 8 455 TSEK den 31 december 2016. Minskningen om 6 944 TSEK, eller
82 %, berodde huvudsakligen pa det negativa resultatet som uppgick till -67 879 TSEK under 2017 och som till viss del kompensera-
desav finansieringsaktiviteterna pa totalt 60 936 TSEK. Under rakenskapsaret 2016 genomférde Bolaget en riktad nyemission till
Nexttobe AB, Q-lineas storsta aktiedgare, som totalt tillférde Bolaget en emissionslikvid om 60 MSEK efter emissionskostnader.

Vasentliga handelser under perioden januari—september 2018 och efter 30 september 2018
Q-lineas nettoomsattning dkade med 750 TSEK, fran o TSEK under perioden1januari—30 september 2017 till 750 TSEK under
samma period 2018. Okningen av nettoomsattning var huvudsakligen hanférlig till licensintakter.
Bolagets dvriga rorelseintakter minskade med 237 TSEK, eller 82 %, fran 291 TSEK under perioden 1januari—30 september
2017till 54 TSEK under samma period 2018. Minskningen var huvudsakligen hanférlig till 1agre valutakursvinster och EU-bidrag.
Kostnader for ravaror och fornddenheter dkade med 9 015 TSEK eller152 % fran 5934 TSEK under perioden 1januari—
30 september 2017 till14 949 TSEK under samma period 2018. Okningen var frimst hanférlig till att Bolaget byggde fler prototyp-
instrument och tillhérande frbrukningsartiklar. Ovriga externa kostnader ékade med 24166 TSEK eller149 % fran16 229 TSEK
under perioden 1januari—30 september 2017 till 40 395 TSEK under samma period 2018. Okningen var frimst hanforlig till att
antaletinhyrda konsulter dkade inom produktutveckling, kostnaderna for externa radgivningstjanster och patent dkade.
Kostnader for attanpassa den administrativa kapaciteten for att mota utokade rapporteringskrav har 6kat. Bolaget har dels flyttat
till storre och mer andamalsenliga lokaler, dels dvertagit Umbrella Sciences hyreskontrakt i samband med forvarvet av rorelsen.




B7 Finansiell informationi Den 30 september 2018 uppgick det egna kapitalet till 47 258 TSEK, jamfért med 13132 TSEK den 30 september 2017. Okningen om
sammandrag, forts. 34126 TSEK, eller 260 %, berodde huvudsakligen pd att Bolaget under aret genomfért en riktad nyemission till Bolagets storsta
aktiedgare Nexttobe AB, investerare specialiserade pa life science, andra strategiska investerare och fonder om totalt141,5 MSEK
fore emissionskostnader. Den 30 september 2018 uppgick Bolagets likvida medel till12 363 TSEK, jamfort med 2 553 TSEK den
30september2017. Okningen om 9 810 TSEK, eller 384 %, var huvudsakligen hanférlig till att Bolaget upptog ett rantefritt
kortfristigt1an hos Nexttobe AB, Bolagets storsta aktieagare, som uppgick till 12 800 TSEK for att finansiera frvarvet av rorelsen i
Umbrella Science. Bolaget genomforde en riktad nyemission som tillforde 132 934 (50 000) TSEK i likvida medel.

Styrelsen har kallat till en extra bolagsstimma den 12 november 2018 och lagt fram ett forslag om inforande av langsiktigt
incitamentsprogram. Den12 november 2018 beslutade den extra bolagsstimman i Bolagetattinfora ett langsiktigt incitaments-
program.

B.8 Utvald proforma- Inte tillamplig. Prospektetinnehallerinte nagon proformaredovisning.
redovisning
B9 Resultatprognos Intetillamplig. Prospektetinnehallerinte ndgon resultatprognos.
B.1o Revisionsanmarkning Inte tillamplig. Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for den historiska finansiella informationen som omfattas av
Prospektet.
B1 Otillrackligtrorelsekapital ~ Q-lineas bedomning aratt det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets behov

underde kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet.

Bolaget bedémeratt underskottet av rérelsekapitalet for de kommande tolv manaderna kommeratt uppga till ca169 MSEK
och att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for att finansiera Q-lineas verksamhet till och med januari 2019.

| syfte att stodja Q-lineas strategi de narmaste aren och for att finansiera det beraknade underskottet av rérelsekapital
under de kommande tolv manaderna har Bolaget beslutat att genomféra en nyemission i samband med noteringen pa Nasdag
Stockholm.

Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer nyemissionen
tillfora Bolaget ca 632 MSEK fére emissionskostnader. Bolagets emissionskostnader forvantas uppga till ca 53 MSEK.

Med hansyn till Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse och Huvudagaren beslutat attvillkora Erbjudandet av att
Bolaget uppbar ett minimumbelopp uppgaende till 420 MSEK fére emissionskostnader. Detta minimumbelopp anses tillrackligt
foratt, tillsammans med likvida medel till hands, ticka Bolagets rorelsekapitalbehov de kommande tolv manaderna samt ge
Bolaget tillrackligt kapital for att driva utvecklingeni enlighet med féreliggande planer till och med utgangen av 2020.

Fordet fall denna anslutningsgrad inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterfoljande noteringen pa
Nasdaq Stockholm kommer inte att 4ga rum. Bolaget kommer da att soka alternativa finansieringskallor for att kunna sakerstalla
Bolagets finansiella stillning. Bolagets huvudagare, Nexttobe AB, har utfardat en likviditets- och kapitalgaranti som galler till och
med 31 december2019. Enligt garantin forbinder sig Huvudéagaren att genom lan eller kapitaltillskott svara for att Bolaget, vid varje
tillfalle under garantins giltighet, har en likviditet som tacker Bolagets |6pande utbetalningarienlighet med gallande affarsplan.
Huvudégaren atarsig ven att svara for att Bolagets egna kapital vid varje tillfalle under garantins giltighet uppgar till minst det
registrerade aktiekapitalet. Kapital- och likviditetsgarantin upphor vid en notering pa Nasdag Stockholm. Om noteringen inte
genomfors kan garantin komma atttasiansprak.

Avsnitt C — Vardepapper

Ca Vardepappersomerbjuds ~ AktieriQ-linea AB (ISIN SE0011527845)
C2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C3 Antal aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 740 934 SEK fordelat pa 14 818 680 aktier, varav14 818 680
stamaktier och o C-aktier, envar aktie med ett kvotvarde pa 0,05 SEK. Samtliga aktier ar fulltinbetalda.
C4 Rattigheter som hianger Stamaktier berattigar till en rost per aktie och C-aktier berattigar till en tiondels rost per aktie. Varje rostberattigad far vid bolags-
samman med varde- stamma rosta for det fulla antalet av den rostberattigade agda och foretradda aktier, utan begransning i rostratten.
papperen Om Bolaget beslutar att ge ut nya aktier har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning av aktier av ett visst
aktieslagiforhallande till det antal aktier avsamma aktieslag de forut ager. Motsvarande galler vid emission av teckningsoptioner
eller konvertibler som berattigar till teckning av eller konvertering till aktier av ett visst aktieslag.

Beslutom vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning tillfallerinne-
havare avstamaktier, somvid bolagsstimman faststilld avstamningsdag, ar registrerad som aktie4gare i den av Euroclear forda
aktieboken. C-aktier berittigar inte till vinstutdelning.

Vid Bolagets upplosning berattigar C-aktier till lika del i Bolagets tillgdngar som 6vriga aktier, dock inte med hégre belopp an
vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Cs Eventuella Intetillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskrankningari den fria dverlatbarheten.
overlatelseinskrankningar
Cé Upptagandetillhandelpd  Bolagets styrelse haransokt om notering av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm. Nasdag Stockholms bolagskommitté har den
reglerad marknad 7november 2018 beslutat att uppta aktierna i Q-linea till handel pa Nasdaq Stockholm pa sedvanliga villkor, daribland att sprid-
ningskravet for Bolagets aktie uppfylls senast pa noteringsdagen. Forsta dag for handel berdknas vara den 7 december 2018.
C7 Utdelningspolicy Q-lineas omsattning och resultat baseras idag huvudsakligen pa intakter avengangskaraktar enligt de licens- och samarbetsavtal

som Bolaget haringatt. Q-linea kommer fortsatt att fokusera pd att vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfolj. Till-
gangliga finansiella resurser och redovisat resultat ska darfor aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga
strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte féresla nagon utdelning till aktiedgarnainnan Bolaget genererar en langsiktigt uthallig
l6nsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststallas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt,
resultatutveckling och kapitalbehov, med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man
utdelning foreslas, vara vil awigd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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SAMMANFATTNING

Avsnitt D - Risker

D1 Riskerrelaterade EninvesteringiBolagets aktier ar forknippad med flerarisker. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer
till Bolagetoch branschen  vars effekter Bolaget kan paverka genom sittagerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Aven andra risker och osdkerheter som fér narvarande dr okénda fér Bolaget eller som fér narvarande inte
betraktas som avgérande, kan ocksa komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Nedan
sammanfattas de huvudsakliga riskerna kopplade till Bolaget och dess bransch, utan inbordes rangordning. Ut6ver detta avsnitt
bérinvesterarna dven beakta avsnittet "Riskfaktorer” och dvrig information i detta Prospekt.

® Bolagetarverksamtinom utveckling av diagnostikprodukter och har per dagen for Prospektetingen fardig slutprodukt i
kommersiellt bruk. Utveckling av diagnostikprodukter ar tids- och resurskravande verksamhet som kraver omfattande arbete i
form av saval forskning och utveckling som kliniska studier” och regulatoriska godkannandeprocesserinnan en fardig produkt
kan lanseras kommersiellt. Utveckling av diagnostikprodukter ar ocksa forknippad med hogrisk, eftersom betydande finan-
siellaresurserinvesteras i produkter och utvecklingsprojekt som kanske aldrig leder till en godkand produkt. Bolagets framtida
|[6nsamhet kommer inledningsvis att bero pa Bolagets formaga att slutfora utvecklingen, erhalla nodvandiga godkannanden
och genomféra lanseringen av ASTar och tillhorande forbrukningsvaror. Om Bolaget inte lyckas med lanseringen av ASTar och
tillhérande forbrukningsvaror eller med att uppna tillvaxt i forsaljningen (givet att lansering genomfors) kan det, oavsett skal,
pasiktinnebara att Bolagetinte kan bibehalla verksamheten i dess nuvarande form och inte kan utveckla 6vriga produktkandi-
daterisin produktportfolj. Det kan dven innebara, som en ytterlighet, att Bolaget nddgas ligga ned sin verksamhet.

® Innanen medicinteknisk produkt kan lanseras pa marknaden maste kliniska studier genomforas. Kraven pa sadana studier
varierar mellan olika geografiska marknader. Kliniska studier ar kostnads- och tidskravande och férenade med risker sasom
svarigheteriatt hitta kliniska samarbetsparter och samlain tillrackliga mangder patientprover, att kostnaderna for studien
overskrider budget och att de kliniska samarbetsparterna brister i utforande av studien. Det finns ocksa risk for forseningari
kliniska studier. Om forseningar uppkommer eller om de atgarder som kravs for att fortsatta studierna bedéms vara for kost-
samma eller komplicerade i relation till studiernas omfattningeller mal finns det en risk att studierna forsenas eller laggs ned.
Om 6nskade resultat av kliniska studier inte uppnas kan det leda till uteblivet marknadsgodkannande, vilket i sin tur kan
forsenaeller forhindra Bolagets mojligheter att utveckla, marknadsfora och silja produkten i fraga, eller leda till begransat
godkinnande, vilket innebar att fortsatta studier kravs i de delar av studien som inte godkants.

® Bolagetarskyldigtattuppfylla regulatoriska krav, innefattande erhallande av regulatoriskt godkdnnande enligt tillimpliga
lagar och regler, innan Bolaget kan marknadsfora och silja sina produkter pa respektive marknad. Processen for att erhalla
regulatoriskt godkdnnande for medicintekniska produkter kan vara lang, omfattande och osaker. Nar det géaller den produkt-
kategori som Bolagets huvudproduktkandidat ASTar tillhor kommer ny, striktare reglering bli tillamplig frin och med maj 2022
ochdet finnsviss osikerhet kring hur regulatoriska myndigheter kommer att tolka och tillimpa regleringen. Aven efter att ett
marknadsgodkannande erhallits utvarderas godkdnda medicintekniska produkter I6pande av Bolaget och relevanta myndig-
heter och det finns en risk for att en godkand produkt aterkallas fran marknaden av regulatoriska myndighetereller pa Bolagets
initiativ, tex. avsakerhetsskal, bristeridesign eller tillverkning eller komponentbrister.

® Detfinnsenrisk foratten produkt som hargodkants for marknadsforing och forsaljning inte uppnar den énskade nivan av
marknadsacceptans fran ldkare, sjukhus, laboratorium, vardbetalare och lakarkaren i allmanhet. Marknadsacceptans for
Bolagets produkter kommer att bero pa ett antal faktorer, som i manga fall ar bortom Bolagets kontroll.

® Patentochandraimmateriella rattigheter saisom varumérken aren central tillgang i Bolagets verksamhet och vardet pa
Bolaget artill stor del beroende av formagan atterhalla och forsvara patent samtav formagan att skydda andra immateriella
rattigheter och specifik kunskap om Bolagets verksamhet. Per dagen for Prospektet har Bolaget inga beviljade patent som
skyddar huvudproduktkandidaten ASTar, utan endast patentansokningar. Det finns en risk for att ansékta patent inte beviljas.
Det finnsvidare enriskatt befintlig och/eller framtida patentportfolj och Gvriga immateriella rattigheter som innehas av
Bolagetinte ger Bolaget ett fullgott kommersiellt skydd. Aven om ett patent har beviljats finns en risk for att patentets skydds-
omfattning inte rtillracklig och att konkurrentereller liknande tekniker kan komma att kringga patentet. Vidare finns en risk
att beviljade patentinte kommeratt kunna uppratthallas eller att de begransas. Om kombinationen av patent, féretags-
hemligheter och kontraktuella ataganden som Bolaget forlitar sig pa till skydd av dess immateriella rattigheter ar otillracklig
kan Bolagets formaga att framgangsrikt kommersialisera dess produkter skadas, vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva
verksamheten med vinst.

® Bolagets framgang beror till viss del pa dess formaga att bedriva sin verksamhet utan att géra intrang i eller utnyttja annans
aganderattigheter. Allt eftersom Bolagets bransch vixer och fler patent beviljas, dkar risken for att nagon produkt eller tekno-
logi utvecklad av Bolaget kan ge upphov till krav fran tredje part gallande patentintrang. Bolaget kan tvingas till omfattande
tids- och kostnadskravande atgarder for att bestrida en sddan talan eller gora gallande sina rattigheter mot tredje part, vilket
ocksa kan komma attinnebara att styrelsens och ledningens fokus styrs fran den operativa verksamheten. Det finns en risk for
att Bolaget kan komma att gora—eller pastds gora—intrangipatentellerandra immateriella rattigheter som innehas av tredje
part. Det finns dven enrisk att patent eller andraimmateriella rattigheter som innehas av tredje part kan komma att begransa
méjligheterna for Bolagetellereneller flera av Bolagets samarbetspartners att fritt anvanda Bolagets produkter.

® Bolagetarverksamt pa en global och konkurrensutsatt marknad dar det sker snabba forandringar och teknologisk utveckling.
Ettstortantal foretag ar aktiva inom forskning och utveckling av produkter som kan komma att konkurrera med Bolagets
produkter. Detfinns en risk for att Bolaget inte har formaga att uthalligt havda sigi konkurrensen.

® HuvudsparetiBolagets strategi arattingd avtal med en varldsomspannande siljpartner for forsaljning av sina produkter. Det
finns enrisk for att Bolaget misslyckas med attingd sddantavtal eller att sdidant avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor
som Bolaget 6nskar. Skulle Bolagetinte lyckas inga sadantavtal, eller om Bolaget inte skulle lyckas leva upp till de krav poten-
tiellasamarbetspartners stiller, kan Bolagetistallet behdva inga ett flertal avtal med saljpartners i olika jurisdiktioner eller
etableraeninternsiljorganisation, vilket kan medfora att tiden for marknadspenetration forlangs och att marginalerna fran
produktforsaljning blirmindre anvantat.

En klinisk studie for in vitro diagnostikprodukter, en s k. prestandautvarderingsstudie, syftar till att validera prestanda- och sakerhetskrav utifran produk-
tens avsedda anvandning genom att undersoka prover tagna fran manniskan. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.




[BA

Riskerrelaterade
till Bolaget och branschen,
forts.

Bolagetdr och kommer efter den forvintade kommersialiseringen av en eller flera produkter att vara beroende av ett antal
externa leverantorer for inkop av komponenter och montering av produkter och tillhorande forbrukningsmaterial. Driftsmas-
siga problem, prisokningar, felaktiga leveransprognoser eller att leverantérer avandra orsaker inte levererar enligt Bolagets
behov kan leda till kvalitetsproblem eller forsenade leveranser och darmed forsening eller bortfall avintakter och ékade kost-
nader.

DefekteriBolagets produkter kan fd en rad betydande negativa konsekvenser, sasom kostsamma aterkallningsprogram och
sankt fortroende for Bolaget och dess produkter. Bolagets produkter kommer att omfattas av uttryckliga och implicita garan-
tier,och Bolaget kan darfor i framtiden komma att drabbas av betydande kostnader till foljd av ansvar avseende garanti- och
produktrelaterade krav samt aven av negativa kundreaktioner.

Bolagets framgang artill stor del beroende av Bolagets ledande befattningshavare samt den omfattande kompetens och langa
erfarenhetinom Bolagets verksamhetsomrade som innehas av dessa och avandra nyckelpersoner hos Bolaget. Formagan att
rekrytera och behdlla kvalificerade medarbetare aravvikt for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Det finns en risk for att
nyckelpersonerslutaroch att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstallande villkor till féljd av konkurrens om arbetskraft med
andra foretagibranschen, universitet och andra institutioner.

Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet bedrivs i sarskilt anpassade lokaler och ar beroende av sarskild laboratorieut-
rustning, klimatanlaggning och mekanisk verkstad. Bolaget saknar for narvarande alternativa l6sningar for det fall lokalerna av
nagotskalinte lingre skulle finnas tillgangliga. Det finns en risk for att hyresavtalen avseende Bolagets lokaler sags upp eller
inte kan forlangas pa rimliga villkor. Vidare finns en risk for att Bolagets lokaler eller utrustning skadas genom exempelvis
brand, stold eller sabotage, vilket kan komma attinnebara forseningar samt 6kade kostnader och/eller férlorade intakter for
Bolaget.

Bolaget harinte ndgra godkinda produkter pa marknaden och erhaller darfér inga intékter fran produktforsaljning, vilket
innebaratt Bolaget behover finansiera sin verksamhet pa annat sitt. Bolagets verksamhet ar saledes for narvarande av sadan
artattdeninte harettjamnt fléde avintakter, vilketinnebar att det finns en risk for att det kan uppsta en situation dar Bolaget
maste anskaffa nytt kapital till ogynnsamma villkor for Bolagets aktiedgare, eller inte kan anskaffa tillrackligt kapital for att
finansiera sin produktutveckling och planerade kliniska studier. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och
uteblivna intakter.

Bolaget har ackumulerade skattemassiga underskott som per den 31 december 2017 beraknas uppga till 215362 TSEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska
den bolagsskattsom skulle uppsta foreventuella framtida vinster. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera
skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader kommer bli hogre.

D3

Risker relaterade till
vardepapperen

Potentiella investerare bor beakta atten investering i aktier ar férenad med risk och att aktierna kan komma att bade 6ka och
minska ivarde. Det finns darforen risk for att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Psykologiska
faktorer och dess effekter pd aktiekursen ari manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs nega-
tivt.

Fore Erbjudandet har detinte funnits nagon organiserad marknad for handel i Bolagets aktier. Det finns en risk for att priseti
Erbjudandet inte kommeratt motsvara den kurs till vilken aktierna kommeratt handlas pa Nasdag Stockholm efter Erbjudan-
det. Det finns ocksa en risk foratt aktiv handel i Bolagets aktier inte kommer att utvecklas efter noteringen, vilket kan forsvara
foraktiedgarna attsilja sina aktier utan att priset pa aktierna paverkas negativt for saljaren.

Det finns manga faktorer som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor en risk for att Bolaget
inte kommer att kunna generera resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller att bolagsstamman inte fattar beslut om
utdelning.

Vid fullteckning av Erbjudandet och fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen samt under forutsittning att Huvudagaren
inte tecknar aktieriemissionen, kommer Huvudagaren efter Erbjudandets genomférande attinneha ca 34,84—37,04 % av
aktierna och rosterna i Bolaget (beroende paslutligt prisi Erbjudandet). Huvudéagaren har genom sitt digande majlighet att
utéva ettvasentligtinflytande i arenden som kraver godkiannande av aktiedgarna pa bolagsstimma, daribland utndmning och
avsattning av styrelseledamoter, beslut om nyemission och andring av bolagsordningen. Detta inflytande kan vara till nackdel
foraktiedgare vars intressen skiljer sig frain Huvudagarens intressen.

Framtida forsaljningar av stora aktieposter, liksom férsaljningar som gors av Huvudagaren, styrelsemedlemmar och/eller
ledande befattningshavare, kan paverka kursen pa Bolagets aktie negativt.

Aktiedgare som drbosatta ieller haren adress registrerad i vissa andrajurisdiktioner an Sverige, daribland aktieagare i USA,
kanvara forhindrade att utnyttja sin foretradesratt avseende de aktier de dgeri Bolagetvid framtida nyemissioner savida inte
en registreringsatgard eller motsvarande atgarder enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana aktier
ellerettundantag fran krav pa registrering eller motsvarande enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillimpligt. Bolaget
kan valja att genomfora nyemissioner utan attvidta sadana atgarder, vilket innebar att proportionella dgandet och rostandelen
foraktieagare bosattaivissa andrajurisdiktioner an Sverige kan minska till foljd av framtida nyemissioner.

Cornerstone Investors har atagit sigatt forvarva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 180 MSEK. Vidare har Q-linea erhallit
teckningsdtaganden motsvarande totalt ca 3,3 MSEK fran vissa privatpersoner och bolag. Dessa dtaganden ar dock inte siker-
stillda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller ndgot liknande arrangemang, vilket medfor att det finns en risk for
attdessa ataganden inte kommer att kunnainfrias. Avtalen innehaller dven villkor fér fullféljande och bestimmelser om
uppsagning. Om nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk for att Cornerstone Investors eller ndgon/ndgot av de andra
privatpersonerna/bolagen som gjort teckningsataganden inte uppfyller sina ataganden. Foljaktligen skulle en 6vertradelse
elleruppsagning av nagotav avtalen kunna fa en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgang
genomfora Erbjudandet.
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Avsnitt E - Information om erbjudandet

Ea

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolaget att tillforas ca 632 MSEK fore
kostnader for Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq Stockholm. Dessa kostnader berdknas uppga till hogst 53 MSEK och
Bolagets sammanlagda nettointikter fran Erbjudandet uppgar saledes till ca 579 MSEK.

E.2a

Motiv till Erbjudandet

Q-lineas strategi ar att etablera och sedan befasta Bolagets position som en nyckelspelare inom diagnostik avinfektionssjukdomar
genom att utveckla innovativa diagnostikplattformar med potential att vara “first-in-class” och “best-in-class”. Bolagets forsta
produkt, ASTar, férvintas vara tillganglig pa den europeiska marknaden under fjarde kvartalet 2019. Under de kommande aren
planerar Q-linea att utvidga produkterbjudandet for ASTar samt uppna regulatoriskt godkdnnande i USA.

Q-lineas bedémning aratt det befintliga rorelsekapitaletinte ar tillrackligt for att ticka Bolagets behov under de kommande
tolvmanaderna fran dagen for Prospektet. Bolaget bedomer att underskottet av rorelsekapitalet for de kommande tolv mana-
derna kommeratt uppga till ca169 MSEK och att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for att finansiera Q-lineas verksamhet till
och medjanuari 2019.

| syfte att stodja Q-lineas strategi de narmaste aren och for att finansiera det beraknade underskottet av rérelsekapital
under de kommande tolv manaderna har Bolaget beslutat att genomféra en nyemission i samband med noteringen pa
Nasdagq Stockholm.

Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer nyemissionen
atttillfora Bolaget ca 632 MSEK fore emissionskostnader. Bolagets emissionskostnader forvantas uppga till ca 53 MSEK, vilket
<innebir att nettolikviden uppgartill ca 579 MSEK om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Q-linea avserattanvanda nettolikviden fran nyemissionen i den prioritetsordning som anges nedan, med ungefarligandel av
emissionslikviden angiven i procent (%):

® Fardigstilla utvecklingen av ASTar-instrumentet och forbrukningsartiklar samt initiera och slutfora kliniska studieri EU och
USA relaterade till ASTar (45-50 %);

® Byggauppintern produktion av de viktigaste forbrukningsartiklarna for ASTar, hantera extern produktion och forbattra rorelse-
kapitalspositionen for att starka lanseringskapaciteten av ASTar och tillhorande forbrukningsartiklar (2530 %);

® Bygga upp marknads- och supportfunktion och évriga administrativa och l6pande kostnader (15-20 %); och
® Utveckla nyaapplikationer for ASTar (10-15%).

Likviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stallning och berdknas, under forutsattning att Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, vara tillracklig for att fardigstalla Bolagets férsta produkt ASTar, erhalla
regulatoriskt godkdnnande for ASTari EU och USA, samt dartill kommande lansering.

Med hansyn till Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse och Huvudagaren beslutatattvillkora Erbjudandet avatt
Bolaget uppbar ett minimumbelopp uppgaende till 420 MSEK fore emissionskostnader. Detta minimumbelopp anses tillrackligt
foratt, tillsammans med likvida medel till hands, tacka Bolagets rorelsekapitalbehov de kommande tolv manaderna samt ge
Bolaget tillrackligt kapital for att driva utvecklingeni enlighet med féreliggande planer till och med utgangen av 2020.

For det fall Erbjudandetinte inbringar minst 420 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet kommer
Erbjudandetattdras tillbaka och den efterfoljande noteringen pa Nasdag Stockholm kommerinte att dga rum. Bolaget kommer
daattsoka alternativa finansieringskallor for att kunna sakerstilla Bolagets finansiella stillning. Bolagets huvudagare,

Nexttobe AB, har utfardat en likviditets- och kapitalgaranti som galler till och med 31 december 2019 men upphor vid en notering
pa Nasdag Stockholm. Om noteringen inte genomfors kan garantin komma att tasiansprak.

E3

Erbjudandets formeroch
villkor

Erbjudandet

Erbjudandet riktarsigtill allmanheteni Sverige och till institutionella investerare i Sverige och internationellt. Erbjudandet
omfattar hdgst 9166 667 nyemitterade aktier i Q-linea (exklusive Overtilldelningsoptionen) motsvarande en emissionslikvid om
ca 550 MSEK fore emissionskostnader.

Overtilldelningsoption

Bolagets styrelse har limnat en Overtilldelningsoption till Carnegie, vilket innebér att Carnegie senast 30 dagar fran férsta dagen
for handeliBolagets aktie pa Nasdaq Stockholm, har ratt att begéra att ytterligare hogst 1375000 aktier emitteras, motsvarande
hogst15 % avantalet aktier i Erbjudandet till ett pris motsvarande priset i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far endast
utnyttjas i syfte att ticka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet. Under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut
omfattar Erbjudandet hogst 10 541 667 aktier, vilket motsvarar ca 41,6 % av aktierna och rosterna i Bolaget, efter fullfoljande av
Erbjudandet.

Anmalningsperiod ochanmailan
Anmilan fran allmanheten om forvarv av aktier ska ske under perioden 26 november 2018 —5 december2018 och avse lagst
150 aktier och hogst15000" aktier, i jamna poster om 50 aktier. Anmalan ar bindande.
Anmilningsperioden for institutionella investerare i Sverige och internationellt dger rum under perioden 26 november 2018 —
6december2018.
Bolagets styrelse, i samrdd med Carnegie, forbehaller sig ratten att forkorta eller forlinga anmalningsperioden i Erbjudandet.

Fordelning avaktier
Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer att ske pa basis av efterfragan. Fordelningen kommer att beslutas av
Bolagets styrelse och Huvudégaren i samrad med Carnegie.

1) Densom anmalersig for teckning av fler an15 000 aktier maste kontakta Carnegie i enlighet med vad som anges under Erbjudande till institutionella
investerare.




E3

Erbjudandets formeroch
villkor, forts.

Anbudsforfarande

Foratt uppna en marknadsmassig prissattning av aktierna i Erbjudandet, kommer institutionella investerare ges mojlighet att
deltaien formavanbudsforfarande (s.k. bookbuilding) genom att limna in intresseanmélningar. Anbudsférfarandetinleds den
26 november 2018 och pagar till och med den 6 december 2018. Priset per aktie i Erbjudandet kommer att faststallas baserat pd en
orderbok som sammanstalls i anbudsférfarandet. Anbudsférfarandet for institutionella investerare kan komma att avbrytas
tidigare eller forlingas gentemot det datum som anges i detta Prospekt. Meddelande om sddant avbrytande eller eventuell
forlangning lamnas genom ett pressmeddelande fore anbudsperiodens utgang.

Erbjudandepriset

Detslutliga Erbjudandepriset kommer att faststéllas i ovan beskrivna anbudsforfarandet. Prisintervallet har faststallts av Bolagets
styrelseisamrad med Huvudagaren och Carnegie baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sarskilda institutionella
investerare, enjamforelse med marknadspriset pd andrajamforbara listade bolag, en analys av tidigare transaktioner for bolag
inom samma bransch och utvecklingsfas, radande marknadslage samt uppskattningar om Bolagets affirsmajligheter och vinst-
utsikter. Erbjudandepriset till allmanheten kommerinte att dverstiga 70 SEK per aktie. Courtage utgarinte. Det slutliga priset i
Erbjudandet forvantas offentliggoras genom pressmeddelande omkring den 7 december 2018.

Tilldelning

Beslutom tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse och Huvudagaren i samrad med Carnegie varvid malet aratt uppna en
god institutionell 4garbas och en bred spridning av aktierna bland allméanheten for att underlatta en regelbunden och likvid
handeliBolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Tilldelningen 4r inte beroende av naransékan limnas in under anmalnings-
perioden.

I handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier 4nvad anmélan avser, varvid
tilldelning helteller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelning till anstillda i Q-linea kommer att avse aktier
med ettvarde upp till 30 000 SEK peranstalld.

Anmélningar franvissa kunder hos Carnegie, Avanza och Nordnet kan komma att sarskilt beaktas. Dessutom kan anstéllda
ochvissa nirstaende parter i Bolaget samt kunder till Carnegie beaktas separatvid tilldelning. Tilldelning kan &ven komma att ske
tillanstéllda i Carnegie, Avanza och Nordnet, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sidant fall i enlighet med Svenska
Fondforhandlarforeningens regler och Finansinspektionens foreskrifter. Vidare ar Cornerstone Investors samt de andra privatper-
soneroch bolag som gjort teckningsataganden garanterade full tilldelning i dverensstimmande med deras respektive ataganden.

Villkor
Bolaget, Huvudagaren och Carnegie avser attingd ett avtal om placering av aktier i Q-linea omkring den 6 december 2018
("Placeringsavtalet).

Erbjudandetarvillkorat av att intresset for Erbjudandet enligt Carnegie ar tillrackligt stort for handel i aktien, att Placerings-
avtaletingas, attvissavillkoriavtalet uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sags upp.

Carnegie kan saga upp Placeringsavtalet fram till och med likviddagen, den 11 december 2018, om nagra vasentliga negativa
handelser intraffar, om de garantier som Bolaget givit Carnegie skulle visa sig brista eller om nagra av de dvriga villkor som foljer av
Placeringsavtaletinte uppfylls.

Notering och upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm

Bolagets styrelse har ansokt om notering av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den
7november 2018 beslutat att uppta Bolagets aktier till handel pa Nasdaq Stockholm pa sedvanliga villkor, daribland att spridnings-
kravet uppfylls senast pa noteringsdagen.

Stabilisering

lanslutning till Erbjudandet, kan Carnegie, i den utstrackning det ar tillatet enligt svensk ratt, genomfora transaktioner i syfte att
stabilisera, uppratthalla eller annars stodja marknadspriset pa Bolagets aktier, under upp till 30 dagar fran det att handeln i
Bolagets aktier inleds pa Nasdag Stockholm.

E4

Intressen och
intresse-
konflikter

Carnegie ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolageti samband med Erbjudandet. Carnegie erhaller en pa forhand
avtalad ersattningisamband med Erbjudandet. Carnegie har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
tjanster inom ramen for Bolagets lopande verksamhet samt i samband med andra transaktioner, for vilka Carnegie har erhallit, och
i framtiden kan komma atterhalla, ersattning. Vidare tillhandahaller Redeye finansiell radgivning och andra tjanster till Bolageti
samband med Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolagetisamband med Erbjudandet och erhaller ersattning pa lépande
rakning for utforda tjansterenligt avtal. Advokatfirman Lindahl KB tillhandahaller dven andra affarsjuridiska tjanster till Bolaget
och erhillerersittning pa I6pande rakning for sadana tjanster enligt avtal. Darutover har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra
ekonomiskaellerandraintressen i Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan Bolaget och parterna somienlighet med det ovanstaende har
ekonomiskaellerandraintressen i Erbjudandet.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)



Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)

SAMMANFATTNING

Es

Saljare avvardepapperen
ochlock-up avtal

Huvudagaren, styrelseledaméter och ledande befattningshavare som dger aktier i Bolaget samt majoriteten av de andra befintliga
aktiedgarna har infor noteringen pa Nasdag Stockholm ingétt ett avtal med Carnegie, varigenom dessa personer/agare forbinder
sigattunderen period om antingen sex eller tolv manader fran forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm inte silja, ana ut,
pantsatta eller pa annat satt dverfora aktier ellerandra vardepapper som berittigar till teckning eller utbyte mot aktier i Bolaget,
savida inte Carnegie lamnat skriftligt medgivande for atgarden i fraga.

Per dagen for Prospektet omfattas14 419 215 aktier i Bolaget av lock up, vilket motsvarar ca 97,3 % av Bolagets befintliga aktier.
Avdessa 14419 215 aktier omfattas 11768 555 aktier (79,42 %) av lock up under en period om tolv manader och 2 650 660 aktier
(17,89 %) omfattas av lock up under en period om sex manader fran forsta dag for handel pa Nasdag Stockholm.

Utan hinderav ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier eller ett
erbjudande fran Bolaget om att forvarva samtliga aktier, samt avyttras eller Gverforas i vissa andra situationer, tex. inom ramen for
koncerninterna 6verlatelser eller Gverforingar till vissa narstdende parter (forutsatt att den som erhaller aktierna atar sig att folja
villkoren avseende lock up), 6verforing till kapitalforsakring eller investeringssparkonto samt om det skulle kravas enligt lag eller
rattsligtavgorande.

Vidare har Bolaget dtagit sig gentemot Carnegie att inte utan Carnegies medgivande besluta om nyemission av aktier eller
andra vardepapper i Bolaget under en period om tolv manader fran och med férsta dagen for handel pa Nasdaq Stockholm.

Se avsnittet”Legala fragor och kompletterande information—Placeringsavtal”.

E6

Utspadnings-
effekt

Nedanstdende berdkningar av utspadningseffekt baseras pd att priset i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisintervallet
(dvs. 65 SEK per aktie).

Om Erbjudandet fulltecknas och priset i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK per aktie) kommer
antaletaktieri Q-linea att 6ka med hogst 8 461538 fran14 818 680 till 23 280 218, vilket motsvarar en utspadning om 36,3 % av det
totala antaletaktieriBolaget efter Erbjudandet. Utspadningseffekten avseende aktierna har beraknats genom att det hégsta antal
aktiersom emitteras i Erbjudandetdividerats med det hogsta totala antal aktier som Bolaget kan komma att ha efter Erbjudandet.

| syfte att tacka eventuell vertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pd begaran av Carnegie, emittera ytterligare
aktier, motsvarande hogst 15 % av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och hogst 5,2 % av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet ('Overtilldelningsoptionen’). Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet
och priseti Erbjudandet faststalls till 65 SEK, kommer antalet aktier i Q-linea att 6ka med hégst 9 730 768 fran 14 818 680 till
24549 448, vilket motsvarar en utspadning om ca39,6 % av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Utspadnings-
effekten avseende aktierna har beriknats genom att det hégsta antal aktier som emitteras i Erbjudandet inklusive Overtilldel-
ningsoptionen dividerats med det hogsta totala antal aktier som Bolaget kan komma att ha efter Erbjudandet inklusive
Overtilldelningsoptionen.

E7

Kostnader for investeraren

Intetillamplig. Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Erbjudandet.




Riskfaktorer

RISKFAKTORER

Varje investering i aktierna dr forknippad med ett antal visker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Bolagets verksamhet bdde
direkt och indivekt. Nedan beskrivs, utan inbordes ordning och utan ansprak pd att vara uttommande, nagra av riskfaktorerna och
betydande omstindigheter som anses vara visentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan
drinte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns dven andra risker som per dagen for Prospektet dr
okdnda for Bolaget eller som Bolaget per dagen for Prospektet inte anser dr visentliga men som ocksd kan pdverka Bolagets verksam-
het, finansiella stdllning eller rorelseresultat negativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte har
kdnnedom om, faktiskt intriffar kan Bolagets affirsverksamhet, finansiella stillning och resultat paverkas pd ett negativt sitt.
Sddana risker kan ocksa leda till att priset pd Bolagets aktier faller avsevirt och en investerare riskerar att forlora en del av eller hela sin
investering. Utover att noggrant dverviga detta avsnitt bor investerare Gven beakta annan information i Prospektet och bor dven, innan
de fattar ett investeringsbeslut rorande aktierna, radgora med sina egna finansiella och juridiska radgivare samt skatterddgivare for
att gora en noggrann bedomning av riskerna som dr hanforliga till en investering i aktierna och dverviga ett sadant investeringsbeslut

mot bakgrund av sina personliga omstindigheter.

Prospektet innehdller framatriktade uttalanden som kan paverkas av framtida hindelser, visker och osikerheter. Bolagets faktiska
resultat kan saledes skilja sig visentligt fran de resultat som lag till grund for de framatriktade uttalandena pd grund av en méngd
olika faktorer. Foljaktligen dr inte de risker som beskrivs nedan eller pd annan plats i Prospektet uttommande.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch
Ingen kommersiellt lanserad produkt och begriansad
produktportfélj

Bolaget arverksamtinom utveckling av diagnostikprodukter
och har perdagen for Prospektet ingen fardig slutprodukt i
kommersiellt bruk.

Utveckling av diagnostikprodukter ar tids- och resurs-
kravande verksamhet som kraver omfattande arbete i form av
saval forskning och utveckling som kliniska studier och regula-
toriska godkannandeprocesser innan en fardig produkt kan
lanseras kommersiellt. Utveckling av diagnostikprodukter ar
ocksa forknippad med hog risk, eftersom betydande finansiella
resurser investeras i produkter och utvecklingsprojekt som
kanske aldrig leder till en godkand produkt.

Bolagets produktkandidater befinner sigi utvecklingsfas
och kommer aven fortsattningsvis att krava ett omfattande
forsknings- och utvecklingsarbete och stora investeringar. Det
finnsen risk for att den fortsatta utvecklingen blir mer
kostnadskravande eller tar langre tid an berdknat, eller att den
aldrig slutfors med lyckat resultat.

Bolaget fokuserar for narvarande pa utvecklingen avsin
huvudproduktkandidat ASTar, ett diagnostikinstrument for
snabb och automatiserad AST-analys, samt utveckling av till-
horande forbrukningsvaror. | produktportfoljen finns dven ett
antal mojliga produktlinjeexpansioner for ASTar samt kombi-

nationsprodukten ASTrID", ett diagnostikinstrument som
kombinerar bade AST-analys och ID-teknik. De moijliga
produktlinjeexpansionerna och ASTrID ari tidig utvecklingsfas
och eventuell lansering, om nagon, ligger langre fram i tiden
an den planerade lanseringen av ASTar, vilket medfor forhojd
osakerhet gallande produktlinjeexpansionerna och ASTrID.

Bolagets produktutveckling kan bli mindre kommersiellt
attraktivatt slutféra som en konsekvens av den produktutveck-
ling som bedrivs av Bolagets konkurrenter. Det finns en risk for
att Bolagets utvecklingsprojekt laggs ned och att Bolagets
produktutveckling inte kommer att leda till att nagon fardig
produkt kan lanseras pa marknaden.

Bolagets framtida lbnsamhet kommerinledningsvis att
bero pa Bolagets formaga att slutfora utvecklingen, erhalla
nodvandiga godkannanden och genomfora lanseringen av
ASTar och tillhérande forbrukningsvaror. Om Bolagetinte
lyckas med lanseringen av ASTar och tillhérande forbruknings-
varoreller med att uppna tillvaxti forsaljningen (givet att
lansering genomfors) kan det paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat vasentligt negativt och det
finnsenriskatt Bolaget inte kan bibehalla verksamheten i dess
nuvarande form och inte kan utveckla évriga produktkandida-
terisin produktportfolj. Det kan aven innebdara, som en ytter-
lighet, att Bolaget nodgas lagga ned sin verksamhet.
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Kliniska studier

Innan en medicinteknisk produkt kan lanseras pa marknaden
maste kliniska studier genomforas. Kraven pa sddana studier
varierar mellan olika geografiska marknader. Kliniska studier ar
kostnads- och tidskravande och férenade med risker sasom
svarigheteriatt hitta kliniska samarbetsparter och samlain
tillrackliga mangder patientprover, att kostnaderna for studien
overskrider budget och att de kliniska samarbetsparterna
brister i utférande av studien. Det finns ocksa risk for forse-
ningarikliniska studier. Sddana forseningar kan uppkomma av
ettantal skdl, innefattande svarigheteriatt traffa avtal med
acceptabla villkor med kliniska samarbetsparter, forseningar
gallande etikgodkdnnande samt svarigheter att lagga till nya
kliniska samarbetsparter dar sa bedoms nodvandigteller att
kliniska samarbetspartervéljer att avbryta sitt deltagande i
studien. Om férseningar uppkommer pa grund av omstandig-
heter som Bolaget har svart att kontrollera, eller oméjligen kan
kontrollera, eller om de atgarder som kravs for att fortsatta
studierna bedémes vara for kostsamma eller komplicerade i
relation till studiernas omfattning eller mal finns deten risk att
studierna forsenas eller laggs ned.

Om onskade resultatav kliniska studier inte uppnas kan det
leda till uteblivet marknadsgodkannande, vilket i sin tur kan
forsena eller forhindra Bolagets mojligheter att utveckla,
marknadsfora och salja produktenifraga, eller leda till begran-
sat godkannande, vilket innebar att fortsatta studier kravs i de
delaravstudien som inte godkants. Under alla faseri utveck-
lingen kan Bolaget, baserat pa sin granskning av tillgangliga
kliniska data, uppskattade kostnader for fortsatt utveckling,
marknadsovervaganden eller andra faktorer, komma att lagga
ned utvecklingen avsina planerade produkter.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Produktgodkannande

Bolaget ar skyldigt att uppfylla regulatoriska krav, innefattande
erhallande av regulatoriskt godkdnnande enligt tillampliga
lagar och regler, innan Bolaget kan marknadsfora och sélja sina
produkter pa respektive marknad. Processen for att erhalla
regulatoriskt godkannande for medicintekniska produkter kan
vara lang, omfattande och osaker.

Inom EU kravs CE-markning for marknadsféring och forsalj-
ning av medicintekniska produkter (innefattande in vitro-
diagnostik-produkter). Kraven for och vigen till sadan mark-
ning beror pa typ av medicinteknisk produkt och tillhorande
riskklassificering, och for vissa produkter forutsatts utvardering
av ettsjdlvstandigt s.k. anmalt organ.

For narvarande kraver Europaparlamentets och Radets direktiv
98/79/EG avden 27 oktober1998 om medicintekniska produk-
ter for in vitro-diagnostik ("IVD-direktivet”) endast en form av
sjalvcertifiering av tillverkaren av produkten innan CE-mark-
ning och det kravs saledes ingen inblandning avettanmalt
organ for den produktkategori som Bolagets huvud-
produktkandidat ASTar tillhor (kategorin General IVDMD).
IVD-direktivet haremellertid ersatts av en ny forordning,
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/746 av
den s april 2017 om medicintekniska produkter for in vitro-
diagnostik och om upphavande av direktiv98/79/EC och
kommissionens beslut 2010/227/EU ('IVD-férordningen”),
som blirtillamplig fran och med maj 2022. Bolagets bedom-
ning aratt ASTar sannolikt kommer att tillhora produktkategori
Cenligt IVD-forordningen. Enligt IVD-forordningen kommer
CE-markning av produkter inom produktkategori C, sasom
ASTar, forutsatta utvardering av ettanmalt organ och striktare
krav avseende data kommeratttillimpasjamfort med
nuvarande regler.

IVD-forordningen kommer avsevart paverka det satt som
Bolaget och dess partners bedriver verksamhet i Europa och
addera ytterligare kostnader. Forordningen kommer i korthet
medféra att:

o IVD-produkter kommer att klassificeras i riskbaserade
grupper fran A (lagrisk) till D (hog offentlig och hog
patientrisk) med sju klassificeringsregler. Anmalda organ
maste utféra bedomning pa alla enheter utom klass
A-produkter. IVD-produkter som inte passar nagon av de
andra klassificeringsreglerna falleriklass B och maste
certifieras avettanmalt organ (vilket aren stor forandring
jamfort med IVD-direktivet som tillater sjalvcertifiering av
sadana produkter).

® Detkommeratt kravas studier for att stodja CE-marke. Som
ettresultat harav kommer IVD-tillverkare att behdva produ-
cera betydligt mer omfattande kliniska bevis.

o Detinfors striktare regler och ytterligare forpliktelser for
eftermarknadsovervakning och atgarder for kontinuerlig
forbattring nar produkterna ar tillgangliga pa marknaden.

o Detinfors ytterligare skyldigheter for tillverkare och andra
parterileverantorskedjan for uppfoljning av kvalitet,
prestanda och sakerhet for produkter som slapps ut pa
marknaden. Tillverkare kommer pd sikt att behova forbe-
reda ochimplementeras.k. Unique Device Identifiers (UDI)
foralla sina enheter, aven om UDI kommer att genomforasii
faser baserat pa produktens riskklasser.

o Detinfors 6kade insynskraviden centrala databasen
Eudamed for att ge patienter, vardpersonal och allmanheten
information om produkter som finnsi EU.



Bolaget planerarattintroducera och silja ASTar pa EU-
marknaden pa sjalvcertifierad basis fram till 2022, men har
anpassatsin planerade studie i Europa efter Bolagets bedom-
ningav hur de nya datakraven sannolikt kommerattse ut. Da
detaterstar for regulatoriska myndigheter att publicera ytterli-
gareriktlinjer finns det en viss osakerhet avseende den slutliga
tolkningen och tillampningen av datakraven, och det skulle
kunnavisa sig att Bolagets beddmninginte stimmer 6verens
med den tolkning och tillampning som slutligen gors av
relevantanmalt organ, med effekten att Bolaget kan tvingas till
olika anpassningar for att uppfylla kraven och drabbas av
forseningar och 6kade kostnaderianledningav detta. Det finns
enriskatt Bolagetinte kan bara de dkade kostnaderna och att
Bolaget darmed inte kan uppratthalla eventuell CE-méarkning
som tidigare erhdllits.

Bolaget har tagiten kolapp hos det anmalda organet Tiv
Sid i Tyskland for ISO13485-certifiering av Bolagets kvalitets-
ledningssystem. Bolaget avser attanvinda sammaanmalda
organ for bedémning av produkter enligt den nya IVD-
forordningen. Beslut som fattas av ett anmalt organ géller
maximalt fem aritaget och fornyelseprocessen kanvara
tidskravande, i synnerhet om den ursprungliga produkt-
ansokan blir foremal for vasentliga forandringar.

Vidare holl Storbritannien den 23 juni 2016 en folkomrost-
ningvarvid det beslutades attlandet skulle [amna EU, vanligen
kallad "Brexit”. Som en foljd av folkomrostningen har den
brittiska regeringen borjat forhandla om villkoren for Stor-
britanniens framtida relation med EU. Aven om de langsiktiga
effekterna av Brexit kommer att bero pa vilka avtal som Stor-
britannien traffar foratt bevara tillgangen till EU-marknaderna
har Brexit skapat ytterligare osakerhet, somislutindan kan
leda till nya kostnader och utmaningar for medicintekniska
foretag. Storbritannien kommer attvara en av Bolagets fokus-
marknader och de ytterligare osidkerheter som uppstar fran
Brexit kan paverka Bolagets formaga att driva och utoka sin
verksamhet i Storbritannien.

Foratterhalla marknadsgodkannande i USA kravs en regu-
latorisk ansokan som bland annat ska innehalla information
om resultaten fran genomférda kliniska studier. Food and Drug
Administration ("FDA”) i USA granskar bade studieprotokollet
ochresultaten av studien. Kraven som géller for den kliniska
studien beror huvudsakligen pa typ av klassificering och vilken
regulatorisk ansékan som kravs. FDA har, efter dialog med
Bolaget, bekraftat Bolagets tolkning att den regulatoriska
ansokan skavara avtypen 510(k). I en 510(k) ska det ansokande
bolagetvisa att den nya produkten ar"vasentligen likvardig”
med en motsvarande predikatprodukt (eng. predicate device)
vad géller avsedd anvandning, tekniska egenskaper och

prestanda. Detta innebdr att Bolagets produkt kommeratt
jamforas med en produkt som redan dar godkand av FDA.

Bolaget arvidare skyldigt att folja lokala regulatoriska krav
paandra relevanta marknader. Godkannandeprocessen for
medicintekniska produkter varierar mellan olika lander och
sjukvardssystem, vilketinnebdar att det kan vara svart for
Bolagetatt forutsiga vilka resurseri form av tid och kostnader
som kommer att kravas for att erhalla produktgodkannande,
inte minstvid eventuell lansering av produkter utanfor Europa
och USA (som ar Bolagets tilltankta huvudmarknader for
ASTar). Om Bolagetinte lyckas erhdlla godkédnnande for ASTar
eller framtida produkter pa relevanta marknader (i tid eller
dverhuvudtaget), ellerinte lyckas behalla sddana godkiannan-
den, kan marknadsféringen och forsaljningen av ASTar och
eventuella framtida produkter forsenas eller utebli pa vissa
marknader, vilket skulle kunna fa vasentligt negativa effekter
for Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Aven efter attett marknadsgodkinnande erhallits utvirde-
ras godkanda medicintekniska produkter [6pande av Bolaget
och relevanta myndigheter och det finns en risk foratten
godkand produkt aterkallas fran marknaden av regulatoriska
myndighetereller pa Bolagets initiativ, tex. av sakerhetsskal,
bristeri design eller tillverkning eller komponentbrister. Ater-
kallanden eller andra uppfoljande atgarder (tex. reparationer
avinstrumenteller kommunikation till relevanta personeri
varden) kan medfora ytterligare kostnader for Bolaget, ta
ledningens tid och ekonomiska resurseriansprak, resultera i
minskade intakter fran forsaljning och skadade relationer med
regulatoriska myndigheter samt leda till forlust av marknads-
andelartill konkurrenter.

De regelverk som Bolaget lyder under ar komplexa och har
blivitallt mer kravande over tid. Forutom regler som ar speci-
fika forin vitro-diagnostik-produkter kan Bolaget ocksa bli
foremal forandratillampliga regler pa relevanta marknader,
tex. miljoregler. Bolaget kan paverkas negativt av forandringari
statliga policyer eller lagstiftning. Strikta eller andrade statliga
policyereller lagstiftning pa relevanta marknader kan forsena,
minska eller forhindra forsaljning eller medfora 6kade kostna-
der. Eventuella forandringari regelverk riskerar attinte imple-
menterasitid eller pa korrekt satt vilket kan exponera Bolaget
for regulatoriska atgarder och sanktionerellerannatjuridiskt
ansvar. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Om nagon av ovanstdende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.
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Bristande marknadsacceptans

Detfinns en risk foratten produkt som har godkants for mark-
nadsforing och forsaljning inte uppnar den énskade nivan av
marknadsacceptans fran lakare, sjukhus, laboratorium, vard-
betalare och lakarkareniallmanhet, vilket skulle kunna
forhindra Bolaget att generera intiktereller nd I6nsamhet.
Marknadsacceptans av Bolagets nuvarande och framtida
produkter fran lakare, sjukhus, laboratorium, vardbetalare och
patienter kommer att bero pa ettantal faktorer, som i manga
fall ar bortom Bolagets kontroll, inkluderande: de kliniska
indikationer for vilka varje produkt ar godkand, acceptans av
lakare, sjukhus, laboratorium och vardbetalare att produkten
anses utgora en siker och effektivanalysmetod, relativ anvéan-
darvanlighet, enkel administrering och andra upplevda forde-
larjamfort med konkurrerande analysmetoder, kostnaden for
produkten och dess anvandningi forhallande till alternativa
produkter, ivilken utstrackning produkten har godkants for att
upptas i upphandlingen hos sjukhuslaboratorier, om produk-
tenienlighet med riktlinjer har utsetts som foredragen metod
for faststallande av behandlingspreparat for relevant diagnos,
och begransningar och varningar som finns pa produktens
godkdnda markning.

Marknadsacceptans ar dven beroende av méjligheten till
adekvatersattning for produkterna och tillhérande forbruk-
ningsartiklar fran tredje part sasom forsakringsbolag och andra
vardbetalare. | mangalander arersattningen for ASTar, tillho-
rande forbrukningsartiklar och/eller framtida produkter bero-
endeavattman erhallerensk. ersattningskod for forfarandet
och produkten, eller att det redan finns ersattningskoder for
liknande produkter som kan tillampas. Bolaget bedomer att
detfinns ersattningskoder som kan tillampas pa ASTar i saval
Europa som USA. Om denna bedomning skulle visa sigvara
felaktig, eller om befintliga ersattningskoder inte skulle anses
medféra adekvat ersattning, kan det komma att kravas nya
ersattningskoder for att uppna énskad marknadsacceptans for
ASTar. Att fa en sddan ersattningskod kan vara en lang process
(méanadertill ar) och det finns risk atten sddan kod hamnar pa
otillfredsstallande ersattningsnivaer. Efter att en ny ersatt-
ningskod erhallits maste vardbetalare (tex. nationella hilso-
och sjukvardssystem eller sjukforsakringsbolag) komma éver-
ensom attlamnaersattning for de forfaranden som genomfors
med hjalp av produkten som koden avser. Om laboratorier,
sjukhus och andra vardinrattningar inte erhaller tillracklig
ersattning for forfaranden som genomfors med hjélp av
Bolagets produkter kan det leda till minskat intresse att
anvanda Bolagets produkter och till minskad forsaljning.

Moijligheten att erhalla adekvat eller onskad ersattning for
en produktellerett forfarande kraver ofta pa goda resultat fran
halsoekonomiska studier. Halsoekonomiska studier ar kliniska
studier som utformats for att visa kostnadseffektiviteten hos en
produktellerett forfarande. Det finns ingen garanti for att
sadana studier kommer attvisa kostnadseffektivitet hos ASTar

ellerandra produkter fran Bolaget, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Manga lander, daribland ett antal EU-lander, forlitar sigiallt
storre utstrackning pa halsoteknikbedémningar (HTA) for att
fatta policybeslut om prissattning och ersattning samt for att
faststalla"best practice” pa grundval av evidensbaserade rikt-
linjer. HTA avser den systematiska utvarderingen av halso-
teknikens egenskaper, effekter och/eller paverkan av halso-
teknik. Det arentvarvetenskaplig process for att utvardera de
sociala, ekonomiska, organisatoriska och etiska fragornaiett
halsoprojektelleren hilsoteknik. Tillimpningen av HTA pa
medicinteknisk utrustning ar utmanande. HTA dren process
baserad pa data och manga HTA-organ faster stor tilltro till
verifierade resultat, vilket kraver att tekniken vinner stod av
resultat fran robusta och kontrollerade studier. For manga
medicintekniska utrustningar ar sddana resultat ofta begran-
sade ellerotillgangliga vid lanseringen, vilket kan leda till
begransningarimarknadsupptaget.

Bolaget kan inte forutsaga vilka halsoprogram och regelverk
som slutligen kommer att genomforas i EU och dess medlems-
stater, USA (pa federal och/eller delstatlig niva) och andra rele-
vanta marknader eller effekterna av framtida lagstiftning eller
regler. Dessa typer av bestammelser kan emellertid vasentligt
forandra hélso- och sjukvarden och dess finansiering, vilket kan
paverka manga aspekter av Bolagets verksamhet vasentligt.

| Sverige, liksom andra marknader, kommer dven Bolagets
produkter attvara foremal for offentligupphandling dar
Bolaget kommer att konkurrera utifran en kombination av pris
och funktion. Beroende pa hurannonsernaiupphandlings-
processerna ar utformade och vilka krav som stalls kan detta
paverka priserna pa Bolagets produkter och dirmed Bolagets
resultat. Sddana upphandlingar sker ofta en gng perareller
vartannatar perregion, vilket kan innebara forandringar av
prisnivaer vid specifika tillfallen.

Dessutom kan Bolagets satsning pa att utbilda och ge
kannedom om produkternas fordelarijamforelse med andra
tekniker och processer till sjukvardsgivare misslyckas. Otillrack-
liga atgarder avseende detta kan det leda till felanvandning av
produkterna, vilketisin tur kan resultera i otillfredsstallande
resultat for patient, patientskada, felbehandlingar (vilket kan
paverka pris och ersattningsnivaer), negativ publicitet och/eller
rattsliga atgarder.

Vidare kan negativ medierapportering forhindra vidstrackt
acceptans av produkterna, vilket okar risken for ovantade
resultat pa marknaden. Utebliven marknadsacceptans fran
laboratorier och andra relevanta vardaktorer kan paverka
Bolagets rykte och den generella efterfragan pa Bolagets
produkter och forsvara kommersiell framgang for nuvarande
och framtida produkter.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat
negativt.



Immateriella rittigheter och patentskydd

Perdagen for Prospektet har Bolaget ett antal patent och
patentansokningar, dels patentansékningarsom ér relaterade
till huvudproduktkandidaten ASTar, dels patent och patent-
ansokningarsom ar relaterade till eventuella framtida
produktkoncept sasom ASTrID. Per dagen for Prospektet har
Bolagetinga beviljade patent som skyddar huvudprodukt-
kandidaten ASTar, utan endast patentansokningar, och det
finnsingen garanti att sadana ansokta patent beviljas. Bolagets
patentstrategi arattisa stor utstrackning som méjligt erhalla
patentrattigheter for sina uppfinningar och forsvara patent-
portféljen mot eventuellaintrang. Bolaget efterstravar att
erhalla ett brett geografiskt skydd for sina uppfinningar och
produktkandidater genom att soka patent pa marknader som
beddms varaviktiga. Huvudgeografier ar USA och viktiga
landerinom EU, men ivissa fall ansoks om patentskydd dven
for flerlanderinom EU samtJapan, Kina, Korea, Australien och
Kanada. Bolagetarocksa innehavare till EU-varumarkena
Q-LINEA, ASTAR, ASTRID och ASTREA (namn) och EU-
varumarkena Qdesign old och Q design (figurmarken) samt
motsvarande varumarken och/ellervarumarkesansékningar i
USA.

Patent och andraimmateriella rattigheter sdsom varu-
marken aren central tillgang i Bolagets verksamhet och vardet
pa Bolagetartill stor del beroende av férmagan atterhdlla och
forsvara patent samtav formagan att skydda andraimmate-
riella rattigheter och specifik kunskap om Bolagets verksam-
het. Den patentrattsliga stallningen for foretag inom Bolagets
bransch, inkluderat Bolaget, ar dock generellt osiaker och
innefattar komplexa medicinska, juridiska och tekniska
bedémningar som kan ge upphov till osdkerhet avseende
giltighet, omfattning och prioritet avseende ett visst patent.

Det finns en risk for att Bolaget inte lyckas utveckla produk-
tersom dr patenterbara och det finns saledes en risk for att
ansokta patentinte beviljas. Det finns vidare en risk att befint-
ligoch/eller framtida patentportfolj och 6vriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolagetinte ger Bolaget ett fullgott
kommersiellt skydd. Aven om ett patent har beviljats finns en
risk for att patentets skyddsomfattning inte ar tillracklig och att
konkurrenter eller liknande tekniker kan komma att kringga
patentet. Vidare finns en risk att beviljade patent inte kommer
att kunna uppratthallas eller att de begransas. Om Bolagetinte
erhaller patent forsina tekniker eller om patent upphavs
(exempelvis genom upptackt av kind teknik), kan tredje part
som innehar nddvandig know-how komma attanvanda
tekniken utan ersattningtill Bolaget. Vidare har patenten
begransad livslangd och Bolagets bransch praglas av hog
forandringstakt och innovation och Bolagets patent och
patentansokningar kan snabbt komma att bli oattraktiva ur
kommersialiseringssynpunkt.

Om kombinationen av patent, affarshemligheter och kontrak-
tuella dtaganden som Bolaget forlitar sig pa till skydd av dess
immateriella rattigheter ar otillracklig kan Bolagets formaga
att framgangsrikt kommersialisera dess produkter skadas,
vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva verksamheten
med vinst.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Intrang i immateriella rattigheter och patent som
innehas av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa dess formaga att
bedriva sin verksamhet utan att gora intrangieller utnyttja
annans aganderattigheter. Allt eftersom Bolagets bransch
vaxer och fler patent beviljas, 6kar risken for att nagon produkt
eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge upphov till krav fran
tredje part gillande patentintrang. Bolaget kan tvingas till
omfattande tids- och kostnadskravande atgarder for att
bestrida en sadan talan eller gora gallande sina rattigheter mot
tredje part, vilket ocksa kan komma att innebara att styrelsens
och ledningens fokus styrs fran den operativa verksamheten.
Det finns enrisk for att Bolaget kan komma att géra—eller
pastas gbra—intrangipatentellerandraimmateriella rattig-
heter som innehas av tredje part. Det finns dven en risk att
patentellerandraimmateriella rattigheter som innehas av
tredje part kan komma att begransa mojligheterna for Bolaget
ellereneller flera av Bolagets samarbetspartners att fritt
anvanda Bolagets produkter.

Utfalletavimmaterialrattsliga tvister ar ofta svart att
forutse. Det finns vidare enrisk foratten tvistavseende
immateriella rattigheter som innehas av tredje part forhindrar
Bolaget fran att fortsatta nyttja aktuell rattighet, och darmed
ocksa sin/sina produkter, ellerinnebara en skyldighet for
Bolaget att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna foren
tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande,
vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Immaterialrattsliga tvister kan ocksa innebara svarig-
hetereller forseningar vid utlicensiering och forsaljning av
Bolagets produkter.

Det finns en risk for att Bolagets sokningar efter existerande
aganderattigheter, s k. freedom to operate-analyser, inte
upptackeralla relevanta rattigheter som redan har tillforsak-
rats tredje part avseende en sarskild teknik eller produkt. Till
foljd av detta kan konkurrenter ha erhallit, eller i framtiden
erhalla, patent for tekniker eller produkter som liknareller
konkurrerar med Bolagets produkter. Om detta skulle ske, kan
Bolaget behova erhallalampliga licensertill sadana patent
eller upphora och/eller férandra sina aktiviteter eller processer,
initiera processer for att gora gallande att dessa patent ska

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)



Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)

RISKFAKTORER

upphavas eller forklaras ogiltiga, eller utveckla eller anskaffa
alternativa tekniker. Bolaget kan vara oférmoget att sakra
sadana licenser pa kommersiellt godtagbara villkor, om det
overhuvudtagetvisar sig vara mojligt, och Bolaget kan komma
att misslyckas i sina eventuella forsék att upphava eller ogiltig-
forklara sadana patent, elleri 6vrigt utveckla ellerannars
anskaffa alternativa tekniker.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Féretagshemligheter och know-how

Bolaget ar ett mycket kunskapsintensivt féretag daren stor del
av Bolagets konkurrensfordel liggeristyrelsens, ledningens
och personalens kunskap om Bolagets verksamhet och
bransch. Bolaget ar beroende av att dven sadana foretags-
hemligheter och know-how som inte omfattas av patent,
patentansokningarellerandraimmateriella rattigheter kan
skyddas, bl.a. information om uppfinningarsom annuinte
patentsokts. Det finns en risk for att nagon som har tillgang till
foretagshemlig information, exempelvis anstallda, konsulter,
radgivare eller samarbetspartners, sprider eller annars anvan-
derdenna paett satt som skadar Bolaget. Det finns vidare en
risk for att konfidentiell information, eller skyddet darfor, inte
kan uppratthallas med rattsliga medel elleratt sadan informa-
tion pd annatsatt blirkind pa grund avomstandigheter som
Bolagetinte kan rada 6ver. Dessutom skulle konkurrentereller
andra utomstaende sjalvstandigt kunna utveckla liknande
know-how, vilket skulle kunna skada Bolagets verksamhet. Om
Bolagetinte lyckas sdkerstalla sekretessen kring foretagshem-
ligheter och know-how, eller om sddan information sprids utan
Bolagets godkannande dértill kan det paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrens och kommersialisering

Bolagetarverksamt pa en global och konkurrensutsatt
marknad dar det sker snabba forandringar och teknologisk
utveckling. Ett stort antal foretag araktiva inom forskning och
utveckling av produkter som kan komma att konkurrera med
Bolagets produkter. Vissa av Bolagets konkurrenter har stora
ekonomiska resurser och Bolagets konkurrenter kan ocksa ha
hogre tillverknings- och distributionskapacitet och battre
forutsattningar for att silja och marknadsféra sina produkter
an Bolaget. Bolagets konkurrenter kan vidare komma att
utveckla produkter som ar effektivare, sakrare och billigare an
Bolagets produkter.

Forskning och utvecklinginom andra foretag—liksom
forandringar i kompletterande teknik—kan leda till att Bolagets
produkter bliromoderna. Konkurrenter, varav vissa har avse-
varda finansiella och andra resurser, kan komma att ligga fore
Bolaget nar det galler att utveckla produkter och fa myndig-

hetsgodkidnnande eller lyckas utveckla en produkt som ar
effektivare och mer ekonomiskt livskraftig. Dessutom maste
utveckling av produkter tillgodose klinisk praxis och mota
patienternas forvantningar. Det finns sdledes en risk for att
Bolagetinte har formaga att uthalligt havda sigi konkurrensen.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Affarsmodell och avtal

Bolaget bedomeratten eller flera externa siljpartners ar det
mest fordelaktiga valet for kommersialisering av Bolagets
produkter. Huvudsparet i Bolagets strategi ar attinga avtal med
envarldsomspannande saljpartner for forsiljning av sina
produkter. Det finns en risk for att Bolaget misslyckas med att
ingd sadantavtal eller att sadantavtal inte kan traffas pa sa
fordelaktiga villkor som Bolaget 6nskar. Darutover ar Bolagets
formaga att teckna ett framgangsrikt avtal bl.a. beroende av
Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklings-
arbete, kvaliteti Bolagets produkter, engagemanget hos Bola-
gets samarbetspartners samt att Bolaget i ovrigt framstarsom
en trovardig och attraktiv affars- och samarbetspartner. Skulle
Bolagetinte lyckas inga sddant avtal, ellerom Bolagetinte
skulle lyckas leva upp till de krav potentiella samarbetspartners
staller, kan Bolagetistallet behdva inga ett flertal avtal med
saljpartnersiolikajurisdiktionereller etablera enintern salj-
organisation, vilket kan medfora att tiden for marknadspene-
tration forlangs och att marginalerna fran produktforsaljning
blirmindre anvantat. Vidare finns detvissa risker med att
anlita en extern saljpartner, exempelvis en mojlig begransning
av Bolagets direktkontakt med kunder, att Bolagets produkter
farbegransad uppmarksamhet fran partnerns saljteam
(speciellt om dessa produkter endast star foren liten del av
saljpartnerns totala forsaljning) eller att saljpartnern agerari
strid med tillampliga lagar och regler. Dessa faktorer kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Marknadsféring m.m.

De pastaenden som ett bolag far géra om medicintekniska
produkter ar strikt reglerade. Om Bolaget anses ha gjort falska
ellervilseledande pastaenden om sina produkter eller pa annat
satt ha ageratistrid med gallande reklam- eller marknadsfo-
ringsregler kan Bolaget bli foremal for betydande béter och/
ellerandra sanktioner.

Bolagets verksamhet, och i synnerhet kommersialiseringen
av Bolagets produkter pa relevanta marknader, kommer att
omfattas av lagar och regler avseende bedragerier och miss-
bruk. Sadana lagar inkluderar den amerikanska Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA), den brittiska UK Antibribery Law och
andralokala lagar och foreskrifter gallande mutor och bestick-



ning (samt krav pa transparens nar det galler betalningar till
lakare). Dessa lagar kan bland annat paverka Bolagets
foreslagna compliance-, marknadsforings- och utbildnings-
program och krava att Bolaget infor ytterligare system for att
dokumentera vissa marknadsforingskostnader och avrappor-
tera till myndigheter.

Om Bolagets verksamhet skulle anses bedrivas i strid med
nagon av de ovan beskrivna lagarna ellerandra tillampliga
regler, kan Bolaget bli foremal for sanktioner, inklusive
administrativa, civila och straffrattsliga pafoljder, skadestand,
boter, begransning eller omstrukturering av verksamheten,
uteslutande fran deltagande i lokala halsovardsprogram och
fangelsestraff forindivider.

Bolagetavser att forlita sig pa extern(a) siljpartner(s) och
kan endast ha begransatinflytande 6ver partnerns marknads-
foring och marknadsforingsaktiviteter. Aven om Bolaget kan
granska och utbilda sin partnerienlighet med sina policyer kan
Bolagetinte vara sikert pa att ndgon behorig myndighetinte
haller Bolaget ansvarigt for Gvertradelser som begatts av dess
partner. Om en behorig myndighet haller Bolaget ansvarigt for
sadana overtradelser kan det innebara sanktioner och verkstal-
lighetsatgarder som kan innefatta boter, straffavgifter, forelag-
ganden etc. | sa fall skulle Bolagets renommé kunna skadas och
marknadsacceptansen for Bolagets produkter forsamras.

Om nagon avovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Tillverkning och leverantérer
Bolaget har begransad egen tillverkning och dri stor utstrack-
ning beroende av leverantorer for utvecklingen och tillverk-
ningen avsina produkter. Detta leverantorsberoende bedéms
minska nar Bolaget garini kommersialiseringsfas, eftersom
Bolagetavserattinternt bygga upp produktionsanlaggning for
egen produktion av strategiska forbrukningsvaror. Bolaget hari
dagslagetanlitat ett kontraktstillverkningsforetag for tillverk-
ningavsittinstrument ASTar (i olika utvecklingsfaser) och har
aveningattavtal med andra parter avseende utveckling av
komponenter som ingaritillhorande forbrukningsvaror.
Tillverkningsverksamheten hos Bolaget och dess leveranto-
rer ar foremal for omfattande reglering och regelbundna
inspektioner. Underlatenhet att folja och dokumentera regel-
efterlevnad samt god tillverkningspraxis (GMP) kan leda till
avsevarda forseningari tillgdngen till ASTar, tillhorande
forbrukningsvaror och/eller eventuella framtida produkter for
kommersiell forsaljning eller kliniska studier, avslutande av
ellerodnskad paus i kliniska studier och dartill forsena inlam-
ning och/eller godkdnnande samt uppratthallande av mark-
nadsgodkiannande for ASTar och/eller eventuella framtida
produkter. Underlatenhet att folja gallande reglering kan ocksa

ledatill att myndighetervidtar olika atgarder, inklusive botes-
beldggning och andra civilrattsliga paféljder samtinforande av
driftsrestriktioner. Det kan ocksa leda till skadestandsansprak
och skada Bolagets rykte samt avleda tid och resurser fran
Bolagets dagliga ledning av verksamheten.

EU-tillverkare av medicinteknisk utrustning eller kompo-
nenter maste ha ett adekvat kvalitetsstyrningssystem (QMS)
pa plats. Det artids- och resurskravande att leva upp till alla
kravsom stalls pa medicintekniska bolaginom ramen for
kvalitetsstyrning och certifiering, och det kan dessutom ske
andringaritillampliga regelverk fran tid till annan.
1SO13485:2016 (den senaste versionen av 1SO13485 som galler
fran 28 februari 2019) syftar till att harmonisera kraven i
ISO13485 med kraven i IVD-foreskrifternainom EU. Bolaget
maste efterleva kraven i nya 1ISO13485:2016 vid lanseringen av
sina produkter. Det finns risk for att Bolaget kan anses agerai
strid med nya eller befintliga regler, tex. pa grund av brister hos
Bolagets leverantorer. Om Bolaget inte sakerstdller efterlevnad
och darmed anses brista i detta avseende, kan regulatoriska
myndigheter krdva att Bolaget vidtar lampliga atgarder for att
atgarda brister som identifieratsien revision, aterkalla lamnat
marknadsgodkannande eller krava produktaterkallelse eller
andra verkstallighetsatgarder.

Det finns ocksa risk for bristande eller uteblivna leveranser
fran nuvarande eller framtida leverantérer samt for atten eller
fleraav Bolagets nuvarande eller framtida leverantorer valjer
attavbryta sitt samarbete med Bolaget (tex. omen leverantor
bliruppkoptaven konkurrent till Bolaget), eller att priset for
derasvaror och tjanster vasentligt férandras. Bolaget har for
narvarande inte sdkerstdllt att det finns alternativa leverantorer
(s.k. second source) for Bolagets samtliga komponenter och
produkter, vilketinnebar att det kan bli mycket kinnbart om
leveranser brister eller uteblir, eller om 6verenskomna priser
vasentligen forandras.

Foljaktligen finns det ocksé enrisk for att Bolagetinte
kommeratt kunnainga avtal med nya leverantérer inom rimlig
tid om behov uppkommer av att nagon av de befintliga leve-
rantorerna inte uppfyller sina skyldigheter, att ndgot av de
befintliga avtalen upphoreller om ytterligare leverantorer ar
nodviandiga for att Bolaget ska kunna uppfylla sina kommersi-
ellamal. Detfinns ocksa en risk for att Bolagets befintliga
leverantorer blir foremal for agarforandringar eller andra
transaktioner, drabbas av finansiella eller andra svarigheter
ellervaljerattldgga ned sin verksamhet, vilket skulle kunna
leda till en begaran om omforhandling eller uppsagning av
avtal som leverantorerna ingatt med Bolaget. Detta skulle
kunna leda till forseningar och/eller prisékningar i de produk-
teroch tjanster som tillhandahalls Bolaget.

Det finnsvidare en risk for att Bolaget inte lyckas inga avtal
dar detta bedoms vara nodvandigteller lampligt, vilket kan
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innebdra att fortsatt produktutveckling, genomférandet
kliniska studier och framtida kommersialisering forsenas,
forsvaras eller uteblir.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Leveransproblem och ineffektivitet i lagerhantering
Bolaget aroch kommer efter den forvantade kommersialise-
ringen aven eller flera produkter attvara beroende av ettantal
externa leverantorer forinkdp av komponenter och montering
av produkter och tillhérande forbrukningsmaterial.

Driftsmassiga problem, prisokningar, felaktiga leverans-
prognoser eller att leverantorer avandra orsaker inte levererar
enligt Bolagets behov kan leda till kvalitetsproblem eller forse-
nade leveranser och darmed forseningeller bortfall avintakter
och 6kade kostnader.

Framtida produktion kommer att besta av en processkedja
daravbrottellerstérningarinagon del av kedjan, till foljd av
exempelvis haverier, brander, arbetskonflikter eller naturkata-
strofer, kan fa aterverkningar pa Bolagets formaga att fullgora
sina kundataganden. Attersatta tillgangar som skadats genom
sadana handelser kan blisvarteller kostsamt. Kunder kan
komma attvara beroende av planerade leveranser fran Bolaget
och kan darmed tvingas att lagga om sin verksamhet pa grund
avleveransforseningar fran Bolagets sida.

Om produktvolymerna okar kan stora lagernivaer komma
att behdvas for att kunna mota efterfragan. Ineffektivitet i
Bolagets framtida lagerhantering, tex. fel eller forsummelseri
prognoser eller bestallningar fran Bolaget eller dess kunder,
kan leda till ett overflodigt eller otillrackligt lager aven viss
komponenteller produkt. Eventuella dverflodiga lager utsatter
Bolaget for risken att lagret maste skrivas ned helteller delvis
pa grund av att Bolaget inte kan salja lagret med vinst eller
salja det dverhuvudtaget. Omvant exponerar eventuella otill-
rackligalager Bolaget for risken att tvingas kopa produkter eller
komponenter till hogre priser foratt kunnalevereraitid eller
attadrasig kostnader for expressleveransereller forsenings-
avgifter. Bristande effektivitet i framtida lagerhantering kan
saledes fa en negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiellastallning och/eller resultat.

Produktkvalitet och produktansvar

Bolagets huvudproduktkandidat ASTar ar ett komplext system
bestaende av manga delkomponenter och avancerad mjuk-
vara. ASTar aravsedd att anvandas pa mikrobiologilaboratorier
(somofta arlokaliserade pa sjukhus) dar det finns en stor
mangd komplexa system och omfattande sikerhetsbestam-
melser, varfor det drav avgorande vikt att ASTar inte ger upphov
till stérningar av andra system. Detsamma galler for Bolagets
ovriga produktkandidater.

DefekteriBolagets produkter kan fa en rad betydande negativa
konsekvenser, sdsom kostsamma aterkallningsprogram och
sankt fortroende for Bolaget och dess produkter. Bolagets
produkter kommer att omfattas av uttryckliga och implicita
garantier, och Bolaget kan darfori framtiden komma att
drabbasav betydande kostnader till foljd av ansvar avseende
garanti- och produktrelaterade krav samt dven av negativa
kundreaktioner.

Utredningar och tvister som involverar Bolaget kan, vare sig
de arberattigade eller inte, bli kostsamma att bestrida eller
hantera och kan ta saval ledningens fokus som operativa resur-
seriansprak. Ett krav som framgangsrikt riktas mot Bolaget
ellerenskyldighet att medverka i en produktaterkallelse, kan
ocksa fa negativinverkan pa Bolagets anseende, verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Bolagets produkter kommer som utgangspunkt att tillver-
kas med standardiserade metoder och utvalda material. Detta
kan skapa kostnadsfordelar men medfér en risk att eventuella
konstruktionsfel och/eller kvalitetsbrister som kan komma att
uppsta drabbar ett flertal enheter. | och med att Bolaget annu
inte haren fardig slutprodukt i kommersiellt bruk finns det
ocksa enrisk att det med anledning aven mer langsiktig
anvandning aven kommersialiserad produkt uppdagas
konstruktionsfel och/eller kvalitetsbrister som annu ar okanda.
Detta kan i sin tur ocksd medfora produktansvar for eventuella
skador som uppstarsom en foljd darav.

Bolagets verksamhet arvidare utsatt for potentiella risker
avseende produktansvar och skadestandsansvar for person-
skadorsom orsakas genom utveckling, tillverkning och
anvandning av Bolagets produkter. Det kan tex. rora sigom
personskador som uppkommerisamband med anvandning av
produkterna elleratt personer—ivarsta fall —avlider till foljd av
att Bolagets produkter ger ett felaktigt utfall med utebliven
eller felaktigbehandling som foljd. | denna del noteras sarskilt
att Bolaget har for avsikt att lansera sin huvudproduktkandidat
ASTaribl.a. USA, darreglerna avseende produktansvar och
skadestand ar sarskilt stranga.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Forsakringsskydd vid ansvarsskyldighet

Det finns risk att Bolagets forsakringsskydd inte fullt ut ersatter
Bolagetvid ansvarsskyldighet till f6ljd av den verksamhet som
Bolaget bedriver. Vidare kan intraffade forsakringsfall medfora
forhojda premierellerivarsta fall att forsakringsbolagvagrar
forsakra den aktuella omstandigheten. Bolaget har forsakrat
sinverksamhet mot forlust och/eller eventuellt ansvar vid
ansprak fran tredje part relaterade till exempelvis egendoms-
skada, verksamhetsavbrott, och arbetsskador.



Vissatyperav forluster arvanligen inte forsikrade da de
antingen inte anses forsakringsbara eller avandra skal har
uteslutits fran relevanta forsakringar. Bolaget haridagslaget
ingen forsakring som sarskilt skyddar mot ansprak gallande att
Bolageteller ndgon av dess kunder nyttjar nagon tredje parts
immateriella rattigheter. Vidare begransas de flesta av
Bolagets forsakringar (de forsikrade summorna) genom ett
ersattningstak som betalas foren enstaka forlusthandelse, en
serie av forluster och totalt sett under en forsakringsperiod.

Ersattning forutsatter vanligtvis ocksa att forsakrings-
tagaren har betalatsjalvrisk och att det maximala beloppet
inte redan har utbetalats. En forlust som inte tacks av forsak-
ring, en forlust som éverstiger beloppsbegransningen elleren
serie avsadana forluster skulle kunna fa vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och/eller
resultat.

Beroende av nyckelpersoner
Bolagets framgang artill stor del beroende av Bolagets ledande
befattningshavare samt den omfattande kompetens och langa
erfarenhetinom Bolagets verksamhetsomrade sominnehas av
dessa och avandra nyckelpersoner hos Bolaget. Insatserna fran
varoch en avdessa personer kommer attvara fortsatt viktiga
for Bolaget. Formagan att rekrytera och behalla kvalificerade
medarbetare drav vikt for att sakerstalla kompetensnivan i
Bolaget. Det finns en risk for att rekryteringar inte kan ske pa
tillfredsstallande villkor till foljd av konkurrens om arbetskraft
med andra foretagibranschen, universitet och andra institu-
tioner. Om Bolaget skulle forlora nyckelpersonerellerom
Bolagetinte framover kan fortsatta att rekrytera kvalificerade
medarbetare skulle detta kunnaleda till forseningar eller
avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Beroende av lokaler, utrustning m.m.
Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet bedrivs i
sarskiltanpassade lokaler och ar beroende av sarskild laborato-
rieutrustning, klimatanlaggning och mekanisk verkstad.
Bolaget saknar for narvarande alternativa losningar for det fall
lokalernaav nagotskal inte langre skulle finnas tillgangliga.
Det finns en risk foratt hyresavtalen avseende Bolagets lokaler
sags upp ellerinte kan forlangas pa rimliga villkor. Vidare finns
enrisk foratt Bolagets lokaler eller utrustning skadas genom
exempelvis brand, stold eller sabotage, vilket kan komma att
innebara forseningar samt 6kade kostnader och/eller forlorade
intakter for Bolaget.

| Bolagets lokaler finns mikrobiologiska klass Il-laboratorier
darsmittforande mikrober (exempelvis bakterier, svamp och
virus) och kliniska prov hanteras av Bolagets personal. For dessa

laboratorier drdetav synnerligvikt att gallande rutiner och
riktlinjer och tillampliga arbetsmiljobestammelser efterlevs,
eftersom sddana smittférande mikrober annars skulle kunna fa
oonskad spridning med personskador och i varsta fall dodsfall
(till folid avinfektioner) som folid.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Beroende av en valfungerande IT-miljo

Bolaget arberoende av en effektiv och oavbruten drift hos olika
IT-system for att driva sin verksamhet. Ett haveri ellerannan
storning i IT-systemen kan paverka formagan att bedriva verk-
samheten i stort, inklusive Bolagets forsknings- och utveck-
lingsarbete. Det finns dven enrisk for attanstallda och andra
partners inte agerarienlighet med Bolagets instruktioner och
riktlinjer for att uppratthalla en adekvat IT-sakerhet.

Den IT-miljo dar Bolaget arverksamt styrs dven av lagar,
regler och forordningar, inklusive, men inte begransade till,
datasekretess och dataskydd som ofta genomgar dndringar. En
ny dataskyddsforordning (GDPR) har nyligen tratti kraft och
kraven gallande personuppgiftsbehandling och tillhérande
sanktioner har darigenom skarptsjamfort med tidigare regler.

Bolagets atgarder for att uppratthalla sakerhet och inte-
gritet for personuppgifter och skyddad information, samt
Bolagets sakerhetsatgarder avseende sina system och andra
sakerhetsrutiner, kan vara otillrackliga och det finns darmed en
risk for olovligtintrang eller att personuppgifter eller skyddad
information rojs, med bl a. skador pa Bolagets anseende och
omfattande skadestandsansvar som foljd.

Om nagon av ovanstaende risker realiseras kan det paverka
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Férmaga att hantera tillvixt

Bolagets tilltdnkta marknad kan komma att vixa betydligt
genom en snabb 6kning i efterfragan pa Bolagets produkter,
vilket skulle stilla stora krav pa Bolagets ledning och den
operativa och finansiella kapaciteten samt pa Bolagets leveran-
torers formaga att 6ka leveranstakten av fardiga produkter
(elleriprodukteringdende komponenter). | takt med detta
skulle dven Bolagets verksamhet behdva expandera genom
bl.a. utdkad personalstyrka likvdl som implementering av
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verk-
samtsatt kunna genomfora affarsplanen pa en marknad under
snabb utveckling. Om Bolaget och dess leverantorer inte lyckas
hantera 6kade kapacitetsbelastningar skulle det kunna fa
Bolagets presumtiva kunder attistéllet valja konkurrerande
produkter vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat negativt.
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Tvister

Det finnsrisk att Bolagetiframtiden involveras i rattsliga eller
administrativa forfaranden, vilka bl.a. kan avse omfattande
skadestandsansprakeller andra krav pa betalningar, inklusive
kravavseende immateriella rattigheter och/eller skadestands-
krav fran kundereller fran konkurrenter for pastadda brott mot
gallande konkurrenslagstiftning.

Forberedelsernainforinitierade forfaranden, liksom forfa-
randenaisig, kan bli langvariga och kostsamma och utfalletav
sadana forfaranden drsvara att forutse. Vid negativt utfall i ett
storre rattsligt elleradministrativt forfarande, oavsett om det
grundas pa endomelleren forlikning, kan Bolaget alaggas
betydande betalningsansvar. Dessutom kan kostnaderna i
samband med tvister och skiljedomsforfaranden bli betydande.

Om Bolaget stams for patentintrang, kan Bolaget tvingas till
omfattande kostnader for att bestrida talan och kan komma att
forelaggas att stoppa forsaljning av produkter som bygger pa
ettifrdgasatt patentsa lange som processen om patentet
pagar. Omendomstol vid avgérande av en tvist bedomer att
Bolaget gjortintrang i ett giltigt patent, kan domstolen aldgga
Bolagetatt betala betydande skadestand eller licensavgifter till
agaren av patentet och/eller att sluta anvanda alla teknologier
och produkter som anses gora intrang. Detta kan medféra
vasentlig storning i Bolagets verksamhet och resulteraihoga
kostnader for att utveckla och implementera alternativa tekno-
logiereller produkter som inte gorintrang, alternativt att skaffa
licens fran patentdgare (vilket kanske inte &r mojligt att gora pa
kommersiellt godtagbara villkor).

Beroende pa arten av en eventuell tvist och dess komplexi-
tetskulle deniolika grad kunna medfora kostnader och paver-
kan pa den ordinarie utvecklings- och affarsverksamheten med
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning som folid.

Bolagetdrinte lonsamt

Bolaget harsedan dess bildande adragit sig forluster och
uppvisat nettoforluster om—67 879 TSEK under 2017 och
—88934 TSEK under de forsta tre kvartalen 2018. Dessa forluster
har framst uppkommit genom kostnader for forskning och
utveckling, kliniska studier och fran allmanna och administra-
tiva kostnaderisamband med Bolagets verksamhet. Bolaget
kommer att behova fortsatta att genomféra forskning och
utveckling, kliniska studier och aktiviteter gillande regelefter-
levnad. Det finns en risk for att Bolagetinte kommer att uppna
tillrackliga intakter eller Ionsamhet for att bedriva verksamhe-
tenenligt gillande mal och strategier, vilket skulle kunna
begriansa Bolagets formaga att bibehalla verksamhetens
omfattning och erhalla ytterligare nodvandigt kapital med
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning som folid.

Framtida finansiering

Bolaget har inte nagra godkanda produkter pa marknaden och
erhéller darforinga intakter fran produktforsaljning, vilket
innebaratt Bolaget behdver finansiera sin verksamhet pa
annatsatt. Bolaget farsina nuvarande intakter genom finansie-
ring av Huvudagaren och andra aktiedgare i Bolaget. Bolagets
verksamhetarsaledes for narvarande avsadan artattden inte
harettjamnt flode avintikter, vilketinnebar att det finns en
risk for att det kan uppsta en situation dar Bolaget maste
anskaffa nytt kapital till ogynnsamma villkor for Bolagets aktie-
agare. Bolaget kommer att ha ett fortsatt behov av kapital for
att kunna genomfora de kliniska studierna avseende sina
produktkandidater med den hastighet och omfattning som
BolagetanserariBolaget och dess aktiedgares intresse. Det
finns en risk for att Bolagetinte kan anskaffa tillrackligt kapital
foratt finansiera sin produktutveckling och planerade kliniska
studier. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn
onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersiali-
sering och uteblivna intakter.

Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer som marknadsvillkor, den generella tillgangen till
krediter samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet.
Storningar och osdkerhet pa kapital- och kreditmarknaderna
kan ocksa begransa tillgangen till det kapital som kravs for att
bedriva verksamheten. | det fall Bolaget i framtiden misslyckas
med att anskaffa nodvandigt kapital pa for Bolaget och aktie-
agarna rimliga villkor kan Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat komma att paverkas negativt.

Omvarldsfaktorer

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, l1ag- och
hogkonjunkturer, inflation, rintehojningar, valutakursforand-
ringar, handelshinder och andra politiska beslut kan bl.a. ha
inverkan pa rorelsekostnader, forsaliningspriser, mojligheten
attanskaffa relevanta ravaror och komponenter samt majlig-
heten att marknadsfora produkterinom vissajurisdiktioner.
Dessa faktorer kan komma att paverka Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Eventuella taxeringskrav och andringar i skatteregelverk
De skattemadssiga 6vervaganden som Bolaget gor dr baserade
patolkningarav nuvarande skattelagstiftning, skatteavtal och
andra skattebestimmelser samt krav fran relevanta skatte-
myndigheter. Det finns en risk for att skattekontroller och
utvarderingar kan resulteraiatt Bolaget blir foremal for ytterli-
gare skatteller faravslag pa skattemassiga avdrag, exempelvis
pa grund av finansieringar eller interna transaktioner. |
handelse av att Bolagets tolkning eller tillampning av skatte-
lagstiftning, skatteavtal eller andra skattebestimmelser ar
felaktig, omeneller flera myndigheter far framgangien



upptaxering av Bolaget, ellerom tillampliga skattelagar, skatte-
avtal, bestammelser eller myndigheternas tolkningar av dessa,
ellerom administrativ praxis i relation dartill &ndras, inklude-
rat med retroaktiv effekt, kan Bolagets tidigare och nuvarande
skatteposition bli foremal for omprovning. Skulle skatte-
myndighetvinna framgang med en sddan omprovning, kan
ytterligare skattekostnader paforas, inkluderat avgifter och
rantekostnader, vilket skulle kunna medféra envasentlig
negativ effekt p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har
historiskt sett varit foremal for aterkommande dndringar och
framtida forandringar kan ha en betydande verkan pa Bolagets
skatteborda och dessutom medfora vasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skattemassiga underskott

Bolaget harackumulerade skatteméassiga underskott som per
den 31december 2017 berdknas uppga till 215362 TSEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera even-
tuell skattskyldighet till foljd av vinster som Bolaget goroch pa
savis minska den bolagsskatt som skulle ha utgatt for even-
tuella framtida vinster. Skattemassiga underskott samt
anvandningen darav ar foremal for omfattande begransnings-
regler.

Bolagets mojlighet attiframtiden helteller delvis utnyttja
de ackumulerade underskotten avgors bl.a. av framtida dgar-
forandringariBolaget. Bolagets mojlighetatti framtiden helt
eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten kan ocksa
komma att paverkas av forandringari tillamplig skattelag-
stiftning. Om underskotten inte kan anvandas for att reducera
skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostna-
derblir hogre vilket kan komma att paverka Bolagets framtida
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Foramerikanska investerare: regler for

passiva utlindska investmentbolag

Om minst 75 % av Bolagets bruttoinkomst for nagot beskatt-
ningsar bestar av passivinkomst, eller om minst 50 % av det
kvartalsvisa genomsnittsvardet av Bolagets tillgangar kan
hanforas till tillgdngar som producerar passivinkomsteller
innehas for att producera passivinkomst, inklusive kontanter,
kommer Bolaget att klassificeras som ett passivt utlandskt
investmentbolag (Eng. passive foreign investment company)
("PFIC") for amerikanska federala inkomstskattesyften. Baserat
pa Erbjudandepriset pa Bolagets aktier och den nuvarande och
forvantade sammansattningen av Bolagets intakter, tillgangar
ochverksamhet, ar Bolagets bedomning att det inte kommer
attklassificeras som ett PFIC for det aktuella beskattningsaret
eller for framtida beskattningsar. Bolagets status som PFIC
maste dock faststallas arligen och det finns déarforinga garan-

tier foratt Bolaget inte kommer att klassificeras som ett PFIC
for det aktuella beskattningsaret eller nagot framtida beskatt-
ningsar. Om Bolaget klassificeras som ett PFIC for nagot
beskattningsar under vilket en amerikansk investerare innehar
aktieriBolaget kan vissa negativa amerikanska federala
skattekonsekvenser intrada foren sadan amerikansk investe-
rare. Forvidare information om PFIC-reglerna, se avsnittet
*Vissa visentliga federala skattefragor i USA—Passiva utldndska
investmentbolag”.

For amerikanska investerare: regler om kontrollerade
utlandska bolag

Om en amerikansk person behandlas som dgande (direkt,
indirektellervia narstaende relationer) avminst10 % av
rosternaiBolageteller av Bolagets aktiekapital, kan en sddan
person behandlas som en s k. amerikansk aktiedgare med
avseende pavarje s k_kontrollerat utlandskt bolagiBolagets
koncern (i forekommande fall). Om Bolagets koncern skulle
omfatta etteller flera amerikanska dotterbolag kan vissa av
Bolagets eventuella framtida icke-amerikanska dotterbolag
behandlas som kontrollerade utlandska bolag (oavsett om
Bolaget behandlas som ett kontrollerat utlandskt bolageller
inte) i forhallande till sddana amerikanska aktiedgare, sa att
dessaamerikanska aktiedgare kommer att omfattas av
reglerna om kontrollerade utlandska bolag. En amerikansk
aktiedgare i ett kontrollerat utlandskt bolag kanvara skyldig att
arligen rapportera och i sin beskattningsbara inkomst
inkludera sin pro rata-andel avs k. "Subpart Fincome”, "global
immateriell lagbeskattad inkomst” och investeringar i ameri-
kansk egendom genom ett kontrollerat utlandskt bolag,
oavsett om Bolaget gor ndgra utdelningareller inte. En person
som arenamerikansk aktiedgare med avseende pa ett kontrol-
lerat utlandskt bolag skulle generellt inte medges vissa skatte-
avdrageller utlandska skattekrediter som skulle medges foren
amerikansk aktiedgare som ar ett amerikanskt bolag. Under-
latenhet att folja ovanstaende forpliktelser kan innebdara att
investerare pafors betydande ekonomiska sanktioner och kan
forhindra att preskriptionsfristen borjar l6pa i forhdllande till
eninvesterares amerikanska federala inkomstskatteaterbaring
fordet ar forvilket rapporteringen skulle ha lamnats. Bolaget
kaninte ge ndgra garantier om att Bolaget kommer att bista
investerare att avgora huruvida nagot av Bolagets eventuella
framtida icke-amerikanska dotterbolag behandlas som ett
kontrollerat utlandskt bolag, eller om ndgon investerare
behandlas som en amerikansk aktiedgare med avseende pa
nagot sadant kontrollerat utlindskt bolag, eller lamna
information till nagon amerikansk aktieagare som kan vara
nodvandig for att uppfylla ovannamnda rapporterings- och
skattebetalningsskyldigheter. Amerikanska investerare bor
konsultera sina skatteradgivare avseende den eventuella
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RISKFAKTORER

tillampningen av ovanstaende regler pd deras investering i
Bolagets aktier, med beaktande av investerarens specifika
omstandigheter.

Risker relaterade till Erbjudandet
och Bolagets aktier
Kursvariationer och psykologiska faktorer
Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier ar
forenad med risk och att aktierna kan komma att bade 6ka och
minska ivarde. Det finns darfor en risk for att en investerare inte
kommeratt fa tillbaka detinvesterade kapitalet. Aktiekursens
utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav vissa ar bolags-
specifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Kursvariationer kan ocksa uppkomma genom stora forand-
ringar av kop- och saljvolymer och behéver inte nédvandigtvis
hasamband med Bolagets underliggande varde. Varje investe-
ringsbeslut avseende aktier bor foregds aven noggrann analys.
Aktiemarknaden iallminhet och Bolagets aktierisynner-
het kan komma att paverkas av marknads- och omvarlds-
relaterade psykologiska faktorer. Bolagets aktier kan komma
att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som I6pande
handlas pa Nasdaq Stockholm. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ari manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Likviditet

Fore Erbjudandet har det inte funnits nagon organiserad mark-
nad for handel i Bolagets aktier. Det finns en risk for att priset i
Erbjudandetinte kommeratt motsvara den kurs till vilken
aktierna kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm efter
Erbjudandet. Det finns ocksa en risk for att aktiv handel i
Bolagets aktier inte kommer att utvecklas efter noteringen,
vilket kan paverka likviditeten i aktien och aktiepriset negativt.

Teckningsataganden ar inte sikerstallda

Cornerstone Investors har atagit sig att forvarva aktieri Erbju-
dandet motsvarande totalt180 MSEK. Vidare har Q-linea erhal-
lit teckningsataganden motsvarande totalt ca 3,3 MSEK fran
vissa privatpersoner och bolag. Dessa dtaganden dr dockinte
sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition
ellernagot liknande arrangemang, vilket medfor att det finns
enrisk forattdessa ataganden inte kommer att kunna infrias.
Avtaleninnehaller aven villkor for fullféljande och bestammel-
serom uppsagning. Om nagot av dessa villkor inte uppfylls
finns det enrisk for att Cornerstone Investors eller ndgon/nagot
avde andra privatpersonerna/bolagen som gjort tecknings-
ataganden inte uppfyller sina ataganden. Foljaktligen skulle en
overtradelse eller uppsdgning av nagot avavtalen kunna faen
vasentligt negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med
framgang genomfora Erbjudandet.

Framtida utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget och under forutsattning att sadant beslut framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och riskerstiller pa storleken av eget kapital i
Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
finansiella stallning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel
inte besluta om hogre utdelning anvad som foreslagits eller
godkdnts av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminorite-
tens ratt att begdra utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om
bolagsstimman inte beslutar om utdelningienlighet med
ovanstaende, aktiedgare inte stilla krav avseende utdelning
och Bolaget haringet atagande att betala nagon utdelning.
Det finns manga faktorer som kan komma att paverka Bolagets
verksamhet negativt och det finns darforen risk for att Bolaget
inte kommer att kunna generera resultat som mojliggor att
utdelning betalas utiframtiden elleratt bolagsstamman inte
fattar beslut om utdelning, vilket i sin tur skulle medféra atten
aktiedgares potentiella avkastning enbart beror pa den fram-
tida utvecklingen av aktiekursen.

Utspadning i framtida nyemissioner

Bolaget har dtagit sig gentemot Carnegie attinte utan
Carnegies medgivande besluta om nyemission av aktier eller
andravardepapperiBolaget underen period om tolv manader
fran och med forsta dagen for handel pa Nasdag Stockholm.
Efteratttidsperioden lopt utellerom Bolageterhdller
Carnegies medgivande kan Bolaget komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller andra vardepapperisyfte
attanskaffa kapital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan
minska det proportionella dgandet och réstandelen for inneha-
vare av aktier i Bolaget och vinsten per aktie i Bolaget. Nyemis-
sioner kan fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Agare med betydande inflytande

Vid fullteckning av Erbjudandet och fullt utnyttjande av Over-
tilldelningsoptionen samt under forutsattning att Huvud-
dgaren inte tecknaraktier i emissionen, kommer Huvudéagaren
efter Erbjudandets genomférande attinneha ca 34,84—37,04 %
avaktierna och rosternaiBolaget (beroende paslutligt prisi
Erbjudandet).

Huvudagaren har genom sitt dgande mojlighet att utéva ett
vasentligtinflytande i drenden som kraver godkdnnande av
aktiedgarna pa bolagsstimma, déribland utndmning och
avsattning av styrelseledamoter, beslut om nyemission och
andring av bolagsordningen. Huvudagarens intressen kan
skilja sigvasentligt fran eller konkurrera med Bolagets och/
eller 6vriga aktiedgares intressen, och Huvuddgaren kan utva
inflytande éver Bolaget pa ett satt som inte ligger i linje med de
6vriga aktiedgarnas basta.



Framtida forsdljningar av stora aktieposter
Huvudagaren, styrelsemedlemmar och ledande befattnings-
havare som ager aktier samt majoriteten av de andra befintliga
aktiedgarna har genom s.k. lock up-avtal dtagit sig attinte sélja
sina respektive innehav under en viss period fran och med
forsta dagen for handel pa Nasdag Stockholm. Carnegie kan
dock besluta att bevilja undantag fran begransningarna for
aktieforsaljningar under lock up-perioden. Nar lock up-perio-
den harloptutstar det berorda aktiedgare fritt att avyttra sina
aktier. Framtida forsdljningarav stora aktieposter, liksom
forsdljningar som gors av Huvudagaren, styrelsemedlemmar
och/eller ledande befattningshavare, kan paverka kursen pa
Bolagets aktie negativt.

Vissa utlindska aktiedgare kan vara forhindrade fran att
utnyttjasin foretradesritt

Aktiedgare som ar bosattaieller haren adress registrerad i
vissa andrajurisdiktioner dn Sverige, daribland aktieagare i
USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin foretradesratt
avseende de aktier de dgeri Bolagetvid framtida nyemissioner
savida inte en registreringsatgard eller motsvarande atgard
enligttillamplig lagirespektivejurisdiktion vidtagits avseende
sadana aktierellerett undantag fran krav pa registrering eller
motsvarande enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar
tillampligt. Bolaget kan vélja att genomféra nyemissioner utan
attvidta sddana atgarder, vilketinnebar att det proportionella
agandetoch rostandelen for aktiedgare bosatta i vissa andra
jurisdiktioner an Sverige kan minska till foljd av framtida
nyemissioner.
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Inbjudan till férvarv av aktier i Q-linea

I syfte att framja finansieringen av Q-lineas fortsatta utveckling har Bolagets styrelse beslutat om en nyemission i
Q-linea ("Erbjudandet”). Vidare har Q-lineas styrelse ansokt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.
Den7november 2018 beslutade Nasdaq Stockholms bolagskommitté att uppta Bolagets aktier till handel bl a.
under forutsattning att sedvanliga spridningskrav uppfylls senast den forsta handelsdagen, vilken forvantas bli den
7december2018.

Investerare inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna hogst 9166 667 nyemitterade aktier
i Q-linea (exklusive Overtilldelningsoptionen), vilka kommer att emitteras med stod av bemyndigandet som
lamnades vid arsstimman den 20juni 2018. Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella
investerare i Sverige och internationellt.

Priseti Erbjudandet forvantas faststallas i intervallet 60—70 SEK per aktie. Prisintervallet har faststallts av
Bolagets styrelse i samrad med Huvudédgaren och Carnegie baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner
med sarskilda institutionella investerare, en jamforelse med marknadspriset pa andrajamforbara listade bolag,
enanalys av tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, rddande marknadslage samt
uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Erbjudandepriset till allmanheten kommerinte att
overstiga 70 SEK per aktie. Detslutliga priseti Erbjudandet forvantas offentliggéras genom pressmeddelande
omkring den7december2018.

Nyemissionen forvantas tillfora Q-linea ca 550 MSEK fore emissionskostnader. Teckningskursen i nyemissionen
ska motsvara priseti Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och priseti Erbjudandet faststalls till mittpunkten i
prisintervallet (dvs. 65 SEK) kommer antalet aktieriQ-linea att 6ka med 8 461538 fran14 818 680 till 23 280 218,
vilket motsvararen utspadning om 36,3 % av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

| syfte att ticka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagitsig att, pa begdran av Carnegie,
emittera ytterligare aktier, motsvarande hogst 15 % av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och hogst 5,2 %
avdettotala antaletaktier i Bolaget efter Erbjudandet ('Overtilldelningsoptionen”). Om Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och priseti Erbjudandet bestams till mittpunkten i prisinterval-
let (dvs. 65 SEK), kommer Erbjudandet att omfatta 9 730 768 aktieri Q-linea, motsvarande ca 39,6 % av det totala
antaletaktieriBolaget efter Erbjudandets genomférande.

Catella Fondférvaltning AB, Fijarde AP-fonden, Investment AB Oresund och Linsférsakringar Fondforvaltning
(tillsammans "Cornerstone Investors”) har atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet, motsvarande totalt 180 MSEK.
Om Erbjudandet fulltecknas, Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och priseti Erbjudandet faststills till
mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK) motsvarar atagandena 28,5 % av antalet aktier i Erbjudandet och11,3 % av
dettotala antalet aktieriBolaget efter Erbjudandets genomférande. Q-linea har aven erhallit teckningsataganden
franvissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare (inklusive VD och CFO) i Bolaget om totalt ca 3,3 MSEK.
Om Erbjudandet fulltecknas, Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och priset i Erbjudandet faststills till
mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK) motsvarar dessa ataganden 0,52 % av antalet aktier i Erbjudandet och
0,21 % det totalaantalet aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande.

Priseti Erbjudandet kommer att faststdllas genom ett anbudsforfarande och forvintas att faststallas inom
intervallet 60—70 SEK per aktie, motsvarande ett marknadsvarde for Q-linea om ca1522—1 670 MSEK, forutsatt att
Erbjudandet fulltecknas och att OvertilldeIningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

I ovrigt hanvisas till innehallet i foreliggande Prospekt, vilket har upprittats av styrelsen for Q-linea med anledning av ansokan
om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband ddrmed lGmnade Erbjudandet.

Uppsaladen 23 november2018
Q-linea AB (publ)
Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Under de senaste sex aren har Q-linea arbetat med att utveckla innovativa system for in vitro-diagnostik av infek-
tionssjukdomar. Q-lineas ledande produkt, ASTar, kan mycket snabbare an dagens metoder faststalla vilka antibio-
tika som drverksamma mot en infektion, s k. AST-analys. ASTar forvantas forkorta tiden det tar att identifiera
korrekt behandling av patienter med sepsis med mer an 24 timmar. Tekniken har stor potential att radda liv, minska
sjukhuskostnader, undvika onédig antibiotikabehandling och bromsa utvecklingen av resistenta bakterier.

Q-lineas strategi aratt etablera och sedan befasta Bolagets position som en nyckelspelare inom diagnostik av
infektionssjukdomar genom att utveckla innovativa diagnostikplattformar med potential att vara “first-in-class”
och “best-in-class”. Bolagets forsta produkt, ASTar, forvantas vara tillganglig pa den europeiska marknaden under
fjarde kvartalet 2019. Under de kommande aren planerar Q-linea att utvidga produkterbjudandet for ASTar samt
uppna regulatoriskt godkannande i USA.

Huvudagaren och styrelsen arbetar aktivt for att forverkliga Q-lineas langsiktiga strategi och anser att det aren
lamplig tidpunkt att anséka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. En notering av aktierna i Q-linea
arett logiskt nasta steg for Bolaget, da det forutom att bredda Bolagets dgarbas ocksa bidrar till en 6kad kannedom
om Bolaget och dess verksamhet samt ger Q-linea tillgang till svenska och internationella kapitalmarknader.

Q-lineas bedémning ar att det befintliga rorelsekapitaletinte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under de
kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet. Bolaget bedémer att underskottet av rorelsekapitalet for de
kommande tolv manaderna kommeratt uppga till ca169 MSEK och att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for att
finansiera Q-lineas verksamhet till och medjanuari 2019.

| syfte att stodja Q-lineas strategi de narmaste aren och for att finansiera det berdknade underskottet av rorelse-
kapital under de kommande tolv manaderna har Bolaget beslutat att genomféra en nyemission i samband med
noteringen pa Nasdaq Stockholm.

Under férutsittning att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer
nyemissionen att tillfora Bolaget ca 632 MSEK fére emissionskostnader. Bolagets emissionskostnader forvantas
uppga till ca 53 MSEK, vilket innebar att nettolikviden uppgar till ca 579 MSEK om Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Q-linea avser attanvanda nettolikviden fran nyemissionen i den prioritetsordning som anges nedan, med
ungefarligandel avemissionslikviden angiven i procent (%):

e Fardigstalla utvecklingen av ASTar-instrumentet och forbrukningsartiklar samtinitiera och slutfora kliniska
studieri EU och USA relaterade till ASTar (45-50 %);

® Bygga upp intern produktion av de viktigaste forbrukningsartiklarna fér ASTar, hantera extern produktion och
forbattra rorelsekapitalspositionen for att starka lanseringskapaciteten av ASTar och tillhdrande forbruknings-
artiklar (25—30 %);

® Bygga upp marknads- och supportfunktion och évriga administrativa och [6pande kostnader (15-20 %); och

e Utvecklanyaapplikationer for ASTar 10-15%).

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Likviden fran Erbjudandet kommeratt starka Bolagets finansiella stallning och berdknas, under forutsattning att
Erbjudandet fulltecknas, vara tillracklig for att fardigstalla Bolagets forsta produkt ASTar, erhalla regulatoriskt
godkiannande for ASTar i EU och USA, samt dartill kommande lansering.

For det fall Erbjudandetinte inbringar minst 420 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet
kommer Erbjudandet attdras tillbaka och den efterféljande noteringen pa Nasdag Stockholm kommer inte att 4ga
rum. Bolaget kommer da att soka alternativa finansieringskallor for att kunna sakerstélla Bolagets finansiella stall-
ning. Bolagets huvudagare, Nexttobe AB, har utfardaten likviditets- och kapitalgaranti som galler till och med
31december2019. Enligt garantin forbinder sig Huvudagaren att genom lan eller kapitaltillskott svara for att
Bolaget, vid varje tillfalle under garantins giltighet, haren likviditet som tacker Bolagets I6pande utbetalningari
enlighet med gallande affarsplan. Huvudagaren atar sig dven att svara for att Bolagets egna kapital vid varje tillfalle
under garantins giltighet uppgar till minst det registrerade aktiekapitalet. Kapital- och likviditetsgarantin upphor
vid en notering pa Nasdag Stockholm. Om noteringen inte genomfors kan garantin komma att tasi ansprak.

| ovrigt hanvisas till innehalleti foreliggande Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen for Q-linea med anled-
ning avansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm samt deti samband darmed
lamnade Erbjudandet.

StyrelseniQ-linea dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidta-
gits for att sakerstilla att uppgifter i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting dr utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsaladen 23 november2018
Q-linea AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 9166 667 nyemitterade aktier
(exklusive Overtilldelningsoptionen) som erbjuds av Bolaget
varvid det slutgiltiga antalet aktier kommer att vara beroende
av priseti Erbjudandet och bestammas till ettantal motsva-
rande en emissionslikvid om hogst ca 550 MSEK fore
emissionskostnader. Erbjudandet aruppdelatitva delar:

e Erbjudandettill allmanheteniSverige.”

e Erbjudandettill institutionella investerare i Sverige och
internationellt?

Overtilldelningsoption

Bolagets styrelse har limnaten Overtilldelningsoption till
Carnegie, vilketinnebar att Carnegie senast 30 dagar fran forsta
dagen for handel i Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm, har
rattatt begara attytterligare hogst 1375000 aktier emitteras,
motsvarande hogst15 % av antalet aktieri Erbjudandet till ett
pris motsvarande priseti Erbjudandet. Overtilldelnings-
optionen farendast utnyttjas i syfte att tacka eventuell
overtilldelning i Erbjudandet. Under forutsattning att Overtill-
delningsoptionen utnyttjas fullt ut omfattar Erbjudandet
hogst10 541667 aktier, vilket motsvarar ca 41,6 % av aktierna
ochrosternaiBolaget, efter fullfoljande av Erbjudandet.

Fordelning av aktier

Fordelning av aktiertill respektive del i Erbjudandet kommer
attske pa basis av efterfragan. Fordelningen kommer att
beslutas av Bolagets styrelse och Huvudédgaren i samrad med
Carnegie.

Anbudsforfarande

Foratt uppna en marknadsmassig prissattning av aktiernai
Erbjudandet, kommer institutionella investerare ges mojlighet
attdeltaienformavanbudsforfarande (s.k. bookbuilding)
genom attlamnain intresseanmalningar. Anbudsférfarandet
inleds den 26 november 2018 och pagar till och med den

6 december2018. Priset per aktie i Erbjudandet kommer att
faststdllas baserat pa en orderbok som sammanstalls i anbuds-
forfarandet. Anbudsforfarandet for institutionella investerare
kan komma att avbrytas tidigare eller forlangas gentemot det
datum som anges i detta Prospekt. Meddelande om sadant

avbrytande eller eventuell forlaingning lamnas genom ett
pressmeddelande fore anbudsperiodens utgang.

Erbjudandepriset

Detslutliga Erbjudandepriset kommer att faststallasiovan
beskrivna anbudsforfarande. Prisintervallet har faststallts av
Bolagets styrelse i samrad med Huvudagaren och Carnegie
baserat pa ettantal faktorer, inklusive diskussioner med
sarskilda institutionella investerare, enjamforelse med mark-
nadspriset pa andrajamforbara listade bolag, en analys av
tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch och
utvecklingsfas, radande marknadslage samt uppskattningar
om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Erbjudande-
priset till allmanheten kommer inte att dverstiga 70 SEK per
aktie. Courtage utgarinte. Det slutliga priseti Erbjudandet
forvantas offentliggoras genom pressmeddelande omkring
den7december2018.

Anmilan

Erbjudandettill allmanheten i Sverige

Anmalan fran allmanheten om forvarv av aktier ska ske under
perioden 26 november 2018 —5 december 2018 och avse lagst
150 aktier och hogst15 000? aktier, ijamna poster om 50 aktier.
Endastenanmalan perinvesterare far géras. Om fleraanmal-
ningar gors forbehaller sig Carnegie, Avanza och Nordnet
ratten att endast beakta den forst mottagna. Anmalan ar
bindande.

Fran och med den 3januari 2018 behover allajuridiska
personeren global identifieringskod, en s k. Legal Entity Identi-
fier (LEI), for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion.
Forattha rittattdeltaiborsintroduktionen och tilldelas aktier
maste dusom juridisk person inneha och uppge ditt LEI-
nummer. Tank pa attansdka om registrering av en LEI-kod i god
tid da koden maste anges vid anmalan. Mer information om
kraven gallande LEI finns bl.a. pa Finansinspektionens hemsida
(fi.se).

Bolagets styrelse, i samrad med Carnegie, forbehaller sig
ratten att forlanga anmalningsperioden. Sddan forlangning
kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande fore
utgangen avanmalningsperioden.

Anmadlan kan goras till Carnegie Avanza eller Nordnet.
Anstallda i Q-linea som énskar att forvarva aktier ska folja

1) Tillallméanhet raknas privatpersoner ochjuridiska personer i Sverige som anmaéler sig for teckning av hogst 15 ooo aktier.
2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner ochjuridiska personer som anmaler sig for teckning av fler an 15 0oo aktier.
3) Densomanmilersig forteckning av fler an1s 0oo aktier maste kontakta Carnegie i enlighet med vad som anges under Erbjudande till institutionella investerare.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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sarskilda instruktioner fran Bolaget. Prospekt finns tillgangligt
pa Bolagets hemsida (glinea.com) och pa Carnegies hemsida
(carnegie.se).

Anmilan via Carnegie

Densomanmalersig for forvarv av aktier via Carnegie maste ha
envardepappersdepa alternativt ett investeringssparkonto hos
Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos Carnegie
kommer Carnegie, om anmalan resulterari tilldelning, att
forvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet och vidare-
forsdlja aktierna till kunden till det pris som géller enligt
Erbjudandet. Anmalan kan goras via kontakt med sina
radgivare pa Carnegie. Om kunden saknar radgivare ska
denne kontakta Privattjansten hos Carnegie.

Anmdlan via Avanza

Kunder hos Avanza kan anmala sig for forvarv av aktier via
Avanzas internettjanst. Anmalan hos Avanza kan goras fran
och med den 26 november 2018 till och med kl. 23.59 den
5december2018. Forattinte forlora rdtten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel
tillgangligt pa kontot fran och med den 5 december 2018

kl. 23.59 till likviddagen som berdknas vara den11 december
2018. Endast en anmalan perinvesterare far goras. Mer
information om anmalningsforfarande via Avanza finns
tillganglig pa avanza.se.

Anmdlan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmalasig for forvarv av aktier
via Nordnets internettjanst. Anmalan hos Nordnet kan goras
fran och med den 26 november 2018 till och med kl. 23.59 den
5december 2018. For attinte forlora ratten till eventuell
tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida
medel tillgangligt pa depan fran och med den 5 december 2018
kl. 23.59 till likviddagen som berdknas vara den11 december
2018. Endast en anmalan perinvesterare far géras. Om fler
anmalningar gors forbehaller sig Nordnet ratten att endast
beakta den forst mottagna. Merinformation om anmalnings-
forfarande via Nordnet finns tillganglig pa nordnet se.

Erbjudandettill institutionella investerare
Anmalningsperioden forinstitutionella investerare i Sverige
ochinternationellt ager rum under perioden 26 novem-
ber2018—6 december2018. Bolagets styrelse och Huvudagare
i samrad med Carnegie forbehaller sig ratten att forkorta eller
forlanga anmalningsperioden i Erbjudandet till institutionella
investerare. Sadan eventuell forkortning eller forlangning
kommer att offentliggéras av Bolaget genom ett pressmedde-
lande. Intresseanmalningar fran institutionella investerare i
Sverige och internationellt ska ske till Carnegie enligt sarskilda
instruktioner.

Tilldelning

Beslutom tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse och
Huvudagaren i samrad med Carnegie varvid maletaratt uppna
en god institutionell 4garbas och en bred spridning av aktierna
bland allmanheten foratt underlatta en regelbunden och
likvid handel i Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm. Tilldel-
ningen arinte beroende av naransokan lamnas in under
anmalningsperioden.

I handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ettlagre antal aktier an vad anmélan avser, varvid
tilldelning helteller delvis kan komma att ske genom slump-
massigt urval. Tilldelning till anstallda i Q-linea kommer att
avse aktier med ettvarde upp till 30 000 SEK per anstalld.

Anmalningar fran vissa kunder hos Carnegie, Avanza och
Nordnet kan komma att sarskilt beaktas. Dessutom kan
anstallda och vissa narstaende parteri Bolaget samt kunder till
Carnegie beaktas separatvid tilldelning. Tilldelning kan aven
komma attske till anstallda i Carnegie, Avanza och Nordnet,
dock utan attdessa prioriteras. Tilldelningen skerisadant fall i
enlighet med Svenska Fondforhandlarforeningens regler och
Finansinspektionens foreskrifter. Vidare ar Cornerstone
Investors samt de andra privatpersoner och bolag som gjort
teckningsataganden garanterade full tilldelning i dverens-
stimmande med deras respektive ataganden.

Besked om tilldelning och betalning
Erbjudandettill allmanheten i Sverige
Tilldelning beraknas ske omkring den 7 december2018. Sa
snartsom mojligt darefter kommer avrakningsnota att sindas
uttillde somerhallittilldelning i Erbjudandet. De som inte
tilldelats aktier faringet meddelande.

Full betalning fortilldelade aktier ska erlaggas kontant
senastden11december 2018 enligtanvisningar pa utsand
avrakningsnota.

Anmidlningarinkomna till Carnegie

De som anmdlt sig via Carnegie kan erhalla besked om tilldel-
ning avsin radgivare alternativt kundansvarige fran och med
kl. 09.00 den7december2018. Likvida medel for betalning ska
finnas disponibelt pd angiven vardepappersdepa eller investe-
ringssparkonto den11 december2018.

Anmilningar inkomna via Avanza

De som anmalt sigvia Avanzas internettjanst erhaller besked
om tilldelning genom atttilldelatantal aktier bokas mot debi-
teringav likvid p& angivet konto, vilket berdknas ske omkring
09.00den 7december2018.

Forden som ar kund hos Avanza kommer likvid for tilldelade
aktierattdras senast palikviddagen den11 december2018.
Observera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier
ska finnas disponibla fran och med den7 december 2018 till
och med den11 december2018.



Anmilningar inkomna via Nordnet
De som anmaltsigvia Nordnets internettjanst erhaller besked
omtilldelning genom att tilldelatantal aktier bokas mot
debitering av likvid pa angivet konto, vilket berdknas ske
omkring 09.00 den7december 2018.

Forden som ardepakund hos Nordnet kommer likvid
fortilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den
11 december2018. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier ska finnas disponibla fran och med den
7december 2018 till och med den11 december 2018.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillrackliga medel inte finns tillgangliga pa bankkonto,
vardepappersdepa eller investeringssparkonto pa likviddagen,
ellerom full betalning inte erhallsiratttid, kan tilldelade aktier
komma att Overlatas och sdljas till nagon annan. Skulle forsalj-
ningsprisetvid en sddan 6verlatelse komma att understiga
Erbjudandepriset kan den som ursprungligen erholl tilldelning
avdessa aktier komma att fa svara fér mellanskillnaden.

Erbjudandettill institutionella investerare

Institutionella investerare beraknas i sarskild ordning erhalla
besked om tilldelning omkring den 7 december 2018 varefter
avrakningsnotor utsands. Full betalning for tilldelade aktier ska
erlaggas kontantienlighet med avrikningsnotan och mot
leverans av aktier senast den11 december2018. Om full
betalning inte erlaggs inom foreskriven tid kan tilldelade aktier
komma att 6verlatas till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset
vid en sadan overlatelse komma att understiga Erbjudande-
priset kan den som ursprungligen erhéll tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

Registrering och redovisning av tilldelade och
betalda aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier
forvantas ske omkring den11 december 2018 for saval institu-
tionella investerare som for allmanheten, varefter Euroclear
sander uten avisom utvisar det antal aktier i Bolaget som
registrerats pa mottagarens VVP-konto. Avisering till aktiedgare
vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respek-
tive forvaltares rutin.

Notering pa Nasdaq Stockholm

Bolagets styrelse har ansokt om notering av Bolagets aktier pa
Nasdag Stockholm. Nasdag Stockholms bolagskommitté har
den7november2018 beslutatatt uppta Bolagets aktier till
handel pa Nasdaq Stockholm pa sedvanliga villkor, daribland
attspridningskravet uppfylls senast pa noteringsdagen.
Handeln i Bolagets aktie berdknas paborjas omkring den
7december2018. Detta innebar att handel kommeratt
paborjas innan aktier dverforts till forvarvarens VP-konto,

servicekonto, vardepappersdepa eller investeringskonto och i
vissa fall innan avrakningsnota erhéllits. Detinnebar vidare att
handel kommer att paborjas innan villkoren for Erbjudandets
fullfoljande uppfyllts. Handel i Bolagets aktie, som skerinnan
Erbjudandetarovillkorat, kommer att atergd ominte
Erbjudandet fullfoljs.

Kortnamnet pa Nasdaq Stockholm for Bolagets aktie ar
QLINEA.

Viktig information rérande mojligheten att
salja tilldelade aktier

Efterdetatt betalning for tilldelade aktier hanterats av
Carnegie kommer betalda aktier att dverforas till av forvarvaren
anvisad vardepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid som
erfordras for overforing av betalning samt 6verféring av betalda
aktiertill sadan forvarvare medforatt denne inte kommer att
ha sadana aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa
elleranvisat konto forran omkring tidigast den11 december
2018. Handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm berdknas
paborjas den 7 december2018. Attaktier inte finns tillgangliga
pa forvarvarens konto eller vardepappersdepa forran omkring
tidigast den11 december 2018 kan innebéara att forvarvaren inte
har méjlighet att silja dessa aktier pa Nasdaq Stockholm fran
och med forsta handelsdagen, utan forst nar aktierna finns till-
gangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan. Investerare
kan fran och med den 7 decembererhalla besked om tilldel-
ning. Se dven "Besked om tilldelning och betalning’.

Stabilisering

lanslutning till Erbjudandet kan Carnegie, i den utstrackning
detartillatetenligt svensk ratt, genomfora transaktioner i syfte
attstabilisera, uppratthalla eller annars stodja marknadspriset
pa Bolagets aktier, under upp till 30 dagar fran detatt handelni
Bolagets aktier inleds pa Nasdaq Stockholm. For mer informa-
tion, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information—
Stabilisering”.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet
Detslutliga utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggoras
genom ett pressmeddelande som kommer attvara tillgangligt
pa Bolagets hemsida (glinea.com), omkring den 7 december
2018.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till eventuell vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter Erbjudandets genomférande. Betalning
kommerattadministreras av Euroclear, eller, for forvaltar-
registrerade innehav, i enlighet med forfarandena hos den
enskilda forvaltaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
denavbolagsstimman faststallda avstdmningsdagen ar
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registrerad som dgare i den av Euroclear forda aktieboken.
For merinformation, se avsnittet "Aktiekapital och
dagarforhdllanden”. Betraffande avdrag for svensk
prelimindrskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige’.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandetarvillkoratav att Bolaget, Huvudagaren samt
Carnegieingarett placeringsavtal ("Placeringsavtalet’), vilket
forvantas ske omkring den 6 december 2018. Erbjudandet ar
villkoratav attintresset for Erbjudandet enligt Carnegie ar
tillrackligt stort for handel i aktien, att Placeringsavtaletingas,
attvissavillkoriavtalet uppfylls samtatt Placeringsavtaletinte
sags upp. Placeringsavtalet foreskriver att Carnegies ataganden
att formedla kdpare till de aktier som omfattas av Erbjudandet
arvillkorade bl.a. avatt de garantier som lamnas av Bolaget ar
korrekta och attinga hiandelserintraffar som harsa vasentlig
negativinverkan pa Bolaget att det aroldmpligt att genomféra
Erbjudandet. Carnegie kan saga upp Placeringsavtalet fram till
och med likviddagen, den11 december 2018, om nagra vasent-
liga negativa handelser intraffar, om de garantier som Bolaget
givit Carnegie skulle visa sig brista ellerom ndgra av de 6vriga
villkor som féljer av Placeringsavtalet inte uppfylls. Om ovan
angivnavillkor inte uppfylls och om Carnegie sager upp
Placeringsavtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sadana fall
kommervare sigleverans aveller betalning av aktier genom-
foras under Erbjudandet. I enlighet med Placeringsavtalet
kommer Bolaget att ata sigattersatta Carnegie for vissa krav
under vissa villkor. For mer information om villkor for Erbjudan-
dets fullfoljande och Placeringsavtalet, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information—Placeringsavtal’.

Ovrig information

Att Carnegie aremissionsinstitutinnebarinte i sig att Carnegie
betraktarden som anmaltsigi Erbjudandet som kund hos
banken for placeringen. Forvarvaren betraktas for investe-
ringen som kund endast om banken harlamnat rad till Forvar-
varen om investeringen eller annars har kontaktat Forvarvaren
om investeringen. Féljden av att respektive bankinte betraktar
Forvarvaren som kund forinvestering ar att reglerna om skydd
forinvesterare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
inte kommer att tillampas pa investeringen. Detta innebar bl a.
attvarken s k. kundkategorisering eller s k. passandebedém-
ning kommer att ske betraffande investeringen. Forvarvaren
ansvarardarmedsjalv foratt denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med
investeringen.

Information om behandling av
personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Carnegie, tex. kontaktupp-
gifter och personnummer eller uppgifter som i 6vrigt registre-
ras i samband med forberedelse eller administration av
erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar personuppgifts-
ansvarig, foradministration och utférande av uppdraget.
Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska
kunna fullgora sina forpliktelserenligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal —med beaktande
av reglerna om banksekretess—ibland komma attlamnas ut till
andra bolaginom Carnegiekoncernen eller till foretag som
Carnegie samarbetar med, inom och utanfor EU/EES ienlighet
med EU:s godkdnda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar
Carnegie ocksa skyldigenligt lag att lamna ut uppgifter, tex. till
Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
innehaller, liksom lagen om vardepappersmarknaden, en
sekretessbestammelse enligtvilken alla anstallda hos Carnegie
arbundna av tystnadsplikt avseende Carnegies kunder och
andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller dven mellan och
inom de olika bolageni Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
Carnegie, radering av personuppgifter, begransning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse
aven personuppgift kan begdras hos Carnegies dataskydds-
ombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet om
forvarvarenvill ha ytterligare information om Carnegies
behandling av personuppgifter. | de fall forvarvaren vill lamna
ett klagomal avseende behandling av personuppgifter har
dennerattattvandasigtill Datainspektionen i egenskap av till-
synsmyndighet.

Personuppgifter raderas om de inte langre ar nodvandiga
forde andamal for vilka de samlatsin eller pa annatsatt
behandlats, forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att
bevara personuppgifterna. Normal lagringstid for person-
uppgifterar1oar. Adress till Carnegies dataskyddsombud:
dpo@carnegie.se.

Avanza

Avanza behandlarsina kunders personuppgifterienlighet
med vid var tid gallande personuppgiftslagstiftning. For mer
information, vanligen se Avanzas hemsida och allmanna
villkor.



Nordnet

Isamband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter kommaatt lamnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som lamnasin till Nordnet
kommeratt behandlasidatasystem i den utstrackning som
behdvs for att tillhandahalla tjanster och administrera kund-
engagemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan
anden kund som behandlingen avser kan komma att behand-
las. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlasi
datasystem hos foretageller organisationer med vilka Nordnet
samarbetar. Efter att kundforhallandet upphér raderar
Nordnetalla relevanta personuppgifter enligt gdllande lag.
Information om behandling av personuppgifter ldmnas av
Nordnet, som ocksa taremot begaran om rattelse av person-
uppgifter. For merinformation angaende hur Nordnet behand-
lar personuppgifter var god kontakta Nordnets kundservice per
telefon: 08-506 330 00 eller email: info@nordnet se.

Information till distributérer

Med anledning av produktstyrningskrav i (a) EU-direktivet
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
(MIFIDII"), (b) artiklar9 och10 i Kommissionens delegerande
direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID Il, och (c)
kapitel 5 i Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
rorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID lls produkt-
styrningskrav”), och utan ersattningsansvar for skador som kan
avilaen’producent” (i enlighet med MiFID Ils produktstyr-

ningskrav) i évrigt kan ha dartill, har aktieri Q-linea varit fore-
mal foren produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden
foraktieriQ-lineaar (i) icke-professionella kunder och (ii)
investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och
jambordiga motparter, varoch en enligt MiFID Il "'malmarkna-
den”). Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributorerna
notera att: vardet pa aktiernaiQ-linea kan minska och detar
inte sdkertattinvesterare fartillbaka helaeller delarav det
investerade beloppet; aktieriQ-linea erbjuderingen garante-
rad intakt och inget kapitalskydd; och en investering i aktieri
Q-linea arendast lampad for investerare som inte behéver en
garanterad intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart
ellerihop med en lamplig finansiell eller annan radgivare) ar
kapabel att utvardera fordelar och risker med en sddan investe-
ring och som hartillrackliga medel foratt kunna bara sddana
forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbedomningen
paverkarinte kraven i nadgra avtalsmassiga, legala eller regula-
toriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till Erbjudandet.
Malmarknadsbedémningen arinte attanse som (a) en lamp-
lighets-eller passandebeddmningienlighet med MiFID I1;
eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp
avinvesterare attinvestera i, inforskaffa, eller vidta ndgon
annan atgard rérande aktier i Q-linea.

Varje distributor ar ansvarig for sin egen malmarknads-
bedémning rorande aktier i Q-linea och fér att bestimma
lampliga distributionskanaler.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Marknadsoversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning av Bolagets bransch, geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknads-
andelar, marknadsstdllning och annan marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och marknad. Marknads och bransch-
data avseende diagnostik av bakterier som orsakat, eller som kan orsaka, sepsis, nedre luftvigsinfektioner eller urinvigsinfektioner har
bl.a. hdmtats fran publika kllor som redogors for [opande i Prospektet. Antaganden kring marknadsstorleken for AST-analyser ir baserad
pd Bolagets egna marknadsanalyser utforda pa sjukhuslaboratorier i Skandinavien, sédra Europa och USA samt pd information frin tre
externa marknadsrapporter som Gr utforda av marknadsanalysforetagen Clinical Values, EAC och Markets and Markets pa uppdrag av
Bolaget och som Bolaget betalat for.

De uppgifter avseende marknads-och branschinformation eller avseende Bolagets forhdllande till konkurrenterna som anges i detta
Prospekt, inklusive uppgifter om prestanda avseende Bolagets konkurrenters produkter, dr Bolagets samlade bedomning baserad pa savil
interna som externa kdllor. Konkurrenternas produkter som dnnu inte Gr lanserade pd marknaden kan komma att avvika fran Bolagets
bedomning av deras respektive prestanda vid lansering.

Marknads- och branschinformationen innehdller uppskattningar av framtida marknadsutveckling och annan s k. framatriktad
information. Framatriktad information dr alltid forenad med osikerhet, eftersom den avser och dr beroende av omstindigheter utanfor
Bolagets kontroll. Uttryck som “forvintas” “antas”, “bor”, “bedoms”, "uppskattas’, "beriknas” och liknande uttryck anvinds for att indikera
att informationen dr att betrakta som uppskattningar. Uppskattningarna dr gjorda pa grundval av uppgifter som innehdller savil kdnda
som okinda risker och osikerheter. Nagon forsakran av att framatriktad information kommer att realiseras ldmnas inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till folid av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet.
Framtida resultat och utveckling kan siledes komma att skilja sig visentligt fran vad som uttalas i framatriktad information.

For mer information om Bolagets ansvar for information som inhdmtats fran externa killor, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information—Information fran tredje part”

ASTar kan mer in 24 timmar snabbare idn
dagens metoder faststilla vilken antibiotika
som dr verksam vid en infektion.




Inledning

Q-linea arett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag
vars fokus ar utveckling av instrument och forbrukningsartiklar
forsnabb ochinnovativinfektionsdiagnostik (vilketingar i det
vidare begreppetin vitro-diagnostik, IVD).

Vid bakteriella infektioner behover en korrekt behandling
foregas av ett diagnostikforfarande i syfte att dels faststalla
vilken typ av bakterie som orsakar infektionen (ID), dels vilken
antibiotika som drverksam mot bakterien, ett s k. antibiotika-
kanslighetstesteller AST (Antibiotic Susceptibility Test). Bada
svaren behovs men detar AST-analysen som slutligen ger den
optimala behandlingsrekommendationen. Det senaste
decenniet har det skett ett paradigmskifte i metoder for identi-
fiering av bakterietyp. Ingen motsvarande utveckling har skett
for AST-analys vilken utfors i princip pa samma sattidag som
pa1960-talet. Idag far lakare i Europa och USA ofta vanta
tva-tre dagar pa analyssvar fran mikrobiologilaboratorier
avseende vilken antibiotika som arverksam mot den aktuella
infektionen.

Bolagets huvudproduktkandidat ASTar tillgodoser ett stort
behovavsnabb behandlingsrekommendation vid infektions-
sjukdomar, nagot som inte finns pa marknaden idag.

Avsaknaden avtillrackligt snabb och effektiv diagnostik
medfor 6kad dodlighet, hog risk for superinfektioner samten
hog kostnad for sjukvarden. Det innebar dessutom en utma-
ning for sjukvarden dar man idag tvingas valja mellan en bred
antibiotikabehandling som medverkar till 6kande antibiotika-
resistens i samhdallet och en smal behandling som riskerar att
vara overksam for patienten.

Bolagets huvudproduktkandidat ASTar kan meran
24 timmar snabbare dn dagens metoder faststalla vilken
antibiotika, och ivilken dos, som arverksam mot bakterien

1) Becton Dickinson Investor Day, 17 november 2016. Ytterligare information finns pa Becton Dickinsons hemsida under fliken ar 2016 http://phx.corporate-irnet/phoenix.zhtml?c=64106

&p=quarterlyearnings.

som patienten blivit sjuk av. Det innebar motsvarande para-
digmskifte for AST-analys som tidigare skett for identifierings-
metoder. ASTar dr ett helautomatiskt instrument med
tillhorande forbrukningsartiklar for varje test som planeras att
saljas till sjukhusens laboratorier.

Marknaden for traditionell mikrobiell infektionsdiagnostik
forar2018 varderas till 32 Mdr SEK och forvantas fram till och
med 2022 vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 4 %
till 39 Mdr SEK.?

ASTar™ och
forbrukningsartiklar

ASTar
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Q-lineas huvudmarknad - snabb AST for sepsis
direkt fran kliniska prov (positiva blododlingar)
Bakgrund

Bakterieriblod (bakteriemi) kan orsaka sepsis, tidigare kallat
blodférgiftning. Det r ett syndrom som ger livshotande
organsvikt orsakat av ett felreglerat systemiskt immunsvar.
Vem som helst kan utveckla sepsis som foljd av en vanlig bakte-
riell infektion, tex. urinvagsinfektion eller lunginflammation.
Behovet av tillforlitlig och snabb diagnostik for att mojliggora
ratt behandling arvid allvarliga tillstand som sepsis helt
avgorande for patientens dverlevnad. Den initiala huvud-
applikationen for ASTar-systemet kommer att vara analys av
positiva blododlingar fran patienter med misstankt sepsis.

Incidens och mortalitet
Sepsis arett globalt hilsoproblem och drabbar upp till
30 miljoner manniskor arligen.” Dodligheten i sepsis hari
ett flertal studier visat sig vara15-50 %, dar den hogre andelen
dodlighet galler for patienteri septisk chock.? Vid sepsis kan
varje timmes fordrojning av effektiv behandling vara foro-
dande. Dodligheten, eller mortaliteten, for patienter som
utvecklat septisk chock 6kar med 7,6 % for varje timme utan
korrektantibiotikabehandling.?

| USA rapporteras att ca tva miljoner manniskor drabbas av
sepsisvarje aroch att ca 250 000 av dessa avlider.? Incidensen
och mortaliteten av sepsis ar liknande inom EU.Y Sammantaget
innebar det fler dodsfall an summan av alla dodsfall till foljd av
brostcancer, prostatacancer samt tarmcancer i motsvarande
lander. © Vidare ar sepsis den dyraste diagnosen att behandla i
USA och kostnaden uppgar till 24 Mdr USD per ar”

Data 6ver Bolagets sammanstillning fran ett flertal killor som under olika ar och i olika linder tittat pd incidensen av sepsis.

Véxande antal rapporterade sepsisfall pa sjukhus de senaste 15 aren, 2002—2015"
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Huvudsakliga orsaker till sepsis

° <

‘ Okad Okande andel
‘ medvetenhet ldre personer

Okande antal
opportunistiska
infektioner

Okad antibiotika-

resistens

Kéllor:1) Hall etal, NCHS Data Brief, 2011, 62,1-8; Rhee et al, Clin Infect Dis, 2015, 60 (1), 88-95; Rhee et al, JAMA, 2017, d0i:10.1001/jama.2017.13836; Fleischmann et al, Dtsch Arztebl Int, 2016, 113 (10),159-66;
Melhammar, Open Forum Infect Dis, 2016, 3 (4), ofw207; Henrikssen et al, Crit Care Med. 2015]an;43(1):13-21.

1) Fleischmannetal, Am] Respir Crit Care Med. 2016 Feb 1;193(3):259-72 samt Kadri et al, Chest. 2017 Feb; 151(2): 278—285.

2) Kadrietal, Chest. 2017 Feb;151(2): 278—285.
3) Kumaretal, Crit Care Med. 2006 Jun;34(6):1589-96.

4) Dantesand Epstein, Clinical Infectious Diseases, ciy342, https://doi.org/10.1093/cid/ciy342, Fleischmann et al, Am] Respir Crit Care Med. 2016 Feb 1,193(3):259-72, samt Bolagets egna

uppskattningar.

5) Fleischmannetal, Am] Respir Crit Care Med. 2016 Feb 1;193(3):259-72, samt Bolagets egna uppskattningar.

6) Lakartidningen. 2015;112:DSAI.

7) Healthcare costand utilization project, Statistical brief #204, http:/mww.hcup-us.ahrqg.gov /reports/ statbriefs/sb204-Most-Expensive-Hospital-Conditions.pdf.



Baserat pa Bolagets sammanstallning avdata fran ett flertal
kallor fran EU och USA har antalet rapporterade fall av sepsis
under perioden 2002—2015 i genomsnitt okat med 7 % arli-
gen.” Detta har flera troliga orsaker:

Okad medvetenhet om sepsis

Ca70% avallasomdrabbas avsepsis insjuknar utanfor sjuk-
husen. Sjukvardens och allmanhetens 6kade medvetenhet om
sepsis arviktig for att snabbt fa drabbade personertill sjukhus
och dar ge en korrekt diagnos och behandling.?

Okande andel ildre personer pd stora marknader
Personer dver 65 ar loper hogre risk att drabbas av allvarliga
infektioner. Kliniska studier harvisat pd meran13 ganger hogre
risk for personer dver 65 ar att drabbas av sepsis jamfort med
personer under 65 ar?

Okande andel opportunistiska infektioner?
Opportunistiska infektioner orsakas av bakterier som normalt
inte orsakar sjukdom, men som vid exempelvis cancerbehand-

ling eller behandling med bredspektrumantibiotika kan orsaka
allvarliga infektioner, aven med dodlig utgang.

Arbetsflodet pa dagéppna sjukhuslaboratorier.
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Okad antibiotikaresistens

Antalet bakterier som ar resistenta mot ett eller flera antibio-
tika har okat drastiskt de senaste decennierna, vilket forsvarar
valetav behandling. Eninfektion som inte behandlas med
verksamma antibiotika kan leda till sepsis.

Arbetsflode vid AST-analys

for sepsis

Nedan aterfinns ett beskrivande exempel pa en typisk rutin vid
misstanke om sepsis. Oavsettvarivarlden en patientinsjuknar
ivad som misstanks vara sepsis galler samma kliniska riktlin-
jer? dven omdeinte har tillampats éverallt pa grund av olika
ekonomiska forutsattningar och varierande tillgang till infra-
struktur for laboratorieanalyser. Exakt tidsatgang och forfa-
rande kan dockvariera fran fall till fall.

Dag1

Inledningsvis tas ett blodprov for blododling som mojliggor
senare mikrobiologiska undersékningar. Blod samlasi ett antal
sarskilda blododlingsflaskor och odlas i varmeskap. Om flaskan
signalerar positivt, dvs. innehaller bakterier som vaxer, larmar
varmeskapet. Ungefar1s 9% av alla prover som tas for blodod-
ling blir positiva och for 80 % avalla blododlingartar det
genomsnitt14 timmar att uppna tillracklig bakterietillvaxt och
larma positivt.?
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1) Halletal, NCHS Data Brief, 2011, 62,1-8; Rhee et al, Clin Infect Dis, 2015, 60 (1), 88-95; Rhee etal, JAMA, 2017, doi:10.1001/jama.2017.13836; Fleischmann et al, Dtsch Arztebl Int, 2016,
113 (10),159-66; Melhammar, Open Forum Infect Dis, 2016, 3 (4), ofw207; Henriksen et al, Crit Care Med. 2015)an;43(1):13-21

2) Reinhart, M.Detal, N Engl] Med 2017;377:414-417.
3)  Martinetal, Crit Care Med. 2006 Jan;34(1):15-21.

4) Opportunistiska infektioner orsakas av bakterier som normaltinte orsakar sjukdom, men som vid exempelvis cancerbehandling eller behandling med bredspektrumantibiotika kan
orsaka allvarliga infektioner, aven med dodlig utgang. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

) Rhodesetal, Intensive Care Med, 2017, 43 (3), 304-377.
6) Datainsamlad av Bolaget fran Hvidovre-sjukhusetiKépenhamn, Danmark.
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I vantan pa provsvar initieras en behandling av patienten som
baseras pa erfarenhet och klinisk situation, s.k. empirisk
behandling. Vid behandlingsstart vet inte den behandlande
lakaren annui) om patienten har sepsis, ii) vilken bakterie som
arorsakande, elleriii) vilket antibiotikapreparat samt dosering
som kommer attvara verksamtvid behandling. Initial empirisk
behandling kan darforvara felaktig med risk for dodlig utgang
till foljd av infektionen.

Dag2
Vid en positiv blododling utfors en s k. gramfargning, som aren
metod forinfargning av bakterier, vilken ger en bakterieklassifi-
ceringi grampositiva och gramnegativa.” Gramfargning
anvands aven som en kontroll av senare provsvar och for atti
viss man se renheten i provet (om detéareneller flera olika slags
bakterieriprovet).

Det ar sedan framforallt tva viktiga analyssvar som behovs
forattkunna sakerstalla en korrekt behandling:

1. Identifiering (ID), dvs. artbestimning av orsakande mikrob
(tex. bakterie), och

2. Antibiotikakanslighetsanalys (AST-analys), som ar nodvan-
dig for att fa svar pa vilket antibiotikapreparat som ar verk-
samt, samtvilken dos som krévs for verksam behandling.

Alltfler sjukhus i Europa och USA har pa senare tid borjat
anvanda molekylara eller masspektrometri-baserade?
metoder som medforen mer kostnadseffektiv och snabbare
bakterieidentifiering (kallas ofta snabb ID). Dessa metoder for
snabb ID gor att information om bakterieart och eventuella
resistensgener, kan ges redan nagon timme efter att flaskan
harsignalerat positivt.

Dag3—4

AST-analys gors i dag huvudsakligen manuellt, tex. med disk-
diffusion eller med halvautomatiska metoder (se avsnitt
"Befintliga marknadslosningar for AST-analyser fran isolat”). Resul-
tatet kan presenteras som en enklare kvalitativ gruppindelning
mellan kategorierna kanslig (S), intermediar (1), och resistent
(R) for ett givet antibiotikum, eller som ett mer exakt kvantita-
tivtvarde som erhalls genom att tillsatta bakterier till en seriell
spadning av ett antibiotikum. Det senare kallas MIC-varde
(Minimum Inhibitory Concentration)?, vilket ar den lagsta anti-
biotikakoncentration dar bakterievaxt hammas. | manga fall
racker det for lakaren att fa svaret S, I eller R for ett antibioti-
kum, menvid svarare infektioner, tex. endokardit och menin-
git, aren mer exakt information om hur effektivt antibiotikan
verkar av yttersta vikt.

Jimforelse av arbetsfléde mellan dagens traditionella diagnostik av sepsis och Bolagets helautomatiska ASTar-system.
Tidsvinsten med att anvinda ASTar ir storre dn 24 timmar och minskar kraftigt de antal analyssteg som idag utfors

manuellt.
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1) Gramnegativa bakterier (G-) 4r bakterier som inte fargasi ett gramfargningstest. Motsatsen ar grampositiva bakterier (G+). Skillnaden mellan gramnegativa och grampositiva bakte-
rier ar hur deras cellvaggar ar uppbyggda. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.
2) Masspektrometri aren teknik for att separerajoner i gasfas fran varandra utifran deras forhallande mellan massa och laddning. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner avandra termer i

Prospektet.

3) MIC-varde ar minsta hammande koncentration for testade antibiotika. Se avsnittet"Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.




Hilsoekonomiska effekter av 24 timmars snabbare AST-resultat.

( ) ( ) ( )

Minskad utveckling Farrevarddygn

Minskad dédlighet avresistensoch och komplikationer
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Kallor: 1) Patel etal, ] Clin Microbiol. 2017Jan; 55(1): 60—-67., ECCMID 2017, poster 051033, Andreassen et al. Cost-effectiveness of MALDI-TOF and rapid antimicrobial susceptibility testing for high-risk patients,

Huangetal. Clin Infect Dis. 2013 Nov; 57(9): 1237-45
2) Fridkin etal, MMWR, 2014;63(9),194-200.

3) Perezetal, Arch Pathol Lan Med 137:1247-1254, 2013, Perez et al ] Infect. 2014 Sep;69(3):216-25, 2014, Bauer et al Clin Infect Dis 51:1074-1080, 2010. ) Patel et al, ] Clin Microbiol. 2017Jan; 55(1): 60—67.

Baserat pd utfalletav ID- och AST-analysen kan vardpersonalen
andra patientens initiala antibiotikabehandling s att den
mest effektiva antibiotikan anvands mot bakterien som orsakat
infektionen.

ASTars arbetsflode och fordelar jamfort med
dagens metoder
Deninitiala huvudapplikationen for ASTar-systemet kommer
attvaraanalys av positiva blododlingar fran patienter med
misstankt sepsis. ASTar kommer att forkorta tid till korrekt anti-
biotikabehandling med meran 24 timmar. Det ar visat att 24
timmars snabbare diagnostik av sepsis kan minska dodlighe-
ten med 40 %,” minska antalet opportunistiska infektioner?
samtdrastiskt minska kostnader i halsovarden ?

Bolagets uppfattning aratt ASTar och ASTars arbetsflode
har de fordelar som beskrivs nedan jamfort med de system
som for narvarande finns pa marknaden.

Bred antibiotikapanel

ASTar har kapacitet till en bred antibiotikapanel med upp till
48 antibiotika, vardera i 5—11 tvafaldiga spadningssteg.® Ett
AST-analyssvar fran en bredare panel ger ett mer komplett svar
och minskar behovet av ytterligare tidskravande tester. For
snabb testning direkt fran kliniska prov mojliggor en bred
panel ocksa attdet gar att starta AST-analysen innan bakterien
aridentifierad, vilket forkortar tid till analyssvar. Ett system
som anvander sig avspadningsmetoden med ett stort antal
koncentrationer ger korrekta MIC-varden.

ASTar har dessutom kapacitet att analysera sarskilt kravande
fastidious-bakterier som kraver ett rikare tillvaxtmedium for
AST-analys. Fastidious-bakterier ar mycket vanligt forekom-
mande vid lunginflammationer och arorsaken till sepsis i
ca10%avfallen.

Helautomatisk och anvandarvanlig l6sning

ASTar har utvecklats i nara samrad med kliniker och personal
fran mikrobiologilaboratorieriolika geografier for att pa basta
satt motsvara de forvantningar som stills pa ett system som
ska fungeraidet befintliga arbetsflodet. Aspekter som visat sig
viktiga, och som ASTar tillgodoser, arattinstrumentet ar latt-
hanterligt och helautomatiserat, med ett intuitivt och anvén-
darvanligt granssnitt, samtatt det arsnabbt och enkelt att
starta och faresultat.

Hog provgenomstromning

Pa ett stérre mikrobiologilaboratorium utfors idag ett stort
antal AST-analyser, varav en andel bedéms som kritiska
(exempelvis positiva blododlingar). For att méta den dagliga
provgenomstromningen pd ett storre laboratorium bor ett
system klara10—30 positiva blododlingar per dag. Pa laborato-
rier som endast ar 6ppna dagtid finns dven ett behov att kunna
analysera en storre mangd blododlingar som signalerat posi-
tivtunder natten, vilket gor att ett system behover ytterligare
kapacitet. Pa dygnet runt-6ppna laboratorier finns ett behov av
standig tillgang, s.k. random-access, for att kunna kora ett prov
narhelst det signalerar positivt. ASTar hanterar bada dessa fall

1) Pateletal,] Clin Microbiol. 2017 Jan; 55(1): 60—67., ECCMID 2017, poster 0S1033, Andreassen et al. Cost-effectiveness of MALDI-TOF and rapid antimicrobial susceptibility testing for high-risk

patients, Huang et al. Clin Infect Dis. 2013 Nov; 57(9): 1237-45.
2)  Fridkinetal, MMWR, 2014;63(9),194-200

3)  Perezetal, Arch Pathol Lan Med 137:1247-1254, 2013, Perez et al ] Infect. 2014 Sep;69(3):216-25, 2014, Bauer et al Clin Infect Dis 51:1074-1080, 2010. ) Patel et al, ] Clin Microbiol. 2017 Jan;
4) Med 5-11avses attantibiotikan, som testas i AST-analysen, finns i mellan 511 olika koncentrationer var (beroende pa antibiotika). Med tvafaldiga spadningssteg menas att det skeren

dubbleringeller halvering avantibiotikan mellan varje koncentration av antibiotika.
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dadetarutvecklat foratt klara upp till 50 prover per system och
dygn.

Modulara forbrukningsartiklar

ASTar-instrumentet ar forberett for att hantera andra provtyper
an positiva blododlingar tack vare de anpassningsbara (modu-
lara) forbrukningsartiklarna. Idag analyserar laboratorierna
manga olika prover, tex. urin, luftvagsprover, cerebrospinal
vatska, saroch intraabdominell vatska (acites). ASTar kan dven
korasiett halvautomatiskt lage, vilket méjliggor kostnads-
effektivanalys avisolat (se vidare i avsnitten "ASTar som
halvautomatiskt system for isolat”) med likvardig provgenom-
stromning som traditionella system, men pa betydligt kortare
tid och utan analytiska begransningar.

Snabbare AST-diagnostik optimerar
antibiotikabehandling och kan bidra till
minskad antibiotikaresistens
Dagens sjukvard ar beroende av effektiva antibiotika, tex. vid
kirurgiska ingrepp, transplantationer och cancerbehandlingar
somallainnebiren 6kad infektionsrisk. Om inte antibiotika-
resistensutvecklingen hejdas kommer den att utgora ett allvar-
ligt hot mot sjukvarden vilket gér dentill ett av de storsta hoten
mot manniskors hdlsa.

Det arvisatattju merantibiotika vi anvander, desto
snabbare 6kar antibiotikaresistensen. Bilden nedan visar pa

korrelationen mellan anvandningen av penicillin och andelen
penicillinresistenta streptokocker i olika lander.?” Det 4r dven
kant att resistens utvecklats motvarje nytt antibiotikum som
introducerats. Det ar fa nya antibiotika under klinisk utveck-
ling. De flesta antibiotika som ar under utveckling utgor
modifieringar av aldre sorters antibiotika varfor resistens
snabbt kommer att utvecklas mot dessa antibiotika, vilket
nyligen rapporterats av WHO.?

Den mest fordelaktiga och kostnadseffektiva behandlings-
strategin bade for den enskilde patienten och for samhallet ar
attinvesterainy, snabbare, diagnostik. Snabb diagnostik
forkortar tiden till optimal behandling av patienten, med
minskad anvandning av bredspektrumantibiotika som foljd.
Detta har flera fordelar, bl.a. att det bromsar utvecklingen av
resistenta bakterier, minskar lidande for patienten, samt redu-
cerarantal varddygn vilket sparar stora kostnader for saval
halso- och sjukvarden som samhalleti évrigt. Bara i USA berdk-
nas kostnaden forinfektioner orsakade av resistenta bakterier
addera 20 Mdr USD till den befintliga halsovardskostnaden,
samtytterligare 35 Mdr USD i indirekta kostnader for
samhallet?

Det kommer att behdvas nya klasser avantibiotika och det
arda avgorande att diagnostiska system latt kan anpassas for
attinkludera dven dessaisin antibiotikapanel, vilket ASTar ger
mojlighettill.

Korrelation mellan antibiotikaanvindning och andelen resistenta bakterier (penicillinresistent pneumoni).?
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1) S Riedeletal Eur] Clin Microbiol Infect Dis DOI10.1007/s10096-007-0321-5.

Total antibiotikaanvandning (dagliga administrerade doser/1000 personer/dag)

2)  WHO press release, 2017-09-20, http://www who.int/news-room/detail/20-09-2017-the-world-is-running-out-of-antibiotics-who-report-confirms.
3) Thereviewon Antimicrobial Resistance, Chaired by Jim O”Neill, December 2014 (https://amrreview.org/sites/default/files/AMR%20Review%20Paper%20%20Tackling%20a%20

crisis%20for%z20the%20health%20and%2owealth%200f%20nations_1.pdf).
Graffran S. Riedel et al.Eur] Clin Microbiol Infect Dis.

4



Tidslinje 6ver nir nya antibiotika introducerades i virden samt upptackt av resistens mot dessa hos bakterier. I manga fall
har upptickten av resistens i bakterier isolerade fran patienter skett mycket snabbt efter introduktionen.?
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Antibiotikaresistens
identifierad

Antibiotika
introducerad

Beskrivning av marknaden for snabb AST for
sepsis direkt fran kliniska prov

Den primara marknaden for ASTar ar sjukhus och kliniska
mikrobiologiska laboratorier som utfér AST-analyser. Avde
prover fran patienter med positiva blododlingar somidag
analyseras med traditionella AST-analyser bedomer Bolaget
atten tredjedel av dessa utgor den initiala marknaden for
ASTar. Orsakentill deninitiala segmenteringen arattcaen
tredjedel avalla blododlingsflaskor kommer fran prioriterade
patienter. Bolaget anser dock att deti framtiden kan finnas
mojlighet attadressera hela marknaden for positiva blodod-
lingar. Kostnadsokningen per prov forsnabb AST-analys
jamfort med traditionell AST-analys kan leda till att Idkarna
stratifierar patienter, dvs. klassificerardemiolika allvarlighets-
grader, innan tester bestalls och att endast en viss kategori blir
foremal foranalys med snabba metoder medan 6vriga dven
fortsattanalyseras med traditionella metoder. Detta kan
komma attandras i takt med att fler halsoekonomiska studier
pavisar nyttan for patienten och mojlighet till kostnadsbespa-
ring for halsovarden (se ovaniavsnittet "ASTars arbetsflode och
fordelar jamfort med dagens metoder”). En forutsattning for att
kunnadra fordel avsnabb AST dr ocksa att de laboratorier som
utforanalyserna har kapacitet att utféra snabb identifiering av
bakterier direkt fran kliniskt prov.

USA

I USA finns ca 6 000 sjukhus som tillsammans hanterar

34,5 miljoner inskrivna patienter arligen. Av dessa tar

1161 sjukhus emot drygt 23 miljoner (67 %) av alla patienter.

Avsamtliga sjukhus i USA har ca 2 0oo storre sjukhus
laboratorium med ett eller flera blododlingssystem. For
mindre sjukhus ar det en minskande andel som har samma
resurser. Flera sjukhuslaboratorier hanterar prover dven fran
andra sjukhus och av dessa ar det ett fatal laboratorier, drygt
200, som star fér 39 % av testvolymen.?

Blododlingsskap pa marknaden haren kapacitet att hantera
fran 40till1 280 blododlingsflaskor for att matcha den prov-
genomstromning som hanteras pa laboratorierna. Becton
Dickinson, USA, och bioMérieux, Frankrike, star tillsammans
for9o % av den totala marknaden forautomatiska blod-
odlingssystem.?

Drygt1000 laboratorier i USA har inférskaffat minstett
system, FilmArray” fran bioMérieux, for snabb molekylar iden-
tifiering av bakterier direkt fran kliniskt prov sdsom positiva
blododlingar, luftvagsprover och mage-tarmprover.? Systemet
lanserades 2010 och idag finns totalt ca 5 400 system placerade
i USA (ca 6100 system globalt).? Ar 2016 lanserade bioMérieux
en ny version av FilmArray med storre kapacitet, Torch, som kan
analysera upp till 264 prover per dag foratt kunna mota det
6kande behovet.®

1) Baseras parapporten Antibiotic resistance threats in the United States, 2013 by CDC. https://medium.com/@fernnews/imagining-the-post-antibiotics-future-892bs7499e77.

2) Clinical Values, 2018.

3) Enterprise Analysis Corporation (EAC), Rapport 2015.
4)  bioMérieux Annual Report 2017.

5)  bioMérieux Annual Report 2017.

6) Pressmeddelande, bioMérieux 8 april 2016: https://www.biomerieux-usa.com/film-array-torch-now-fda-cleared-with-all-4-panels-system-gets-ce-marked.
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Den arliga forbrukningen av blododlingsflaskor i USA berak-
nas ha uppgatttill ca9o miljoner ar 2017. Av dessa beraknas
6,3 miljoner blododlingsflaskor ha pavisat vaxtav kliniskt
relevanta bakterier samt genomgatt AST-analys.” Bolaget
anser attden initiala marknaden av kliniskt relevanta positiva
blododlingar for analys med snabb AST motsvarar 2,1 miljo-
ner. Efterfragan pa blododlingsflaskor for AST-analys bedoms
6ka med i genomsnitt s % perar forattar2022 uppgatill
8 miljoner.?

| USAblirdetalltvanligare med s k. Nav-och-Eker-l6sningar
(Hub and Spoke) daranalys av ej akuta prover gors pa ett
centrallaboratorium gemensamt for ett flertal sjukhus, medan
de kritiska provtyperna fortfarande analyseras ute pa de
mindre sjukhusen. Pa de mindre sjukhusen behovs da helauto-
matiska system som arenkla att hantera och gersnabba svar.
Behovet av system for analys av kritiska provtyper, sdsom
positiva blododlingar, pa mindre sjukhus kan darmed komma
attoka.

Europa®

Antalet ackrediterade medicinska laboratorier i Europa ar
ca5000.% Bolaget bedomer att ca halften avlaboratoriernai
Europa utfor blododling och efterféljande AST-analys vilket ger
en adresserbar marknad pa ca 2 500 laboratorier i Europa.

De 2 500 laboratorierna som hanterar blododlingar aralla
utrustade med etteller flera automatiska blododlingssystem.
Bruker Corporation ar ett bolag som bl.a. levererar masspektro-
metrisystem for snabb identifiering av bakterier. De hadei
mitten av 2017 placerat 2 400% system pa europeiska laborato-
rier, en snabb 6kning fran 700 placerade system 2012.9

Den arliga forbrukningen av blododlingsflaskori Europa
berdknas ha uppgatttill 70 miljoner ar2017. Avdessa berdaknas
7,4 miljoner blododlingsflaskor ha genomgatt AST-analys.
Bolagetanserattden initiala marknaden av kliniskt relevanta
positiva blododlingar foranalys med snabb AST uppgar till
2,4 miljoner. Efterfragan pa blododlingsflaskor for AST-analys
bedoms 6ka med i genomsnitt 6,3 % per ar foratt ar2022
uppga till1o miljoner?

Asia-Pacific (APAC)®

Storleken pa APAC-marknaden for AST-analys fran positiva
blododlingar arsvarbedémd. Bolaget harvaltattenbart gora
uppskattningar fran fyra lander, Japan, Sydkorea, Australien
och Nya Zeeland, dar det finns mer tillforlitlig statistik att tillga.
Inom dessa landeri APAC finns ca13 500 sjukhus.® Bolaget
bedémeratt ca en tredjedel av sjukhusen i APAC utfor blod-
odling och efterfoljande AST-analys vilket ger en adresserbar
marknad pa totalt ca 4 500 laboratorier.

Den arliga forbrukningen av blododlingsflaskor i APAC
berdknas ha uppgatttill 35 miljoner ar2017. Avdessa beraknas
3,7 miljoner blododlingsflaskor ha genomgatt AST-analys.
Bolagetanserattden initiala marknaden av kliniskt relevanta
positiva blododlingar foranalys med snabb AST uppgartill
1,2 miljoner. Efterfragan pa blododlingsflaskor for AST-analys
bedoms 6ka med i genomsnitt7,1 % perar forattar2022
uppga till 5,2 miljoner.®

Beskrivning av marknaden for snabb AST
direkt fran kliniska prov —andra provtyper
Metoden for att bedoma vilka antibiotika som sjukdomsorsa-
kande bakterier lampligast behandlas med arlikartad oavsett
vilket prov det dr. Det gorattistort settalla infektioner pa sjuk-
hus idag maste behandlas med bredspektrumantibiotika
innan laboratoriesvar fran AST-analys erhallits (tva-tre dagar
senare). Den storsta andelen av proverna utgors, utéver blod-
prover, av urin- och nedre luftvagsprover.™ Aven om komplice-
rade urin- och luftvagsinfektioner ar mindre akuta an sepsis
Okarrisken att drabbas av sepsis eller andra komplikationer vid
felbehandling. Initial empirisk behandling med overksamma
antibiotika driver dven pa utvecklingen av antibiotikaresistens.
Bolaget ser darfor stor potential for marknadsexpansion for
snabb AST direkt fran urin- och nedre luftvagsprover.

Nedre luftvigsinfektioner

Det finns olika typer av nedre luftvagsinfektioner, dar den
vanligaste diagnosen arlunginflammation (pneumoni). Lung-
inflammation aren av de vanligaste orsakerna till sepsis och

1) ClinicalValues, bioMérieux Investor Day, 2013, Accelerate Diagnostics William Blair Conference 2018, samt bygger pa Bolagets egna uppskattningar baserat pa marknadsundersok-

ningar.

2) Markets and Markets, rapport 2018. CAGR uppskattas till 5,9 % | namnda rapport for AST-analys marknaden for positiva blododlingar.
3)  Med Europa avses marknaderna i Tyskland, Osterrike, Schweiz, Frankrike, Storbritannien, Irland, Italien, Spanien, Portugal, Sverige, Norge, Finland, Danmark, Island, Nederlanderna,

Belgien och Luxemburg.

4) Boursieretal, ClinChem Lab Med 2015; aop, DOI10.1515/cclm-2015-0780 och 2011 G. Kahlmeter, ESCMID Professional Affairs Questionnaire, Antalaya November 2011.

5)  Bruker presentation, Jefferies 2017 Healthcare Conference.

6) Pressrelease: Bruker-and-Erasmus-Medical-Center-Sign-an-Exclusive-Licensing-Agreement-for-Adding-Rapid-Beta-Lactamase-Testing-Capabilities-to-the-MALDI-Biotyper-System.
7) Marketsand Markets, rapport 2018. CAGR uppskattas till 5,9 % i namnda rapport for AST-analys marknaden for positiva blododlingar.

8) MedAPAC avsesJapan, Sydkorea, Australien och Nya Zeeland
9) ClinicalValues, 2018.

10) Markets and markets, rapport 2018.

11) Markets and Markets, rapport 2018.



manga patienter med lunginflammation ar intensivvardsbero-
ende.” Sett over hela varlden uppskattas att nara tre miljoner
personer arligen dor pa grund av behandlingsbara nedre luft-
vagsinfektioner? Lunginflammation dr dven en av de vanli-
gaste sjukhusforvarvade infektionerna, dvs. dar patienter
infekteras under sin vistelse pa sjukhus, enligt studier fran
USA P Kliniska studier harvisat att 20—70 % av alla patienter
med sjukhusforvarvad lunginflammation idag far felaktig
initial behandling.® Att tidigt administrera korrekt antibiotika-
behandling minskar dodligheten,® men har ocksa visat sig ha
stor betydelse genom att minska den totala sjukhusvistelse-
tiden.?

Till folid av den 6kande problematiken med antibiotika-
resistens raknar Bolaget med ett 6kat behov av att utfora AST-
analyser pa positiva prover fran nedre luftvagsinfektioneri
framtiden.

1) Rello, European Respiratory Review 200716: 33-39.
2) Cbd LriCollaborators, 2018, Lancet Infect Dis, 17 (11) 1133-1161.

USA
Antalet AST-analyser av nedre luftvagsinfektion pa patienter
pa infektionsavdelningar, barnsjukhus och intensivvardsavdel-
ningari USA uppskattas for ar 2017till 500 000.” Marknaden
for AST-analyser fran nedre luftvagsprover i USA vantas fram till
2022 6ka i genomsnitt med 5,1 % per ar.®

Sjukhusforvarvade luftvagsinfektioner geringen eller
reducerad ersattning till sjukhusen i USA enligt nuvarande
ersattningssystem. Det finns alltsd, utdver behovet att lindra
manskligt lidande, ett stort ekonomiskt incitament for sjukhu-
sen attvidta atgarder for att patienter ska tillfriskna snabbare.

Europa®

Antalet AST-analyser av nedre luftvagsinfektion pa patienter
pa infektionsavdelningar, barnsjukhus och intensivvardsavdel-
ningari Europa uppskattas for ar 2017 till 800 000." Markna-
den for AST-analyser fran nedre luftvagsproveri Europa vantas
fram till 2022 6ka med i genomsnitt med 4,6 % per ar.™

3) Poster1768. OFID 2017:4 (Suppl 1), Magill et el, https:/ww.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMCs632177/pdf/ofx162.116 pdf.

4)  Marquetetal, Critical Care 82015) 19:63.

5)  Rello, European Respiratory Review 200716: 33-39, Marquet et al, Critical Care 82015) 19:63, Torres et al, Clinical Infectious Diseases 2015:51(51):548-53.

6) Marquetetal, Critical Care 82015) 19:63.

7) Clinical Values, 2018 samt Accelerate Diagnostics, 38th William Blair Growth Stock conference, 13 juni 2018.

8) Marketand Markets, rapport2018.

9) Med Europa avses marknaderna i Tyskland, Osterrike, Schweiz, Frankrike, Storbritannien, Irland, Italien, Spanien, Portugal, Sverige, Norge, Finland, Danmark, Island, Nederldnderna,

Belgien och Luxemburg.
Marquetetal, Critical Care 82015) 19:63.

g

11) Rello, European Respiratory Review 2007 16: 33-39, Marquet et al, Critical Care 82015) 19:63, Torres et al, Clinical Infectious Diseases 2015:51(51):548-53.
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Asia-Pacific (APAC)"

Antalet AST-analyser av nedre luftvagsinfektion pa patienter
pa infektionsavdelningar, barnsjukhus och intensivvardsavdel-
ningari APAC uppskattas for ar2017till 300 000.? Marknaden
for AST-analyser fran nedre luftvagsprover i APAC vantas fram
till2022 6ka i genomsnitt med 6,4 % per ar?

Komplicerade urinvagsinfektioner
Ungefar hilften avalla prover som kommer till sjukhuslabora-
torier for bakterieodling och analys dr urinprover. Urinvagsin-
fektioner (UVI) arenvanliginfektion som drabbar ca 150 miljo-
ner manniskor arligen.® En UVI anses vara komplicerad om
patienten har anatomiska eller funktionella avvikelseri urin-
vdgarna, tex. urinsten, njurbackeninflammation, eller kateteri
blasan. De flesta fall av s.k. urosepsis orsakas av komplicerad
UVI.Obehandlad eller felaktigt behandlad UVI kan i forlang-
ningen leda till sepsis. Det har uppskattats att ungefar en fjar-
dedelavall sepsisorsakas av UVI?

Bolagets initiala marknad for urinprover ar prover fran inne-
liggande patienter dir behovet ar stort och dar kostnaden for
ettdyrare test kan vagas mot kostnaden for fler varddygn.

USA

Antaletinneliggande patienter diagnostiserade med urinvags-
infektion i USA var ca 3,1 miljoner ar2014.9 Bolagets uppfatt-
ning aratt det gors AST-analys pa urinprov fran dubbelt sa
manga inlagda patienter, dvs. minst 6,2 miljoner ar2017,
jamfort med de som registreras med UVI.” Marknaden for AST-
analyser fran urinprovi USAvantas fram till ar2022 6ka med i
genomsnitt4,9 % perar.?

Europa®
Antaletinneliggande patienteri Europa som diagnostiserats
med urinvagsinfektion med pavisad bakteriell vaxtvar
4,7miljonerar2016. Bolagets uppfattning aratt det gors AST-
analys pa urinprov fran nastan dubbelt sd manga inlagda
patienter, dvs. minst 9 miljoner, jamfort med de som registre-
ras med UVI. Marknaden for AST-analyser fran urinprovi
Europa vantas framtill ar 2022 6ka med i genomsnitt 5,3 % per
arm

Ungefar hilften avalla AST-analyser pa sjukhuslaboratorier
gors idag pa bakterier fran urinprover.? Detinnebdr att ungefar
30 miljoner AST-analyser per ar utférs enbart pa urinprover pa
sjukhuslaboratorieri Europa och USA.

Asia-Pacific (APAC)™

Bolaget harvaltattinte ta med uppskattningar for APAC vid
bedémningen avden totala AST-marknaden for urinprover pa
sjukhuslaboratorier pa grund av att marknadsinformationen
fornarvarande ar bristfallig.

1) Med APAC avses de adresserbara marknadernaijapan, Sydkorea, Australien och Nya Zeeland.

2) Marquetetal, Critical Care 82015)19:63.

3) Marketand markets, 2018.

4)  Markets and markets, rapport, 2018.

5) Wagenlehneretal, Int] Urol 2013 20 (10), 963-70.

6) Clinical Values report, 2018.

7) Bolagets uppskattning baserat pa djupintervjuer med kliniker som genomfordes 2017.
8) Marketsand markets, rapport2018.

9) Med Europa avses marknadernai Tyskland, Osterrike, Schweiz, Frankrike, Storbritannien, Irland, Italien, Spanien, Portugal, Sverige, Norge, Finland, Danmark, Island, Nederlanderna,

Belgien och Luxemburg

10) Clinical Values report, 2018.

11) Rello, European Respiratory Review 200716:33-39, Marquet et al, Critical Care 82015) 19:63, Torres et al, Clinical Infectious Diseases 2015:51(51):S48-53.
12) Clinical Values report, samt Bolagets interna uppskattningar baserat pa intervjuer med laboratoriepersonal och laboratoriechefer.
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Beskrivning av marknaden f6r snabb

AST franisolat

ASTar-instrumentet ar forberett for att hantera andra provtyper
an positiva blododlingar genom de anpassningsbara (modu-
lara) forbrukningsartiklarna. En mojlig applikation ar AST-
analys frans.k.isolat.

Idag staranalys avisolat foriprincip hela den existerande
kliniska AST-marknaden. Inom forskningsmarknaden utfors
isolatanalys for att karakterisera nya lakemedel, nya bakterie-
stammar samt resistensmekanismer.

Ettstortantal patientprover skickas dagligen till sjukhusens
mikrobiologiska avdelning foranalys. Proverna odlas pa
agarplattor for att generera bakterieisolat, vilka sedan genom-
gar provberedning, ID-analys och efter ytterligare odling,
AST-analys. Idag utfors AST-analyser huvudsakligen med hjalp
avmanuell diskdiffusion eller nagot av de halvautomatiska
systemen. For mer information, se avsnitten "Manuella
agarbaserade metoder fran isolat” och "Halvautomatiska system for
analys franisolat”.

De halvautomatiska system som idag dominerar markna-
den har funnitsiéver 20 aroch harallt svarare att méta de nya
kraven pa fler och nya antibiotika i analysen. Vissa av systemen

har dven begransade mojligheter for AST-analys av specifika
antibiotika. Det finns idag ca 20 000 halvautomatiska system
pasjukhus runtomivarlden.”

Den globala marknaden for AST-analyser fran isolat vantas
6kaigenomsnitts,1% perarframtill 2022 dar segmentet for
automatiserade AST-analyser vantas 6ka mest. Bakgrunden till
tillvaxten i forskningsmarknaden ar behovet av snabbare AST-
analyser samtett 6kat fokus pa utveckling av nya antibiotika.

USA
Dagens marknad i USA for AST-analyser av isolat uppskattas till
ca33 miljonertester arligen.

Europa?
Dagens marknad i Europa for AST-analyser avisolat uppskattas
till ca 27 miljoner tester arligen.

Asia-Pacific (APAC)?

Bolaget harvaltattinte ta med uppskattningar for APAC i totala
AST-marknaden pa grund av att marknadsinformationen for
narvarande ar bristfallig.

1) Accelerate Diagnostics, Investor presentation 2017.

2) Med Europa avses marknaderna i Tyskland, Osterrike, Schweiz, Frankrike, Storbritannien, Irland, Italien, Spanien, Portugal, Sverige, Norge, Finland, Danmark, Island, Nederlanderna,

Belgien och Luxemburg.

3) MedAPAC avses de adresserbara marknadernaijapan, Sydkorea, Australien och Nya Zeeland
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Oversikt éver hel- och halvautomatiska AST-system.

DIREKT FRAN KLINISKA PROV

HELAUTOMATISKA SYSTEM

{$ ACCELERATE

DIAGNOSTICS

Konkurrens

ASTar levererar AST-resultat direkt fran kliniska prover pa

3—6 timmar. Detinnebdar en tidsvinst pa ungefar ett dygn
jamfort med traditionella metoder dar vidareodling av prover
foratt genereraisolatkravs innan analys. Ytterligare tidsvinst
pa upp till ett dygn kan erhallas genom helautomatisk drift
med integrerad provbearbetning, vilket mojliggor effektivt
utnyttjande av systemet dygnet runt.

ASTarerbjuder ocksa en mycket bred antibiotikapanel vilket
gerett omfattande analyssvar. Det ger mojlighettill snabbare
optimal behandling for fler patienter och behovet av
uppfoljande tester minimeras. ASTar har dven en hog kapacitet
for provhantering—upp till 50 prover per system och dygn kan
analyseras vilket val motsvarar behovet hos de storre sjuk-
husen. Atterbjuda en hég kapacitet ar ocksa mycket viktigt for
de laboratorier som endast har 6ppet under dagtid. Pa dessa
sjukhuslaboratorier har man ofta en storre mangd prover som
ska analyseras pa morgonen. ASTar har kapacitet att hantera
dennatyp avojamna provfloden.

ASTar erbjuder méjlighet att hantera nya applikationer pa
befintligtinstrument genom anpassningsbara forbruknings-
artiklar.

LifeScale
#SPECIFIC
Seluxox

Il GRADIENTECH

TRADITIONELL

AST FRAN ISOLAT

BIODME RIEUX

ThermoFisher
SCIENTIFIC

AST-system kan delasin i tva huvudgrupper, de som analyserar
kliniska prover direkt och de som analyserarisolat, dvs. kliniska
prover som renodlats, ofta 6ver natt. De traditionella systemen
pa marknaden anvianderisolat for AST-analys, med foregaende
manuell provbearbetning. De nya system som analyserar
kliniska prov utan féregaende renodling till isolat kan ocksa
delasinitva grupper; de som harett heltautomatiskt flode
med integrerad provbearbetning (helautomatiska system) och
de som kraver extern provbearbetning (halvautomatiska
system).

Befintliga marknadsl6sningar fér snabb AST-analys
direkt fran kliniskt prov

| dagslaget finns endast ett foretag pa marknaden som
erbjuder ett helautomatiskt system for AST-analys direkt fran
kliniska prover. Darutover finns ett helautomatiskt system som
annuinte harlanserats pA marknaden som har forenklad prov-
preparation men saknarintegrerad koncentrationsjustering.
Bolagets bedomningarattdetar positivt att ett helautoma-
tiskt system redan finns pa marknaden eftersom det banatvag
for Bolagets ASTar-system, samt att marknaden exponerats for
fordelarna med snabb helautomatisk AST-analys. Bolaget



Jamforelse mellan ASTar och andra helautomatiska system
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Jamférelse mellan ASTar och helautomatiska system fér snabb AST-analys direkt fran kliniskt prov.

valjer darfor att endast beskriva de foretag som erbjuder
helautomatiska system i storre detalj nedan.

Helautomatiska AST-system pd marknaden
Pheno System - Accelerate Diagnostics
Accelerate Diagnostics ("Accelerate”), ett amerikanskt foretag
baseratiArizona, har utvecklat Phenosystemet for snabb AST-
analys direkt fran kliniska prov. Accelerate aridag detenda
foretaget pa marknaden som erbjuder ett helautomatiskt AST-
system som kan analysera kliniska prover, tex. positiva blod-
odlingar, direkt utan foregdende renodling till isolat. Accelerate
Diagnostics har totalt 458 Pheno-system pa marknaden idag,
varav147 ar placerade i enlighet med kommersiella avtal och
resterande dr placerade i enlighet med utvarderingsavtal.”
Phenosystemet CE-certifierades i mitten av 2015 och fick
FDA godkannande for den amerikanska marknaden i februari

1) Uppgifter hamtade fran Accelerate Diagnostics delarsrapport for tredje kvartalet 2018.

2017. Systemet utfor automatisk ID och AST. Forstidentifieras
bakterien och darefter testas ett urval lampliga antibiotika,
anpassade efter vilken bakterie somidentifierats, i efter-
foljande AST-analys. Systemet analyserar bakterietillvaxti
ndrvaro av antibiotika i en fixerad koncentration och MIC-
vardet uppskattas med hjalp avalgoritmer. Ett system bestar av
tvd moduler med tillhérande skarm férinmatning och presen-
tation avdata samt fristdende datorer for dataanalys. Forvarje
system kravs ca en meter bankyta (tvd moduler, skarm samt
datoreratt placera under banken).

Helautomatiska AST-system som dnnu inte lanserats

pd marknaden

Quantamatrix—QMACdRAST

Quantamatrix ar ett sydkoreanskt foretag baserati Seoul som
har utvecklat QMAC dRAST™-systemet for helautomatisk,

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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snabb AST direkt fran kliniska prover, tex. positiva blodod-
lingar. QMAC dRAST-systemet ar dnnu inte certifierat for klinisk
anvandningiEuropaeller USA.

Jamforelse mellan ASTar och andra helautomatiska AST-system
Tabellen ovan visar systemprestanda mellan det system som
finns pa marknaden samt de system som, savitt Bolaget kanner
till, arunder utveckling for snabb helautomatisk AST-analys
direkt fran kliniska prover.

Notera att ASTar och QMAC dRAST inte ar lanserade pa
marknaden och att avvikelseriforhallande till ovan angivna
prestanda kan forekomma vid lansering efter regulatoriskt
godkannande.

Halvautomatiska AST-system for analys direkt fran kliniskt prov
Halvautomatiska system for snabb AST direkt fran ett kliniskt
prov med krav pa extern, manuell provbearbetning, bedomer
Bolagetinte vara ettattraktivt alternativ for kritiska AST-analy-
seriframtiden. Det beror framforallt pa arbetsbelastningen
och den faktiska tid det tar att utféra provbearbetningen vilket
forlanger tid till resultat. Det paverkar ocksa arbetsflodet nega-
tivtda personal inte alltid kan forvantas finnas tillganglig for att
utfora de manuella stegen. Det kravs ocksa att personalen har
adekvat utbildning att utféra de manuella steg som dessa
system kraver vilket innebar en risk att nattoppna laboratorier
inte kan erbjuda analysen. Bolaget bedomer dock atticke
tidskritiska AST-analyser fran isolat dven i fortsattningen
kommer att utforas. Med avseende pa det senare kan ASTar

orelse mellan ASTar och halvautomatiska system
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Jamférelse mellan ASTar och halvautomatiska system for snabb AST-analys direkt fran kliniska prov.” Notera att Bolaget inte har ytterligare
information fran Selux och darfor valt att inte inkludera dem i ovanstaende tabell.

1) Informationen om andra bolags produkter i tabellen har ssmmanstallts av Q-linea baserat pa information fran de andra bolagens hemsidor, presentationsposters och produktprover.



aven koras som halvautomatiskt system, antingen direkt fran
kliniska proveller franisolat, och Bolaget planerar en framtida
produkt for AST-anlys franisolat, se avsnitt "Verksamhetsbeskriv-
ning—Planerade uppfoljande applikationer for ASTar"

Lifescalesystemet fran Affinity Biosensors ar ett CE-IVD-
godkant halvautomatiskt AST-system som mater massan av
objektien mikroflodeskanal, vilket anvands for att avgora
bakteriers kinslighet for olika antibiotika. Systemet kraver
manuell provbearbetning féljd av manuell verforing.
Instrumentet analyserar sedan ett provi taget.

Bland 6vriga bolag med produkter i utvecklingsfas och utan
integrerad provbearbetning kan namnas bl.a: Reveal AST fran
Specific Diagnostics, QuickMIC fran svenska Gradientech samt
Selux fran Boston i USA.

Notera att de produkter som omnamns i detta avsnittinte ar
lanserade for kliniskt bruk och att avvikelseriforhallande till
ovan angivna prestanda kan forekomma vid lansering efter
regulatoriskt godkannande.

Befintliga marknadslosningar for AST-analyser franisolat
Som angivits ovan staranalys avisolat fori princip hela den
existerande kliniska AST-marknaden. Isolat genereras genom
attkliniska prover (dvs. prover fran patient sasom positiva blod-
odlingar) odlas, ofta éver natt, pa s.k. agarplattor. AST-analy-
serna sker med hjalp av manuella metoder eller med halvauto-
matiska system for isolat. Baserat pa vilken bakterie som iden-
tifieras valjs olika antibiotika som testas i AST-analysen.

Agarbaserade metoder dridag den vanligaste metoden for
att mata antibiotikakanslighet hos bakterier” dar diskdiffusion
och gradientmetoden (E-test) ar de tvd dominerande
metoderna.

Manuella agarbaserade metoder fran isolat
a) Diskdiffusion

Diskdiffusion introducerades 1966 och ar en helt manuell
procedur med odling av bakterien éver natt med 6—8 pappers-
lapparindrankta med antibiotika pa varje agarplatta. Diame-
tern pa zonen kring lappen dar bakterievaxt hammats mats
antingen manuelltellerautomatiskt och klassificeras i katego-
rierna kanslig (S, sensitive), intermediart kanslig (I, intermedi-
ate) ellerej kanslig (R, resistant). Resultatet ar kvalitativt och
baserasinte pa MIC.

b) E-test

Gradientmetoden mater bakterievaxt pa en agarplatta runten
pappersremsa med en koncentrationsgradient av ett antibioti-
kum. Detta test ar kvantitativt och ger MIC varden.

1) Markets and Markets 2018, report, bioMérieux Investor Day January 21,2013,

Halvautomatiska system for analys fran isolat
Det finns idag framst fyra bolag som levererar halvautomatiska
system och deras respektive produkter beskrivs nedan.

a) Vitek 2—bioMérieux

Med ca12 ooo installerade systemivarlden ar Vitek 2 det mest
forekommande halvautomatiska systemet.? Vitek 2 lanserades
i slutetav199o-talet och arett system for bade ID- och AST-
analys avisolat. For ID mater systemet optiskt substratomvand-
ling franisolatetiett’kort” med 64 brunnar, dar varje system
kan hantera mellan1still120 kort samtidigt. Listpris for ett AST-
kort med 20 tester for analys av grampositiva eller gramnega-
tiva bakterieriVitek 2 ar 60 EUR. Det motsvarar3 EUR per test
och beroende pa vilka analyssvar som 6nskas utfors ibland flera
tester per patient.

b) MicroScan Walkaway —Beckman Coulter

Med ca 6 000 system runt om i varlden ar MicroScan den nast
mestanvanda halvautomatiska plattformen.? Systemet anvan-
dersigavspadningsmetoden, vilken genererar MIC varden, i
traditionella 96-halsplattor och varje system kan hantera

40 eller 96 plattor samtidigt. Listpris for en AST-panel med

20 tester foranalys av grampositiva eller gramnegativa bakte-
rieri MicroScan dar 60 EUR. Det motsvarar 3 EUR per test och
beroende pa vilka analyssvar som onskas utfors ibland flera
tester per patient.

c) Phoenix—Becton Dickinson

Det finns ca 2000 Phoenix-system i varlden.? Systemet ar halv-
automatiskt och anviandersigav turbidimetri (matning av ljus-
intensitet) for att mata bakterievaxtinarvaro avolika antibio-
tika. Detta system genererar uppskattade MIC-varden. Listpris
pertestiPhoenixars EUR.

d) Sensititre ARIS—ThermoFisher Scientific

Det finns ca 2 000 system installerade i varlden.? Sensititre
ARIS-systemet ar ett halvautomatiskt system som bygger pa
spadningsmetoden i en 96-halsplatta och genererar MIC
varden. Spadningsmetoden anvands av standardiseringsorga-
nisationerna EUCAST i EU och CLSIi USA for att bestimma
MIC-varde av bakterier samt faststalla brytpunkterna forindel-
ningikategorierna$S, loch R. Sensititresystemet anvands som
referenssystem av EUCAST pa den europeiska marknaden.
Listpris per testiSensititre ar11 EUR.

2) bioMérieux, oktober 2012, press-release, 10.000 system placerade http:/ww.biomerieux-usa.com/clinical vitek-2-healthcare bioMérieux 2017 Annual Results% 2018 Outlook,

februari 28th, 2018. CAGR inom segmented kring 5 %.
3) Accelerate Diagnostics, INC, Form10-K, Annual Report, Filed 02/28/17
4)  Accelerate Diagnostics, INC, Form 10-K, Annual Report, Filed 02/28/17.
5)  Accelerate Diagnostics, INC, Form10-K, Annual Report, Filed 02/28/17.
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ASTarsom halvautomatiskt system forisolat

ASTar kan aven anvandas som halvautomatiskt system vilket
innebar att provpreparationen sker externt och endast AST-
skivan anvands for AST-analys. Detta gor att systemet dven kan
anvandas for analys avisolat pd samma satt som man gor idag.
Anvandning avenbart AST-skivan méjliggor en konkurrens-
kraftig prissattningjamfért med traditionella halvautomatiska
system och med likvardig provgenomstrémning men med
fordelen aven bredare antibiotikapanel och mojlighet att fa
resultat pA mindre dn halva tiden. Enytterligare fordel ar att
ASTar levererar MIC-varden fran ett stort antal olika koncentra-
tioneravantibiotika. Detta innebdar att systemet inte paverkas
da MIC-gransvardet andras i samband med arliga uppdate-
ringar av kategoriernaS, loch R.

Trender och tendenser

Nedan anges ettantal trender och tendensersom enligt
Bolagets uppfattning arvasentliga inom Bolagets verksam-
hetsomrade.

Allmadnna demografiska
och hilsovardtrender
De senaste 15 aren har medvetenheten om sepsis Okat starkt
inom sjukvarden i USA och Europa dar flera aktiva hidlso- och
patientorganisationer driver fragan.” Under 2017 antog World
Health Assembly (WHA) en resolution for att forbattra medve-
tenheten om sepsis i syfte att maojliggora korrekt behandling ?
Sepsis paverkar alla dldersgrupper men framforallt sma
barnochldre, liksom personer med kroniska sjukdomaroch
nedsattimmunférsvar. Demografiska utvecklingstrender,
sasom en aldrande befolkning pa viktiga marknader, kan darfor
ledatill attett 6kat antal patienter insjuknari sepsis. Andra
faktorersom leder till fler fall av sepsis ar ett vixande antal
kirurgiska ingrepp, 0kade antal infektionskansliga patienter
(tex. patienter med cellgiftsbehandling), 6kande antibiotika-
resistens och en hogre férekomst av sjukhusférvarvade
infektioner.

Okande antibiotikaresistens

Andelen bakterier som blir resistenta mot de antibiotika som
for narvarande finns pd marknaden 6kar kraftigt och utgor ett
akut problemisamhallet. Resistensutvecklingen drivs av fel-
och 6veranvandning av antibiotika. Samtidigt saknas for narva-
rande ekonomiska incitament att utveckla nya antibiotika.
Okningen av resistenta bakterier kan leda till att fler infektioner

1) Sepsis.org, World-Sepsis-Day.org, Sepsisfonden.se, SepsisTrustorg.

resulterarisepsis, eftersom den empiriska behandlingen i form
av bredspektrumantibiotika, riskerar att vara overksam. Resis-
tensutvecklingen hos bakterier kommer att erfordra snabba
testsvar for patientoptimerad antibiotikabehandling. Bolagets
bedémning ar att snabba testsvarinte bara arviktiga vid allvar-
liga sjukdomstillstand sdsom sepsis, utan attde i framtiden
kommerattblialltviktigare dven vid mindre allvarliga infektio-
ner eftersom dessa infektioner annars snabbt kan eskalera till
betydligtallvarligare sjukdomstillstand.

Stort behov av nya diagnostiska metoder

Med de antibiotika som for narvarande finns pa marknaden
kanvibehandlaistortsettallainfektioner, men pa grund av
6kande andel resistenta bakterier begransas urvalet av antibio-
tika. Snabba och mer exakta metoder for att valja ratt antibio-
tika saknas varfor ett 6kande antal infektioner riskerar att initi-
alt behandlas med for patienten overksamma antibiotika.
Sjukhuslaboratorier tvingas for narvarande dven hantera ett
standigt okande antal tester, samtidigt som pensionsavgangar
skerbland erfaren personal. Snabba helautomatiserade
system kan komma attvara en del avI6sningen, dels genom att
hantera den 6kande provmangden, dels genom att mojliggora
handhavande dven for personal med lagre utbildningsniva.

| USA finns en nationell handlingsplan for att bekampa
antibiotikaresistenta bakterier, vilket frimjar framtagandet av
forbattrade diagnostiska metoder bade direkt och indirekt.
National Institute of Health har fatt utvidgad finansiering for
nya tester for forbattrad antibiotikaanvandning och minskad
antibiotikaresistens. Centers for Medicare & Medicaid Services
("CMS”) kommer att krava att sjukhus som deltar i sjukforsak-
ringssystemet Medicare foljer "antibiotic stewardship
program’, (insatser for forbattrad anvandning av antibiotika).
Food and Drug Administration ("FDA”) och CMS kommer dven
attutvardera enklare reglering och nya subventioner for att
framja utveckling avinnovativdiagnostik av infektions-
sjukdomar.

Enytterligare drivkraft aratt sjukhus i USA inte ersatts,
ellererhalleren begriansad ersattning, for nosokomiala
(vardrelaterade) infektioner. Det ar darfor mycket viktigt for
sjukhus att minimera vardtiden och konsekvenserna av
infektionen for denna patientgrupp. Den totala kostnaden for
samtliga sjukhusvistelser i USA pga. sepsis uppgar till 24 Mdr
USD perar? och den genomsnittliga kostnaden per sjukhus-
vistelse 4r18 400 USD.?

2) WHA70.13,Agendaitem12.2 29 May 2017, Improving the prevention, diagnosis and clinical management of sepsis.
3) Healthcare costand utilization project, Statistical brief #204, http://www.hcup-us.ahrq.gov /reports/ statbriefs/sb204-Most-Expensive-Hospital-Conditions.pdf.
4) Blogg, September 8, 2015 ,CDC’s Safe Healthcare Blog (https://blogs.cdc.gov/safehealthcare/the-cost-of-sepsis/), Paoli et al Crit Care Med, 2018 Jul 25, DOI:10.1097/

CCM.0000000000003342.



Okat fokus pa att minska samhillets kostnader for
likemedel och diagnostik

De 6kande sjukvardskostnadernaivarlden satter allt storre
fokus pa halsoekonomi. Forvarje ny behandling eller diagnos-
tik som ska inforas kravs att den positiva halsovinsten stalls i
relation till kostnaden. Bolaget anserattdetiframtiden
kommer blivanligare med hélsoekonomiska analyser for diag-
nostiska tester. Ettannatexempel pd initiativ for att minska
sjukvardskostnader ar CMS "Bundle Payment for Care Improve-
ment Initiative”, som lanserades under 2013 av den amerikan-
ska staten. Bolaget anser att drivkraften att snabbare ge ratt
vard atratt patient och darmed 6ka kostnadseffektiviteten
inom halsovarden kommer att 6ka efterfragan pa relevant och
fungerande diagnostik.

Okat fokus pa att minska felaktig anvindning av anti-
biotika

Antibiotic Stewardship-program infors redan i dag for att
sakerstalla att ratt antibiotika ges till ratt patient. | USA staller
CMS krav pa att sjukhuset ska ha infort ett stewardship-
program for att kunna erhalla ersattning fran sjukférsakrings-
systemet Medicare.” Bolaget bedémer, baserat pa officiella
riktlinjer och uttalanden, att liknande atgarder kommer att
inforas aven i andralander,? vilket Bolaget tror kommer att leda
till en positiv utveckling fér snabba och automatiserade AST-
system.

Medvetenheten hos bade allméanhet och sjukvard om
vardet av AST-analys fore forskrivning av antibiotika kan
komma att underlatta inforandet av diagnostiska tester som
stod for forskrivning. En empirisk behandling med
bredspektrumantibiotika kan aven komma attifragasattas av
allmanheten, nar medvetandegraden om orsakerna till resis-
tensutveckling 6kar.

1) http://federalregister.gov/a/2016-13925.

Okad andel forskrivning av antibiotika som dr baserad
paenAST-analys

Baserat pa de marknadsundersékningar som Bolaget latit
utfora,? tillsammans med Bolagets egna uppskattningar fran
intervjuer med laboratoriechefer och évrig laboratoriepersonal
i Europa och USA, utforsidag ca 60 miljoner AST-analyser
arligen pa sjukhus i Europa och USA. Det gar attjamfora med
totalt minst 800 miljoner utskrivna antibiotikakureri EU och
USA.#¥ Det betyderatt mindre dn10 % av all antibiotika som
forskrivs idag foregds aven AST-analys foratt avgora vilka
antibiotika som arverksamma mot de bakterier som infekterat
denenskilda patienten.

Bolaget bedomer att utvecklingen av resistens och de
6kande halsoekonomiska kostnaderna for antibiotikaresistens
kommer attleda till att samhallet stdller krav pa atten storre
andel avalla behandlingar endast utfors efter en AST-analys.
Forvissa allvarliga infektioner, som sepsis, kan man inte vanta
med behandling, men man kan korta tiden till optimal
behandling och begrinsa anviandandet av bredspektrum-
antibiotika genom en snabb AST-analys. Aven for andra infek-
tioner, tex. vanliga urinvagsinfektioner, dar manidaginte
skickar prov for AST-analys fore behandling, kommer sannolikt
en forandring ske. Bolaget ar forvissat om att en storre andel av
allaantibiotikabehandlingariframtiden kommer att foregas av
en AST-analys.

2) CDC.AntibioticUse in the United States, 2017: Progress and Opportunities. Atlanta, GA: US Department of Health and Human Services, CDC; 2017, EU Cuidelines for the prudent use
of antimicrobials in human health (2017/C 212/01), World Health Organisation (WHO). Global action plan on antimicrobial resistance. Ceneva: WHO; 2015.

3) Marketsand Markets rapport, 2018 och Clinical Values rapport 2018.

4) HealthataGlance:Europe 2016 (https:/www.oecd.org/els/health-systems/Health-at-a-Clance-Europe-2016-CHARTSET.pdf), och Antibiotic Use in the United States, 2017: Progress
and Opportunities (https:/Mww.cdc.gov/antibiotic-use/stewardship-report/outpatienthtml.)
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Q-linea

Q-linea arett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag
som primart utvecklar instrument och forbrukningsartiklar for
snabb infektionsdiagnostik (vilketingaridetvidare begreppet
invitro-diagnostik). Bolagets huvudproduktkandidat ASTar
berdknas lanseras i Europa under slutet av det fjarde kvartalet
2019 och ar ett helautomatiskt instrument som med hjalp av
de forbrukningsartiklar Bolaget utvecklat kan mata bakteriers
kanslighet forantibiotika. ASTar kommer att leverera patient-
specifik behandlingsrekommendation forval av antibiotika
mer an 24 timmar snabbare 4n dagens traditionella tekniker
och planeras attsdljas till sjukhusens laboratorier.

Q-lineas olika historiska faser.

Q-linea grundades 2008 av forskare fran Rudbecklaboratoriet
vid Uppsala universitet tillsammans med Olink AB och Uppsala
universitets holdingbolag, UUAB. Q-linea bestaridag av ett
interdisciplinart och mycket motiverat team med erfarenheter
och kunskaper fran flera olika discipliner och vetenskapliga falt
som bedriver sin verksamheti moderna och val anpassade
lokaler i Uppsala Science Park.

Bolaget haren mycket bred kunskapsbas och satsar dven pa
strategiska samarbeten med partners for att tex. utvardera
tekniska l6sningari kliniken, komplettera med ytterligare
teknisk kompetens, vinna mer ekonomiskt fordelaktiga
|6sningar och/eller nd ett storre marknadsupptag i tidigt skede.

Vid det tredje kvartalets utgang 2018 hade Bolaget
52 anstallda och 20 kontrakterade konsulter.

2012—ASTrID

2008 —Biosecurity

® (Q-linea grundas 2008 i Uppsala och borjar
utveckla samt leverera system for detektion
avagens som orsakar biologiska hot (med
CE-markning) °

e Erhallertva kontrakt fran svenska forsvarets
materielverket och franska forsvaret °

ECCMID 2016

Kalla: Bolagsinformation.

e Q-linea byter fokus under 2012 motinfek-
tionssjukdomsdiagnostik och initierar
utvecklingav ASTrID

Fyra kliniska samarbeten initierades 2014 for
attsamla prov fran septiska patienter

Data fran patientprover presenterade vid

2017—ASTar

® |borjanav2017 dndrades fokus
fran 1D och AST till AST endast med produk-
ten ASTar

e ASTar prototyp monteras och visas pa
ECCMID 2017

® |anseringenavASTariEuropavantas 2019



Historik

Genom sin bakgrund, kompetens och historik har Q-linea
forvarvat en omfattande kunskapsbas som gor Bolaget val
lampat for att kunna leverera in vitro-diagnostiksystem (IVD)
forinfektionssjukdomar.

Bolaget hardven rekryterat och forvarvat resurser som
spanner over tekniska och affarsmassigt relevanta omraden.
Pa tekniksidan kan namnas formsprutning av mikrofluidiska
komponenter for optisk utlasning samt mikrobiologisk
expertis.

Q-lineas historia kan delasinitre olika faser baserat pa
vilka produkter somvariti fokus fran ett produktutvecklings-
perspektiv.

Utveckling av system for att identifiera biologiska
stridsmedel (2008-2012)

Under den forsta fasen utvecklade Q-linea egna prototyper och
komplexa system for detektion av biologiska stridsmedel (tex.
mjaltbrand och smittkoppor) och levererade system till
svenska och franska forsvaret. Systemen som levererades gav
hogklassiga resultatirealistiska faltforsok.
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Tekniken baserades pa molekylaridentitetsbestamning och
Bolaget har fortfarande tillgang till denna speciella teknik for
ID-analys av bakterier (s.k. padlock prober).” Till skillnad fran
allmant utbredda tekniker (som PCR?)méjliggor Bolagets
teknik massiv parallellisering (samtidiga jamforelser) av ett
stortantal analyser. Denna teknik innehas via licens inom
relevanta filtav Bolaget och harett omfattande immaterial-
rattsligt skydd.

In-vitro diagnostik, ASTrID (2012-2016)

2012 tog Bolaget ett strategiskt beslut att byta fokus och istéllet
utveckla IVD-system for infektionssjukdomar. Samma ar teck-
nades ettinvesteringsavtal med Nexttobe AB och Nexttobe AB
aridag Q-lineas huvudagare.

Detta innebarstarten avden andra fasen i Bolagets utveck-
ling. Bolagetidentifierade da ett stort marknadsbehov for
snabba och kompletta diagnostiska tester for kritiskt sjuka
patienter. Sepsisdiagnostik valdes som den forsta applikatio-
nen eftersom behovet/marknaden beddmdes vara omfat-
tande. Sepsis uppstar nar kroppen, som en reaktion pa en
infektion, skadar sina egna vavnader och organ. Om sepsis inte
upptacks och hanteras snabbt kan det leda till septisk chock,
multipel organsvikt och dodsfall. Detaren allvarlig komplika-
tionaven infektion?

1) Padlock probes aren teknik for molekylar identitetsbestimning av bakterier. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.
2) PCRaren forkortning av Polymerase Chain Reaction, pa svenska polymeraskedjereaktion som dren metod som anvands for att amplifiera ett exemplar eller ett fatal kopior av en viss
DNA-sekvens over flera storleksordningar. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.

3) http://wwwwho.int/sepsis/en/.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Q-lineas projekt ASTrID som pagick under dren 2012—2016
hade som syfte att utveckla ett system for att kunna diagnosti-
sera sepsis baserat pa blodprov direkt fran patienten utan att
behova vanta pa en positivodling. Tekniken for ID-analysen
byggde pa Bolagets speciella teknik for molekylar identitets-
bestamning och for AST-analysen pa en fenotypisk (via fysiska
egenskaper) bestimning av MIC med egenutvecklad optik och
bildalgoritm.

Denna méjlighet skulle kunna korta tiden till analyssvar
kraftigtjamfort med analys avisolateller positiva blododlingar.
Attsnabbt kunna leverera svartill behandlande lakare, om
vilken patogen (bakterie) som orsakatinfektionen (ID) samt
vilken av ett stort antal antibiotika som kan forvantas vara
verksamma och ivilken dos (AST), skulle innebdra ett para-
digmskifte inom sepsisdiagnostiken.

In-vitro diagnostik, ASTar (2017-idag)

I'slutet pa 2016 beslutade Bolaget emellertid att initialt foku-
sera helt pa AST-analys da marknaden for ID-analys fran
positiva blododlingar forandrats vasentligt under perioden
2010—2016 eftersom masspektrometri och molekylara meto-
derforID-analys borjat anvandas i storre utstrackning. Denna
snabba ID-analys och marknadsadaption for relativt nya tekni-
kerinom faltet skapade ett behov av snabb och helautomatisk
AST-analys for att matcha de nya ID-analyserna.

Bolaget beddmde ocksd att den banbrytande teknikeni
ASTrID skulle krava mycket omfattande kliniska studier fore
lansering och att tiden till marknad skulle bli kortare med ett
renodlat AST-system.

Den tredje och nuvarande fasen pabérjades 2017 och inne-
baringen ny verksamhetsinriktining for Q-linea, men Bolaget
valde att fokusera pa den marknadsméjlighet som Bolaget
bedémde vara mest relevanti nartid.

Mot bakgrund av att utvecklingen av all teknik for AST-
analysinom ASTrID-projektet redan var mycket langt gdngen
beslutade Bolaget att fokusera pa en systemutveckling som
enbartomfattar AST och lagga majoriteten av sina resurser pa
utvecklingen av ASTar foren snarast mojlig lansering.

Mission och vision samt affarsmodell

och finansiella mal

Vision

Q-linearaddar livgenom att, som en innovativ pionjar, saker-
stdlla attantibiotika kan bibehallas som en effektiv behandling
for framtida generationer.

Mission

Q-linea utvecklar och levererar [6sningar till hdlsovarden som
mojliggor diagnostisering och behandling av infektionssjuk-
domar pa kortast méjliga tid. Bolagets 16sningar hjalper vard-
givare i helavarlden att minska antibiotikaanvandningen
genom atttillhandahalla optimal behandlings- information
forvarje patient.

Affarsmodell

Bolaget har foravsikt attingd avtal med en varldsomspan-
nande sdljpartner som redan aretablerad med lokala saljteam
pa de marknader dar Bolagets produkter ska lanseras. Detta ar
huvudstrategin i Bolagets affarsmodell foren bred och snabb
marknadspenetration. Forsaljning ska ske av instrument och
forbrukningsartiklarvarav de sistndmnda forvantas sta for
majoriteten avde mojliga intdkterna. Sevidare i avsnittet
"Kommersiell strategi: inga avtal med en eller flera externa siljpart-
ners for att astadkomma snabb marknadspenetration”.

Finansiella mal

Fram till en potentiell framtida lansering av ASTar pa den euro-
peiska och amerikanska marknaden kommer Q-linea att ha
som mal attvaraienstark finansiell stillning for att sakerstalla
att Bolagets produktutvecklings- och lanseringsprogram och
produktionsuppbyggnad kan fortskrida enligt plan.

Q-linea kommer fortsatta utvecklingen av ASTar och
tillhorande applikationer samt utféra forberedelser inforen
kommande klinisk lansering av ASTar pa tilltankta marknader.
Tillgangliga finansiella resurser och redovisade resultat
kommer darfor att aterinvesteras i verksamheten for finansie-
ring av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor
attinte foresla nagon utdelningtill aktiedgarna innan dess att
Bolaget genereraren langsiktigt uthdlliglonsamhet. Even-
tuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att
faststallas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveck-
ling och kapitalbehov med hansyn tagen till aktuella mal och
strategier. | den man utdelning foreslas ska det vara vél avagt
med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risker.



Q-linea grundades i Uppsala.

Ett projekt for snabb detektion av agens (verksamma dmnen)
som orsakar biologiskt hot levererades till Forsvarsmakten.

Q-linea belénades med Deloitte Rising Star.

Ett avancerat fristdende system levererades till Frankrikes forsvarsmakt.

En vidareutvecklad version av systemet testades under realistiska férhallanden
tillsammans med andra system i Prags tunnelbana med lyckat resultat.

Bolaget skiftade fokus fran biologisk analys inom forsvarsindustrin till IVD-system
inom infektionssjukdomar, inkluderande bade identifikation av patogen (ID) och
kianslighetstestning av antibiotika (AST).

Ett investeringsavtal tecknades med det Uppsalabaserade investmentbolaget
Nexttobe AB. Nexttobe AB blev Q-lineas huvudadgare och har sedan 2012 totalt investerat
210 MSEK i Bolaget.

Q-linea var med pa Ny Tekniks lista for de 33 mest innovativa foretagen i Sverige.

Fyra samarbeten med kliniska partners initierades for att samla prover fran
septiska patienter.

Data fran patientprover presenterades pa ECCMID" 2016, varldens storsta konferens
inom mikrobiologi och infektionssjukdomar.

ASTar-konceptet for snabb kanslighetstestning av antibiotika presenterades pa ECCMID
2017. Data samt en konceptprototyp mottogs med mycket positiva omdémen fran saval
potentiella framtida kunder som tankbara strategiska partners.

Q-linea genomférde en riktad nyemission till bl.a. Oresund AB och Fjirde AP-fonden
som tillforde Bolaget 132 934 TSEK i likvida medel.

Bolaget forvarvade rorelsen i Umbrella Science AB for att starka Bolagets kapacitet att
utveckla och tillverka AST-forbrukningsartiklar.

1) ECCMID aren forkortning for European Congress of Clinical Microbiology and Infectious Diseases, en stor branschmassa for bolag verksamma
inom mikrobiologi och infektionssjukdomar. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.
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Styrkor och konkurrensfordelar

Bolaget har flera styrkor och konkurrensfordelar som, enligt
Bolagets bedomning, har bidragit till dess framgang sa har
langt och medforatt det finns goda utsikter for Bolaget att bli
en framstaende aktor inom ndsta generations produkter for
forbattrad infektionsdiagnostik. Dessa styrkor och konkurrens-
fordelarinkluderaratt Bolaget:

e arverksamtpaen stor och vixande marknad underbyggd av
langsiktiga trender samt ett teknikskifte;

e harenval positionerad teknikplattform som fyller ett tydligt
gapidenrelevanta marknaden;

@ harkliniskt relevanta data baserade pa omfattande
testhistorik;

e harerfarenhet och kompetens att utveckla kompletta
diagnostiksystem; samt

e harenbred och relevant portfolj avimmateriella rattigheter.

Stor och vixande marknad underbyggd av langsiktiga
trender och ett teknikskifte
Sepsis ar ett globalt hilsoproblem och drabbar upp till 30
miljoner manniskor arligen.” Oavsettvarivarlden en patient
insjuknarivad som misstanks vara sepsis galler samma kliniska
riktlinjer? dar blododling ar ett centralt steg i dagens diagnos-
tiska arbetsflode. | USA utfors arligen 6,3 miljoner AST-analyser
av bakterierisolerade fran positiva blododlingar. | Europa?
utfors 7,4 miljoner och i APAC? 3,7 miljoner AST-analyser pa
bakterier somisolerats fran positiva blododlingar. Av de prover
fran patienter med positiva blododlingar somidag analyseras
med traditionella AST-analyser bedomer Bolaget atten
tredjedel avdessa utgor eninitialt adresserbar marknad for att
utforas med nya snabbare AST-metoder. Bolaget bedémer att
acceptansen for snabba AST-analyser kommer att 6ka nar
ytterligare data publicerats som stoder anvindandet av snabba
AST-analyser ur ett hdlsoekonomiskt perspektiv. En storre
andel avalla positiva blododlingar kommer da sannolikt att
analyseras med snabb AST.

Marknaden for AST-tester generellt forvantas 6ka med 5 %
arligen fram till 2022 i USA medan tillvaxten forvantas vara 6 %
iEUoch7%iAPAC.

Vil positionerad teknikplattform som fyller ett tydligt
gap i denrelevanta marknaden

Idag finns endast ett godkant system for snabb helautomatisk
kombinerad ID och AST fran positiva blododlingar. Bolagets
bedomning arattdet ar positivt att ett system redan finns pa
marknaden eftersom detta banat véag for Bolagets ASTar-
system, samtatt marknaden exponerats for fordelarna med
snabb helautomatisk infektionsdiagnostik. Vidare ar det Bola-
gets erfarenhet att klinikernas och mikrobiologilaboratorier-
nas behovavsnabb ID-analys direkt fran kliniska prover redan
aruppfyllt medan det finns ett stort behov av fristdende AST-
analys. Detta var den huvudsakliga orsaken till Bolagets beslut
attutveckla ett renodlat AST-instrument.

Instrument

ASTar har utvecklats i nara samrad med kliniker och personal
fran mikrobiologilaboratorier for att pd basta satt motsvara de
forvantningar som stalls pa ett system som ska fungera i det
befintliga arbetsflodet. Instrumentet uppfyller darfor, enligt
Bolagets bedomning, de kliniska behov som rader pa laborato-
rierna battre an konkurrerande instrument.

Urett kliniskt perspektiv ar det av yttersta vikt att sa snabbt
som mojligt optimera antibiotikabehandlingen, speciellt for
akutsjuka patienter med tex. sepsis. For att kunna gora detta
maste man fa ett snabbt AST-resultat fran en antibiotikapanel
som ger ett sa komplett svar som majligt och inte kraver ytterli-
gare tidskravande tester. ASTar mojliggor analys av upp till 48
antibiotika i ett enda test. Vidare kan ett ASTar-system analy-
sera upp till 50 prover per dygn vilket val moter behovet fran de
storsta sjukhusen dar det utfors ca 20-30 AST-analyser perdag
fran inneliggande patienter.® ASTar mojliggor att prover av
olika slag kan kéras narsom helst, oberoende av varandra
(s.k. random-access). Pa dagoppna laboratorier finns ett behov
att pa morgonen klara av en stor mangd prover som signalerat
positivt under natten, for att sedan under dagen nar som helst
kunna kora ett prov nar det signalerar positivt. ASTar har
dimensionerats foratt bade kunna mota kraven hos storre
laboratorier och de som ofta har toppar med hogre belastning
under specifika tidpunkter.

Fran detatten positiv blododling laddas utfor ASTar alla
steg helt automatiskt fram till presentation av resistensprofi-
len. Detta minskar tiden till resultat samt sakerstaller hogre
precision dn losningar som kraver manuella steg. Automatise-
ringen gor det ocksa mojligt for sjukhus att genomfora fler
tester med samma mangd personal.

1) Fleischmannetal, Am] Respir Crit Care Med. 2016 Feb1;193(3):259-72 samt Kadri et al, Chest. 2017 Feb; 151(2): 278—285.

2) Rhodesetal, Intensive Care Med, 2017, 43 (3), 304-377.

3) Med Europa avses marknadernaiTyskland, Osterrike, Schweiz, Frankrike, Storbritannien, Irland, Italien, Spanien, Portugal, Sverige, Norge, Finland, Danmark, Island, Nederlanderna,

Belgien och Luxemburg.
4)  Med APAC menas Australien, Nya Zeeland, Japan och Korea.
5) Clinicalvalues, 2018.



Forbrukningsartiklar

ASTar-systemet ar baserat pa modulara forbrukningsartiklar,
nagotsom gor detval anpassat foratt mota framtida behov
fran marknaden och mojliggor att nya applikationer kan
utvecklas kostnadseffektivt. Provbearbetningen kan enkelt
anpassas for nya provtyper och provmatriser. Specifika kasset-
ter kan anvandas for att automatisera vitt skilda testprotokoll
foratt ge mojlighet till analys av olika provtyper. Utéver blod-
odlingar planeras pa sikt tester for bakterieisolat, urinprover
och prover fran nedre luftvagarna.

Sammantaget bedomer Bolaget att ASTar kan radda liv,
spara pengarinom sjukvarden och tillgodose ett behov pa
marknaden, tack vare sin formaga att leverera patientspecifik
behandlingsrekommendation forval av antibiotika meran 24
timmar snabbare 4n de dagens traditionella tekniker samt att
kunna smalnaavoch anpassa antibiotikabehandlingen vid
tex. sepsis och analysera upp till 5o prover per dygn.

Kliniskt relevanta data baserade pa

omfattande testhistorik

Q-linea borjade redan tidigt under ASTar-projektet att genom-
fora tester med kliniska prover. Per dagen for Prospektet har fler
an1800 kombinationerav bakterier och antibiotika utvarde-
rats, vilketinkluderar meran16o olika bakteriestammar fran 21
olika bakteriearter av bade grampositiva och gramnegativa
bakterier samtarter som kraver s k. berikat tillvixtmedium
(fastidiousbakterier). Per dagen for Prospektet har analys
utforts pa 25 olika antibiotika.

Prestandautvarderingar har genomforts kontinuerligt
under produktutvecklingen. Bolaget har utfért en stor prestan-
dautvardering av ASTar-tekniken baserad pa data fran totalt
526 kombinationer av bakteriestammar och antibiotika, vilka
utgoren betydande del avden avsedda produktpanelen.
Studien utfordes med tidiga versioner av forbrukningsartiklar
och prototypinstrument. | studien anvandes den typ av prov
som berdknas utgora ca tva tredjedelar av proveniden plane-
rade kliniska studien. Bolaget fann att 97,5 % av MIC-resultaten
overensstimde med referensmetoden inom regulatoriskt
accepterade felgranser. For 94,7 % av resultaten klassificerades
provsvaretiratt SIR-kategori. De regulatoriska kraven for dessa
prestandamatt ar att testet ska uppna en éverensstimmelse i
minst 90 % av fallen i Europa® och 89,9 % i USA?.

| samarbete med kliniska partners genomfors dessutom
kontinuerligt prestandautvarderingar med autentiska kliniska
blododlingar fran patienter med bakteriemi, se avsnittet
"Regulatoriska fragor och ersittningssystem- Prestanda-
utvirderingar pa relevanta prover infor klinisk studie”.

Alla ASTar-IVD-produkter kommer att genomga kliniska
studier for attvisa att produkterna dr sikra och effektiva for
avsedd anvandning. De kliniska studierna kommer att genom-
forasi Europa och USA, se avsnittet "Regulatoriska fragor och
ersdttningssystem - Kliniska studier’. Kommande kliniska studier
aristoradelaren upprepning av tidigare studier som Bolaget
genomfort. Bolaget bedémer att den omfattande test-
historiken och tillhdrande data minskar risken for oforutsedda
utfall i kommande kliniska studier.

Erfarenhet och kompetens att utveckla kompletta
diagnostiksystem

Q-linea harerfarenhet och kompetens attdriva olika typer av
teknikutvecklingsprojekt som spanner éver flera olika discipli-
neroch vetenskapliga falt sasom mikrobiologi, molekylardiag-
nostik, mikrofluidik, optiska detektionssystem, bildanalys,
maskininlarningsalgoritmer, automatisering samt systeminte-
gration.

Q-lineas ledning harlang och bred erfarenhet av utveck-
lingsarbete for medicintekniska instrument och férbruknings-
artiklar, bade i Q-lineas regi och fran andra foretag. Flertalet har
arbetat pa foretag som utvecklat avancerade produkter for
bade forsknings- och diagnostikmarknaden. Ett antal personer
i ledningen hariegenskap av forskare varit med och utvecklat
tekniker somingar i de produkter som Bolaget avser att
kommersialisera, vilket aren erfarenhet som ar avgorande for
den fortsatta utvecklingen av produkterna. Inom ledningen
finns ocksa erfarenhet fran CE-markning® av IVD-produkter,
regulatorisk kommunikation med FDA, marknadsfoéring och
forsaljning samt produktion av forbrukningsartiklarinom life
science-branschen.

Ungefar 25 % av Bolagets personal har avlagt en doktors-
examen inom relevanta forskningsomraden. Bolaget haregna
disputerade mikrobiologer, men dven omfattande samarbeten
med externa varldsledande mikrobiologer samt de institutio-
nersom dessa arverksamma vid. Det har omndamnts som en
styrka och konkurrensfordel hos Bolaget av potentiella fram-
tida kunder.

Sammanfattningsvis ger denna samlade erfarenhet och
kompetens Bolaget tillgang till en vardefull expertis inom
infektionsdiagnostikomradet, och kombinationen av spets-
kompetenser och tvarvetenskapligintegration innebar att
Bolagetansersig ha alla de verktyg som krdvs for fardigstal-
lande och lansering av ASTar och planerade uppfoljande
applikationer.

1) 1SO20776-2, Clinical laboratory testing and in vitro diagnostic test systems — Susceptibility testing of infectious agents and evaluation of performance of antimicrobial susceptibility

test devices: - Part 2: Evaluation of performance of antimicrobial susceptibility test devices

2) Guidance for Industry and FDA Class Il Special Controls Guidance Document: Antimicrobial Susceptibility Test (AST) Systems, August 28, 2009, FDA document number 631
3) CE-markningar produktmarkning inom frimst EU och EES. Se avsnittet"Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.
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Bred och relevant portfolj avimmateriella rattigheter
Q-linea arbetar aktivt och kontinuerligt med att skapa ett
robust immaterialrattsligt skydd for ASTar. Bolagets IP-strategi
innefattar ett starkt fokus pa att skapa en relevant patentport-
folj med ett tydligt kommersiellt fokus, samtattsd langt som
moijligt sakerstalla attinga kommersiella aktiviteter riskerar att
gora patentintrang i tredje parts immateriella rattigheter. Som
endelidetta arbete genomfor Bolaget s k. freedom to operate-
analyser. Det laggs stor viktvid konkurrentbevakning bade vad
galler produkter och tredje parts patentaktiviteter. Q-linea har
som princip att soka patentskydd i de territorier dar det
bedéms finnas marknadspotential, sdsom USA, storre lander
inom EU samtetturval avlanderiAsien (sasomJapan, Kina och
Korea).

Nuvarande patentportfolj omfattar ett flertal enskilda
ansokningar, vilka beskrivs narmare i avsnittet”Immateriella

rittigheter’. Var och en av dessa omfattar viktiga delkomponen-
tereller delstegi de metoder som anvands for att kunna utfora
AST-analysen pa det satt som den utfors i ASTar. Pa sa satt ar
inte det 6vergripande patentskyddet for ASTar beroende av en
enskild patentansokans framtida beviljande. Bolaget arbetar
aktivt med att kontinuerligt skydda nuvarande och framtida
produktméjligheter med nya patentansokningar. Vidare skyd-
das ASTarav know-how om produktionsmetoder kring fram-
forallt Bolagets forbrukningsartikel for AST-analys, interna
databaser med stora mangder bildinformation om bakterier
och deras paverkan fran antibiotika samt egenutvecklad mjuk-
vara foranalys av tillvaxtmonster hos bakterier. Enligt Bolagets
bedomning skulle det ta konkurrenter flera ar av utveckling for
att nd samma position som Bolaget haridag.



Strategi

Bolaget har kontinuerligt byggt upp och forstarkt kompetenser
samtinfrastrukturinom alla omraden som krdvs for att
utveckla och levereraintegrerade IVD-system. | korthet kan
Bolagets affarsstrategier sammanfattas enligt foljande:

® Regulatorisk strategi: genomféra kliniska studier och slut-
fora regulatoriska forberedelser infor lanseringen av ASTar-
instrumentet och forbrukningsartiklar;

o Kommersiell strategi: inga avtal med en eller flera externa
saljpartners for att astadkomma snabb marknads-
penetration;

e Operationell strategi: fortsatt uppbyggnad av Bolagets infra-
struktur for att sakra utvecklings- och produktionskapacitet;

e Produktutvecklingsstrategi: fortsatt utveckling av nya
applikationer; och

e Immaterialrattslig strategi: fortsatt utveckling och
uppratthallande aven bred och relevant IP-portfélj.

Regulatorisk strategi: genomféra kliniska studier och
slutféra regulatoriska forberedelser infor lanseringen av
ASTar-instrumentet och forbrukningsartiklar

Alla ASTar-IVD produkter kommer att genomga kliniska studier
forattvisa att produkterna ar sakra och effektiva for avsedd
anvandninginnan en kommersiell lansering sker. Bolaget
kommerinledningsvis att fokusera pa att fa ASTar CE-markt,
vilket berdknas ta ca sex manader att genomfora. Malsatt-
ningen aratt lansera Bolagets forsta produkt, ASTar BC G-,
inom EU under fjarde kvartalet 2019.

Bolaget har tecknat ett utvecklingsavtal med Scandinavian
CRO. De kommer att medverka i de kliniska studier som behovs
forattkunna lansera ASTar BC G-inom EU. Den interna kapaci-
teten for att bedriva kliniska studier och hantera regulatoriska
aspekter kommer successivt att byggas upp parallellt med
produktutvecklingen.

Ungefar ett ar efter produktlanseringinom EU planerar
Bolaget regulatoriskt godkdnnande dven i USA. Den kliniska
prestandastudien for USA-marknaden kommeriméanga avse-
enden attvara lik EU-studien, men omfattningen berdknas bli
nagot storre och studien berdknas ta ca sex manader. Efter att
studien genomforts har FDA fyra manader pa sig att utvardera
studien och begara in kompletterande data, vilket kan forlanga

1) Med APAC menas Australien, Nya Zeeland, Japan och Korea

processen. Bolaget haranlitaten konsult som har omfattande
erfarenhetav FDA-ansokningar och harisamrad med konsul-
ten inlett den officiella kommunikationen med FDA for att fa
aterkoppling pa den planerade kliniska studien i USA (se vidare
avsnittet "Regulatoriska fragor och ersittningssystem—Kliniska
studier”).

Darefter avser Bolaget fa ASTar godkand for att kunna
lansera deninom framforallt APAC” och vissa andra utvalda
marknaderiresten avvarlden. Vidare ar Q-lineas malsattning
attinom12—36 manader fran produktlanseringen i USA kunna
lansera en till tvd nya applikationer pa ASTar-instrumentet.

Kommersiell strategi: inga avtal med en eller flera
externasiljpartners for att astadkommasnabb
marknadspenetration

Bolaget bedomeratten eller flera externa siljpartners ar det
mest fordelaktiga valet for kommersialisering av Bolagets
produkter. Huvudsparet i Bolagets strategi ar attinga avtal med
envarldsomspannande saljpartner som redan aretablerad
med lokala séljteam pa marknaden for mikrobiologiska
produkter. En stor, etablerad leverantor av mikrobiologiska
produkter beddms kunna erbjuda relevant marknadstackning
och darigenom mojliggora ett brett och snabbt upptag av
erbjudna produkter, en passande sortimentskombination samt
en befintlig saljkar med kompetens inom produktomradet.

En extern saljpartner bedoms vara ett snabbt och kostnads-
effektivt satt att kommain pa relevanta marknader, eftersom
kostnaderna foratt etablera och uppratthalla en egen saljkar
och lokalinfrastruktur undviks. P4 detta satt kan Bolaget
koncentrera sig pa sin karnverksamhet som ar att utveckla och
tillverka produkter.

Ennackdel med attvélja en extern siljpartner kan vara att
direktkontakten med kunderna saknas. Om Bolagets produk-
terstar foren mindre del av sdljpartnerns totala omsattning
riskerar de ocksa att fa mindre uppmarksamhet av saljkaren.
Bolaget troremellertid att fordelarna med en extern saljpart-
ner uppvager eventuella nackdelar och attidentifierade risker
kan hanteras genom god dialog och olika former avincitament.

De senaste tva aren har Bolaget fort diskussioner med flera
avde globala aktorernainom detta falt. Vidare har Q-linea
kontaktats av ett flertal lokala salj- och distributionspartners
paolika nyckelmarknader som uttryckt ettintresse for att
marknadsfora och silja ASTar.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Operationell strategi: fortsatt uppbyggnad av Bolagets
infrastruktur for att sikra utvecklings- och produktions-
kapacitet

Bolagets 6vergripande produktionsstrategi for respektive
produktslag beskrivs i bilden och i texten nedan.

Instrument

For ASTar-instrumentet har Bolaget valt attlagga tillverkning
av ASTar-instrumentet hos en kontraktstillverkare som har
kapacitet att leverera forvantade produktionsvolymer och som
finns representerad pa flera geografier. Extern tillverkning
beddms vara mer kostnadseffektiv och flexibel for Q-linea som
organisation.

Q-linea hardarforingattetttillverkningsavtal med Sanmina
Corporation ("Sanmina”) och ASTar-instrumentet utvecklas
idagisamarbete med Sanminai Ornskéldsvik, Sverige. Under
utvecklingsfasen tillhandahaller Sanmina vardefull kunskap
om tillverkningsbarhet, forsérjningskedjan, tillverknings-
kostnader och servicevanlighet. Q-linea bygger de forsta
prototypsystemen i egen regi i Q-lineas lokaler, vilket ar mojligt
eftersom Bolaget har intern kunskap och kapacitet for
prototyputveckling och tillverkning. Sanminas organisation ari
denna fas behjalplig med fraimst komponentanskaffning men
trdnas samtidigt av Q-linea i montage och testning. Sanmina
kommer gradvis att dverta ansvaret for tillverkning av ASTar-
instrumentet med start fran Alpha-versionen. Q-lineas
organisation dvergar daien merstodjande roll.

Produktionsstrategi: Intern tillverkning vs. extern tillverkning.

Lagvolym

Extern tillverkning

Medel volym Extern tillverkning

Hog volym Extern tillverkning

Forbrukningsartiklar

Forbrukningsartiklarna somingari ASTar-produktlinjen
kommer attvara den huvudsakliga inkomstkallan for Bolaget
och foljaktligen dess karnverksamhet, bade fran ett
immaterialrattsligt och kommersiellt perspektiv. Utvecklingen
av forbrukningsartiklar sker darforinternt hos Bolaget i tatt
samarbete med tilltdnkta leverantorer och kontraktstillverkare
for specifika tillverkningsprocesser. Q-linea harvalt tva olika
strategier for de tva forbrukningsartiklarna till ASTar:

a) AST-skiva

Bolagets produktions-, konstruktions- och designkunskap
kring AST-skivan arenligt Bolagets bedomning unik och av stor
strategisk vikt. Q-linea har darfor beslutat att produktionen av
AST-skivan ska behallas interntinom Bolaget och produktions-
kapacitet ska darfor byggas upp foratt kunna mota markna-
dens behov. Vidare finns det fa leverantorer med kunskap att
producera forbrukningsartiklar baserat pa CD-formsprutning.
Eftersom tillverkningsprocessen lampar sig val for
automatisering kan verksamheten byggas upp i Sverige med
lagatillverkningskostnadervid hogvolym.

Bolaget forvarvade under 2018 rorelsen fran Umbrella
Science AB ("Umbrella Science”), en strategiskt viktig tidigare
leverantorsom arbetar med design, utveckling och produktion
av forbrukningsartiklariplast med en hog specialiseringsgrad.
Synergieffekter forvantas framst uppsta kopplat till arbetsstyr-
kans kompetens och mer effektivt nyttjande av produktions-
anldggningar. Genom forvarvet har Bolaget tillsett att det finns

m AST-skiva Provprepareringskassett

Intern tillverkning Intern tillverkning

Intern tillverkning

Extern tillverkning

Intern tillverkning Extern tillverkning



produktionskapacitet avseende AST-skivan internt. Q-linea
kan, i Bolagets nuvarande lokaler, tillverka AST-skivor for att
tacka det forvantade behovet under2019. Bolagets mal ar att
stegvis 6ka produktionen med automatiserade produktionslin-
jerinyaanlaggningariUppsala foratt kunna mota de forvan-
tade produktionsvolymerna. Innan forvarvet levererade
Umbrella Science produkter dven till andra kunder an Q-linea
ochdendelenavUmbrella Sciences verksamhet fortsatter nui
Q-lineas regi. Q-linea kommer l6pande att utvardera om
sddana leveranser arrelevanta med hansyn till verksamheten i
ovrigt, men ser dem for narvarande som ett gott komplement
till den produktion av férbrukningsartiklar som sker for internt
bruk.

b) Provprepareringskassett

Provprepareringskassetten innehaller reagens och tekniker
som Bolaget utvecklat under lang tid och som Bolaget anser
utgora enviktig komponentiBolagets immaterialrattsliga
skydd. Tillverkningen och monteringen av kassetten ar dock av
mer generell naturjamfort med AST-skivan. Bolaget har darfor
valtenannan strategi for tillverkning av kassetten. Den
kommerinitialtatttillverkas av Q-linea (i laga tillverknings-
volymer), men tillverkningen kommer att successivt
outsourcas till lampliga kontraktstillverkare. For narvarande
skertillverkning av vissa komponenter till kassetten i Kina,
som kan erbjuda kostnadseffektiva l6sningar for formsprutade
standarddetaljer, medan fyllning av reagens och slut-
montering sker i Bolagets lokaler. Bolagets bedomning ar att

kassetten pa sikt kommer att kunna monteras manuellti
lagkostnadslanderihogre volymer, vilket ger en flexibel
uppskalningsmojlighet for Bolaget.

Merinformation om ASTar och tillhérande forbruknings-
artiklar finns i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning —Produkt-
beskrivning av ASTar-systemet”.

Produktutvecklingsstrategi: fortsatt utveckling av

nya applikationer

Bolaget har som strategi attI6pande utveckla och lansera nya
applikationer som kan anvandas pa ASTar-instrumentet. Dessa
applikationer beskrivs narmare i avsnittet "Q-lineas produkt-
portfoli”, med underavsnitt. ASTar-instrumentet ar en teknik-
plattform som designats och byggts foratt underlatta imple-
mentering av nya applikationer och tester. Uppdelningen av
provbearbetning och AST-analys i tva olika forbrukningsartiklar
arettavde konstruktionsval som méjliggor detta.

Utveckling av nya applikationer pa befintligt system
kommer av strategiska skal att drivas interntinom Bolaget for
attbibehalla know-how och mojligheten att expandera
patentportféljen. Foratt sakerstalla optimal kundanpassning
av framtida produkter kommeremellertid utvecklingen dven
fortsattatt ske i nara samarbete med sjukhus och
mikrobiologilaboratorier.

Bolagets utvecklingsstrategiinnebar att Bolaget prioriterar
attfardigstallaen applikation innan nasta applikation tillats
dra for stora resurser, for att balansera kostnadsmassan mellan
produkterilanserings- och utvecklingsfas. Det maximerar

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Bolagets mojlighet att effektivt etablera markandsnarvaro,
borja bygga kundrelationer och paborja relevanta studier, bade
egnaoch kunddrivna, for att maximera markandsacceptans.
Huvudmalet for Bolaget med de applikationer som planeras
attlanseras aratt de ska mota ett tydligt kliniskt behov hos en
identifierbar patientgrupp, sa att behovet av uppféljande tester
minimeras for den patientgrupp som testas.

Utvecklingen av nya applikationer som ska undersokas och
innefattas i den finansiering som beskrivs i Prospektet beskrivs
narmare i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning—Planerade uppfol-
jande applikationer for ASTar’. Utéver detta utvarderar Bolaget
mojligheter att pa lang sikt utveckla ytterligare nya produkter
som beskrivs ndrmare i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning—
Framtida forskningsprojekt”.

Immaterialrittslig strategi: fortsatt utveckling och
uppratthallande av en bred och relevant IP-portfolj
Bolagets immaterialrattsliga strategi beskrivs i avsnittet
"Immateriella rittigheter” underrubriken ”IP-strategi”.

Q-lineas produktportfolj

Inledning

Detta avsnittinnehaller en detaljerad beskrivning av ASTar-
systemet, som kommer attvara Bolagets huvudprodukt for
AST-analyser, och planerade nya applikationer pa ASTar. Avsnit-
tetinnehaller ocksa en kort beskrivning av Bolagets patente-
rade molekylara tekniker.

Produktbeskrivning av ASTar-systemet
ASTar-instrumentet i kombination med forbrukningsartiklar
utgor ett helautomatiskt system for antibiotikakanslighetstest,
AST-analys, av bakterier fran kliniska prover. Systemet ar desig-
nat for att kunna kéras i mikrobiologilaboratorieri relevanta
sakerhetsklasser.

ASTar-instrumentet

Alla protokollsteg som behovs for att utfora provbearbetning
och AST-analys ar fullstandigt automatiserade i ASTar. Instru-
mentet hanterar alla forbrukningsartiklar och tillater att prover
laddas narsom helst forutsatt att det finns ledig plats. Det
innehaller ocksa optiska detektionssystem for koncentrations-
bestaimning och for datainsamling samt datorkapacitet for
bildanalys. Instrumentet kommer att kunna kopplas upp mot
tvavags-LIMS (Laboratory Information Management System)
forautomatisk inforsel av bakterie ID och vidarebefordring av
utdata. All interaktion med instrumentet skervia en
touchscreen pa instrumentets framsida, dar anvandargrans-
snittet guidaranvandaren. En ljuslist pa fronten ger visuell
feedbacktill anvandaren och signalerar exempelvis vilken
provhallare som dr pavag ut. Alla datorer som behovs for ASTar
finns integrerade och behoverinte som for flertalet
konkurrenter ndgon extern system-eller analysdator.

ASTar forbrukningsartiklar

Forbrukningsartiklarna innehdlleralla komponenter och karl
som kommer i kontakt med provet och reagenserna. Ett ASTar-
test bestar av tva forbrukningsartiklar: en kassett for provbear-
betning och en AST-skiva. | kassetten for provbearbetning
renas bakterierna i provet fram och blandas med ett definierat
tillvaxtmedium i en koncentration lamplig for AST-analys,
oavsettvilken typ av prov, bakterie eller bakteriekoncentration
som finns fran borjan. Detta forutsatter naturligtvis atten till-
rackligt hog bakteriekoncentration finns i ursprungsprovet.
Detta gor att rattinoculum (koncentration av bakterier) direkt
kan tillsattas till AST-skivan. Konceptet mojliggor enkel utveck-
ling av nya applikationer darolika provtyper kan analyseras,
tex. urineller prov fran nedre luftvagarna. Kassetten kan da
anpassas efter den aktuella provtypen. Uppdelningen mojlig-
gorocksa tester darenbart AST-skivan anvands vid tex. analys
avisolat for kliniska eller forskningstillampningar.

a) Provprepareringskassett

Kassetten innehalleralla reagenser och engangsartiklar som
behdvs for provbearbetning, koncentrationsbestamning, spad-
ning och anpassning till tillvixtmedium. Reagenserna for detta
finns fordeponerade i kassetten i form av en kombination av
frystaeller frystorkade och rumstempererade vatskor. Den
innehaller ocksa komponenter for intern vatsketransport och
zonersom ar avsedda for temperaturreglering av provet (eller



delaravdet) underanalysen. Kassetten kan dven innehallaen
funktion som filtrerar bort de millimeterstora resinkulor som
finnsimanga blododlingsflaskor och som annars kan stéra
analysen. Slutligen har den dven nodvandiga streckkoder for
identifiering och i hopkoppling av kassetten och patientprovet.
Kassetten placerasienavde sex provhallarna pa ASTar-instru-
mentet, varefter tillhdrande AST-skiva laddas. Efter ca 30 minu-
ter har det fardigbearbetade inoculatet dverforts till AST-
skivan, varefter positionen ar fri. Om instrumentet dd annu inte
har uppnattsin fulla kapacitet, kan en ny kassett placerasi
provhallaren efter att den forbrukade kassetten tagits bort.

b) AST-skiva

AST-skivan anvands for AST-analys och koncentrationsbestam-
ning. Deninnehaller odlingskammare med vakuumtorkade
antibiotika i olika koncentrationer som anvands for AST-analys,
kammare utan antibiotika som anvands som kontroller, och
kammare som anvands for att bestamma koncentrationen i det
ingaende provet. Deninnehaller ocksé kanaler forsnabb och
effektivdistribution av prov till odlingskammarna samt struk-
turer som tillater lufttillforsel till kamrarna, utan att denna till-

forsel paverkar den avbildande analysen. Antalet odlings-
kamrar dr 6ver 330 stycken vilket Bolaget ser som mycket
konkurrenskraftigt. Detta aren avgorande fordel, da antalet
antibiotika och antalet koncentrationer per antibiotikum som
kan analyseras for ett prov ar direkt avhangigt antalet separata
testpunkter. Vidare ar formatet och placeringen av kamrarna
anpassade for snabb avlasning, vilket aren nédvandig forut-
sattning forsnabb analys avdet stora antalet kamrar. AST-
skivan innehaller ocksa en unik streckkod foridentifiering samt
koppling till respektive provprepareringskassett och patient.

ASTars arbetsflode

I likhet med dagens metoder sker blodprov och efterfoljande
blododling underdag1. | ASTars arbetsfloéde genomfors reste-
rande delaravanalysen underdag 2, medan de traditionella
metoderna genomfor analys under dagarna 2—4.

Processen inleds med att anvandaren éverfor provet till en
sarskild position i provprepareringskassetten. Darefter fasts en
patientstreckkod pa kassetten som sedan skannas aven lasare
placerad iinstrumentets front, varpd kassetten placerasi
instrumentet. Anvandaren valjer sedan lamplig AST-skiva som
laddas i instrumentet och skivans streckkod skannas automa-
tiskt under laddningen. Det ar de enda manuella steg som
anvandaren behover utfora, alla foljande steg sker helt auto-
matisktinneiinstrumentet.

1 ASTar-systemet har manga av de steg som idag utférs manuellt integrerats i de tva forbrukningsartiklarna, vilket bidrar till tidsbesparingen pa

Over 24 timmar.
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De processsteg som instrumentet utfor beskrivs dversiktligt i
foljande stycken.

Efter att provprepareringskasetten laddats renar instrumen-
tetautomatiskt fram intakta och livskraftiga bakterier fran
provet och tillsitter tillvaxtmedium for den efterféljande AST-
analysen.

Nasta steg ar matning av koncentrationen av de framrenade
bakterierna, inoculum, vilket sker automatiskt i systemet.
Baserat pa den uppmatta koncentrationen spads bakteriernai
tillvaxtmedium for att uppna lampligtinoculum fér AST-
analys. For korrekt AST-analyssvar ar ett kontrollerat inoculum
nagot som bade amerikanska CLSI och europeiska
standardiseringskommittén, the European Committee on
Antimicrobial Susceptibility Testing (EUCAST) rekommende-
rar. Detarenviktig forutsattning for att fa stabila data. Risken
arannars att MIC-vardet paverkas av bakteriekoncentrationen
och attresultatet blir felaktigt.

Endelmangd av provet spads ocksa i ett sarskilt berikat till-
vaxtmedium for att mojliggora AST av organismer som kraver
speciella tillvaxtbetingelser (fastidiousbakterier). Formagan
att parallellt hantera bada dessa typer av organismer gor att
analysen kan paboérjas utan kinnedom om bakterie-ID, vilket
sparartid.

Tillvaxtmedium med bakterier laddas i AST-skivan av instru-
mentets pipetteringsrobot och odlingskamrarna med antibio-
tika fylls genom integrerade mikrokanaler. AST-skivan placeras

i entemperaturreglerad del avinstrumentet och odlingskam-
rarna avbildas med jamna tidsintervall av ett hogkvalitativt
optiskt detektionssystem. Vid varje avlasning flyttas skivan fran
ettinkubationshotell, dar alla skivor for pagaende analyser
forvarasien kontrollerad temperatur, till en lasposition.

En bildanalysalgoritm utvarderar kontinuerligt de insam-
lade bilderna for att detektera ackumulerad mangd bakterier i
odlingskamrarna. Efter avslutad odling sammanstalls kurvor
6ver mangd bakterier for varje typ och koncentration av
antibiotikum. Fram till denna punkt kan analysen fortga utan
attbakterie-ID ar kind. Nardenna blir tillganglig bestams MIC
forvarje antibiotikum av en sarskild algoritm som ocksa vager
ininformation om bakterie-ID. Med utgangspunkt fran MIC-
varde klassas bakterien ocksa som kanslig (S), intermediar (1)
eller resistent (R) med avseende pa den aktuella antibiotikan.
Dessa brytpunkter uppdateras kontinuerligt, tvd ganger perar,
av EUCAST eller CLSI. Enjamforelse mellan version 2.0 (som
slapptes den 21 februari 2012) och version 8.1 (som slapptes den
15maj 2018), visar att fem av de drygt 40 antibiotika som fanns
med i 2012 ars dokument har fatt andrad brytpunkt. Foratten
AST-analys ska kunna klara av de nya krav som stélls behover
det ha mojlighetatt rapportera MIC-varden dven om brytpunk-
ternaandras. ASTar mojliggor ett brett koncentrationsintervall
avantibiotika, vilket sdkerstaller tillracklig tickning runt bryt-
punkterna dven om dessa dndras.

Tre nyckelteknologier och innovationer kombineras for att stédja bred paneltickning och attraktiv prissittning.
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Huvudapplikationer for ASTar

Huvudapplikationen for ASTar kommer inledningsvis attvara
analys av prover fran patienter med bakteriemi som darigenom
l6per stor risk att utveckla sepsis. Initialt kommer tva tester att
utvecklas for positiva blododlingar. Den beraknade lanserings-
planen for ASTar och nya applikationer pd ASTar-instrumentet
framgar av avsnittet "Verksamhetsbeskrivning—Strategi”.

ASTar BC G- Kit (gramnegativa bakterier)

ASTar BC G- Kitdr det forsta testet som utvecklas for ASTar-
systemet. Det dravsett for AST-analys av gramnegativa bakte-
rier fran positiva blododlingar. BC G- inkluderar utdver normalt
tillvaxtmedium dven berikat tillvaxtmedium for analys av fasti-
dious-bakterier. Testresultaten anvands for att avgéra val av
antibiotika och doseringsstrategivid behandling av patienter
med bakteriemi. Produkten mojliggor AST-analys av upp till 48
olika antibiotika for gramnegativa bakterier som aveninklude-
rar arter som kraver berikat tillvaxtmedium (fastidious). Anti-
biotikapanelen kommer initialt att lanseras med ett farre antal
antibiotika pga. att detidagslaget ar farre an 48 antibiotika
som ar relevanta behandlingsalternativ for den patientpopula-
tion som produkten dranpassad for. Forbrukningsartiklarnas
kapacitetardock anpassade for att antalet bakterie- och anti-
biotikakombinationer successivt ska kunna utokas.

Beriknad lanseringsplan for AST-tester i olika regioner.

ASTar BC G+ Kit (grampositiva bakterier)

Testet for gramnegativa bakterier foljs upp av ett test for gram-
positiva bakterier fran positiva blododlingar (ASTar BC G+ Kit).
Forutom attantibiotikapanelen aranpassad for grampositiva
bakterier kommer testeti manga avseenden att vara mycket
likt testet for gramnegativa bakterier. Antalet kombinationerav
antibiotika och bakterier kommer att vara ungefar detsamma
som for den gramnegativa panelen och dven harinkluderas
berikat tillvaxtmedium for analys av fastidious bakterier. Efter-
som forbrukningsartiklarnas kapacitet arval tilltagen for att
mota framtida behov finns majligheten att successivt utdka
panelens storlek eller utveckla en panel for bade grampositiva
och gramnegativa bakterier.

Planerade uppfoljande applikationer for ASTar

Cenom attanvanda endel avemissionslikviden fran Erbjudan-
detavser Bolaget att utveckla en uppfoljande applikation for
isolat samt bedriva forstudier avseende ytterligare applikatio-
nervilka beskrivs nedan.

ASTar-systemet ar konstruerat for enkel implementering av
nya applikationer och test. Separationen av provbearbetning
och AST-analys i tva olika forbrukningsartiklar arett av de
konstruktionsval som medger detta.

Bolagets bedomning arattlansering av nya applikationer
for ASTar kommer att ske l6pande efter godkdannande och
lansering av huvudapplikationerna.

“

Sepsis BC G- Sepsis BC G+ Isolat G- /G+
Kit Kit Kit
Sepsis BCG— Sepsis BCG+ Isolat G-/G+
Kit Kit Kit
Sepsis BCG— Sepsis BC G+
Kit Kit

Killa: Bolagsinformation
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Applikation forisolat
Som beskrivs i avsnittet "Marknadsiversikt— Beskrivning av mark-
naden for snabb AST franisolat” utgor AST franisolati princip hela
AST-marknadenidag. ASTar som halvautomatiskt system
erbjudertydliga operativa fordelar forisolat, genom att leve-
rera hogkvalitativa AST-resultat med likvardig provgenom-
stromning till ett likvardigt pris, med mojlighet att leverera
resultat pa halva tidenjamfort med de metoder som anvands
pa marknadenidag. Forisolat-applikationen kan AST-skivan
erbjuda mojligheten att analysera tva isolat pa samma forbruk-
ningsartikel (dd med 24 antibiotika i stillet for 48). Detta kan
bli aktuellt om behovet fran marknaden ar ytterligare prov-
genomstromning pa ASTar-instrumentet som da skulle uppga
till1oo patientprover per dygn.

Fran ett tekniskt perspektiv ar det relativt enkelt att utveckla
ettisolat-test for ASTar-systemet, da produkten for blodod-
lingari princip bara behover férenklas.

Applikation for urinvigsinfektioner

Ettsarskiltanpassat test for urinvagsinfektioner (UVI) kommer
att krava interna modifieringar av provprepareringskassetten
avsedd foranalys av positiva blododlingar, eftersom prov-
matrisen och volymen visentligen skiljer sig fran positiva blod-
odlingar. AST-skivan kommer i princip att kunnavara samma
som for positiva blododlingar, med den skillnaden att
antibiotikapanelen kommer attinnehalla specifika antibiotika
for behandling av UVI. Bolagets nuvarande strategi innebar att
testetinleds med en relativt stor provvolym ur vilken bakte-
rierna koncentreras i provbearbetningen. Detta tillvaga-
gangssatt mojliggor AST direkt fran urinprovet, utan nagon
forberedande odling. Har ar den flexibilitet som Q-lineas
forbrukningsartiklar mojliggor avgorande.

Applikation for nedre luftvigsinfektioner

Nedre luftvagsinfektioner utgors till 80 % av pneumonivilken
kan vara samhallsforvarvad, sjukhusférvarvad (HAP) eller
ventilatorassocierad (VAP).Pneumoni dr den vanligaste sjuk-
husforvarvade infektionen hos svart sjuka patienter och medfor
enforhojd risk for dodlighet.” For att diagnostisera HAP och
VAP tas trakeal-prover eller s k. BAL-prover (bronkeoalveolart
lavage) fran nedre luftvagarna. Traditionellt arbetsflode med
ID och AST fran isolat tar ca 2—3 dagar, och under den perioden
behandlas patienterna empiriskt med bredspektrumantibio-
tika. ASTar-test for nedre luftvagsinfektioner kan ge ett AST-
resultat direkt fran kliniskt provinom sex timmar och dirmed
mojliggora korrekt behandling samma dag.

Applikation for kombinerad panel av gramnegativa

och grampositiva bakterier

Detta test dren kombination av relevanta delarav ASTar BC G-
Kit och ASTar BC G+ Kit, kombinerade till en panel for bade
gramnegativa och grampositiva bakterier, for de fall gramfarg-
ning inte utforts fore AST-analys.

Applikation for AST-analys av svamp

ASTar-systemet har dven kapacitet att vid behov odla och
analysera ett proviupp till12 timmar, vilket utéver ovanliga
langsamvaxande bakterier kan utnyttjas om framtida applika-
tioner aven skulle omfatta kanslighetstest av svampar, sasom
Candiaalbicans.

Forbdttrad transport av blododlingar

Idag transporteras ett taget blodprov vid misstankt sepsis fran
vardavdelningareller akutmottagning till laboratoriet for att
starta en odlingi rumstemperatur. Kliniska riktlinjer rekom-
menderar max tva timmar mellan blodtagning och att provet
stdllsiett blododlingsskap. Studier Bolaget utfort vid olika
sjukhus samt publicerade studier visar att langtifran alla
prover borjar odlasinom den perioden?. Bolaget harimmate-
riella rattigheter och know-how kring hur transporttiden skulle
kunna utnyttjas for odling for att kunna korta tiden till analys-
svari befintligtarbetsflode.

Framtida forskningsprojekt

Utover ASTar-systemet med tester och mojliga nya applikatio-
ner har Bolaget erfarenhet ochimmateriella rattigheter
rorande andra produktplattformar. Dessa har Bolaget dock av
strategiska skal valtatt tillsvidare inte fokusera pa, da Bolaget
serattde innefattar en storre utvecklingskostnad och/eller
storre kommersiell och regulatorisk risk an ASTar. Produkterna,
som aterfinns nedan, kommer inte att vidareutvecklas om inte
ytterligare medel tillfors Bolaget, antingen genom en emission
ellerom full kostnadstackning forett sadant projekt erhalls
franen partner/kund ellervia bidrag.

ASTrID

ASTrID drettvilande produktkoncept, vilket utéver AST-analy-
senheten fran ASTar dven innehaller en modul for ID-analys,
som méjliggoridentifiering av bakterier direkt fran blod utan
behov av traditionella blododlingar. Detta mojliggor att svaret
kan rapporteras ut samma dag som patienten diagnostiseras
med sepsis. Denna typ av ID-analys ar mycket mer kravande dn
attanalysera positiva blododlingar. Om detta skulle utvecklas
ochimplementeras pa sjukhus mojliggor det kraftig tidsbespa-
ring till resultat som kan vagleda vid antibiotikabehandlingen
avsepsis. | ASTrID-projektet uppvisade pre-kliniska studier

1) Poster1768. OFID 2017:4 (Suppl 1), Magill et el, (https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMCs632177/pdf/ofx162.116 pdf.)

2) Venturellietal, PLoS ONE12(1): €0169466. doi:10.1371/journal.pone.0169466.



ASTrID’ plattformen uppvisar imponerande data direkt fran patienter.

Hog kanslighet och specificitet

' . . N ([ )
Patient #269 (E. Coli bekraftad)
40000
@ 25 patienter med
30000 . .
Analysresultat bekraftad bakterie-
20000 Kanslighet 96 % ID med anviandning
Specificitet 100% avtraditionella
10 000
I metodervaldes ut
o .
s & O PR P I P PP LI TP PPN PP PP P EPIP e @ © Q:lineassnabba
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e @@@0@ & @@ e H@Qs(fo @‘*’"& g s w@%ﬁ” S E T E LS o ID-svarjamfordes
g T T E S S ANCAI N R A R S o med resultat
fran traditionella
Patient #47 (S. aureus bekraftad) Analystabell metoder
Antal patienter Resultat %
40000 TP 25 24 96
30000 FN 25 1 4
0
20000 Antal tester Resultat %
Notera: Data fran patienter som varinkluderade i RISE-studien som genomfdrdes tllsammans med Orebro Universitetssjukhus och
analyserades med Q-lineas molekuldra identifikation och amplifieringstekonologi.
NS )

godaresultatav ID-analysen. Resultaten presenterades pa varl-
dens storsta infektionsdiagnostikkonferens, ECCMID, 2017.

ASTrea

ASTrea ar ett produktkoncept for snabb AST som aren modifi-
kation av ASTar for att adressera patientnara AST-analyser,
framforalltanalys av urin fran patienter i 6ppenvarden.

System for att identifiera biologiska stridsmedel

Bolaget haren IP-portfolj, patentansokningar och know-how,
samt goda resultat fran publika testningar av sina tidiga proto-
typer for detektion av potentiellt farliga bakterier och sporer
direkt fran luft. Detta var som tidigare beskrivits huvudapplika-
tionen istartskedet av Bolaget och kan ses som en framtida
mojlighet men inget som Bolaget fokuserar pa for narvarande.

Prissattning

Bolagetanserattdetar mojligtatttillampa en hogre prissatt-
ning foren snabb AST-analys direkt fran kliniskt prov tack vare
mervardet for patienten och halsovardenjamfort med dagens
traditionella metoder. Mot bakgrund av detta dr Bolagets
beddmning att marknadsuppskattningar som baseras pa

priser for dagens AST-analys fran isolat undervarderar det
totala marknadsvardet for helautomatisk AST-analys direkt
fran kliniska prov. Darfor foresprakar Bolaget ett marknads-
varde som bygger pa antaletanalyser av positiva blododlingar
forsina prognoser och berdkningar. Prissattningen for diagnos-
tiska tester ar givetvis kopplad till den ersattning som vard-
givaren erhaller, vilket beskrivs narmare i avsnitt "Ersdttning for
AST-analyser’.

Prissattning for snabb helautomatisk AST-analys direkt
fran kliniska prov

De kommande snabba helautomatiska AST-systemen berak-
nas mojliggdra att svar kan rapporteras mer an ett dygn tidi-
gare andagens system vilket kan innebara lagre dodlighet och
kortare sjukhusvistelser med stora kostnadsbesparingar som
folid.

Detenda nuvarande systemet pa marknaden forsnabb
automatisk AST-analys, (Pheno-systemet fran Accelerate
Diagnostics), har ett riktpris per test pa 6ver 220 USD.” Pheno-
systemet ar ett AST-system bestaende av tvd moduler, skarm
forinmatning samtanalysdator harett listpris fran 90 TUSD
med listpris per tillkommande modul fran 70 TUSD.?

1) Accelerate diagnostics, investor presentation January 2018 http://ir.axdx.com/static-files/a391031d-7679-4232-8e07-e649fdazdcia.

2) https:/www.gsaadvantage gov/advantage/main/home.do.
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Eftersom Pheno-systemet utfor bade ID- och AST-analys, till
skillnad fran ASTar som endast utfor AST-analys, bor priset for
bade ID och AST jamforas. Idag sker ID-analys av positiva blod-
odlingar framforallt med tva olika metoder. | Europa har under
de senaste tio aren masspektrometri (MS) i stort sett tagit Gver
somden nya branschstandarden for ID-analys. Fordelen med
MS dratt man erhaller ett mycket brett analyssvar till ett lagt
pris. Bruker har utvecklat BioTyper MS som identifierar bakte-
rier till en mycket lag kostnad av ca1USD perisolat.” | USA, dar
masspektrometri annuinte anvands i samma utstrackning som
i Europa, anvands fortfarande molekylara analysmetoder.
Biofire (numera dgt av bioMérieux) saljer system dar bakterier
identifierasien positiv blododling med multiplex PCR-teknik
(Filmarray”). Ett ID-test identifierar 27 bakterier och resistens-
gener med ett listpris pa130 USD per test.? Luminex Verigene
arocksa ett molekylart test som anvands pa manga sjukhusi
USA. Anvandaren farvilja mellan en grampositiv eller
gramnegativ ID-panel med ett listpris per panel pa ungefar
halften av ett FilmArray-test.?

Som beskrivs ovan kan bade Brukers Biotyper, Biofires
FilmArray och Luminex Verigene ge ett betydligt mer omfat-
tande ID-svarjamfort med Accelerates Pheno-system for
kombinerad ID- och AST-analys. Foranalys av patienter med
misstankt sepsis ar det extra viktigt att kunna identifiera
manga olika bakterier pa grund avden mycket stora variatio-
nen av bakterier hos patienter med sepsis. Q-lineas egna data
panara 20 ooo isolerade bakterier fran sjukhus i norra och
sodra Europa och USA visar att ungefar 20 olika typer av bakte-
rier och svampar behover kunnaidentifieras for att kunna leve-
rera resultat fran knappt 80 % av alla blodprover. Forattidenti-
fiera bakterien eller svampenios % avalla blodprov kravs
formaga attidentifiera nastan hundra olika typer av bakterier
och svampar. Omfattande ID-svar arsdledes viktigt.

Bolaget berdknar att priset for Bolagets ASTar-test vid lanse-
ring kommer att resultera i ett mycket konkurrenskraftigt total-
pris for bade ID och AST for kunderna oavsett vilken ID-teknik
som anvands, jamfort med Accelerates Pheno-Kit (per dagen
for Prospektet). Dessutom erbjuder Bolagets ASTar-testen
moijlighet till ett betydligt mer omfattande resultat for AST-
analysen och med betydligt hdgre provgenomstréomning per
system.

Ett ASTar-instrument har samma kapacitet med avseende
pa provgenomstromning som16 Accelerate Pheno-instrument.

Prissattning, traditionella metoder for AST franisolat
Bolaget tror att priselasticiteten inom segmentet AST-analys
franisolataravsevart lagre an for AST-analyser direkt fran
kliniska prov. Darfor visar marknadsuppskattningar matt som
forsaljningsvolymerav dagens l6sningar relevant information
om adresserbart marknadsvarde for det har segmentet.

Ersattningen for AST-analys avisolat skeridagi USA efter
specifika ersattningskoder s k. CPT enligt bestimda belopp
beroende pa vilken typ avanalys som laboratoriet utfor. Gene-
rellt kan man siga att detta galler alla prover som skickats till
ett centralt mikrobiologilaboratorium och som inte beror
inneliggande patienter darersittning skerienlighet med
DRG? (beskrivs i avsnitt "Regulatoriska fragor och ersittnings-
system—Ersdttning for AST-analyser’. Nuvarande kostnad for
analys av ettisolat baseras pd en prissattningsmodell i
intervallet mellan3—11 USD perisolat for mikrobiologi-
laboratoriet.? For halvautomatisk analys avisolat ar ersatt-
ningenidag10,67 USD (CPT-87186).

Partnerskap och samarbeten

Samarbeten med sjukhus

Bolaget har l[6pande samarbeten med flera sjukhus i Europa
och USA och har genomfort ett flertal projekt dar man samlat
in kliniska prover, bedrivit patientstudier, och anvandbarhets-
studier samt fatt vardefull aterkoppling pa utformning av Bola-
gets antibiotikapanel och pa ASTar-systemet som helhet. De
sjukhus Bolaget frimstarbetar med framgarav bilden nedan.

Bolaget harsamarbetat med tre sjukhus i Sverige och etti
Danmark angaende patientstudier. Efter att eventuella
nodvandiga etiska tillstand har erhallits har Bolaget satt upp en
projektplan tillsammans med respektive sjukhuslaboratorium.
Darefter har laboratorierna skickat prover till Bolaget som
analyserats i Bolagets laboratorium. Fran dessa sjukhus har
Bolagetsamlatin totalt drygt3 0oo blodprovereller
blodkulturer fran patienter med misstankt sepsis. Dessa
samarbeten hariflera fall resulterati gemensamma presenta-
tioner (muntliga och posters) som presenterats pa stora inter-
nationella konferenser.

Bolaget har dven besokt andra sjukhuslaboratorier, framst i
USA, dar synpunkter pd Bolagets antibiotikapanel och instru-
menterhallits. Vidare har Bolaget fatt viktig information om
bl.a. arbetsfloden, provmangder och provhantering som Bola-
getsedan anvantsitt utvecklings- och marknadsanalysarbete.

1) Tan,K.E, etal.,.]Clin Microbiol, 2012. 50(10): p. 3301-. Kostnad perisolat ca 0,35-0,79 USD beroende pa species.

2) https://www.gsaadvantage.gov/advantage/main/home.do.
3)  Wojewoda, C.M,, etal.,] Clin Microbiol, 2013. 51(7): p. 2072-6.

4) DRG star for Diagnos Relaterad Grupp (Eng. Diagnose-related Group), ett system for att klassificera sjukhusbehandlingar kopplat till bland annat diagnos och patient. Se avsnittet

"Ordlista” for definitioner avandra termer i Prospektet.
5) Baseras pa Bolagets egna marknadsundersokningar.



Partnerskap for tillverkning avinstrument samt
forbrukningsartiklar

Instrumenttillverkning

Q-linea harvaltatt lagga tillverkning av ASTar-instrumentet
(beskrivetiavsnittet "Verksamhetsbeskrivning—ASTar-instrumen-
tet”) hos kontraktstillverkaren Sanmina. Sanmina dren varlds-
omspannande kontraktstillverkare som finns pa alla markna-
derdarASTaravses attsdljas. Sanmina haren avsina
tillverkningsanlaggningar for medicintekniska produkter i
Ornskoldsvik, Sverige. Sanmina har flera andra liknande
tillverkningsanlaggningari Europa och USA, vilket gor det
relativt latt att flytta produktionen tillandra marknader omsa
kravs. Det ger ocksa en beredskap om produktionen behover
flyttas pga. kapacitetsskal eller vid ett katastroflage.

Beskrivning av kliniska samarbetspartners.

Amerikanska samarbetspartners

Sjukhus
450 sangar >

Medicinska laboratorier

Cancercenter
470 sangar

Tillverkning av forbrukningsartiklar

Forbrukningsartiklarna till ASTar-instrumentet (beskrivet i
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning—ASTar-instrumentet”) berak-
nas bliden huvudsakliga inkomstkallan for Bolaget och foljakt-
ligen dess karnverksamhet, bade kommersiellt och urett
immaterialrattsligt perspektiv. Utvecklingen av forbruknings-
artiklar sker darforinternti tatt samarbete med tilltankta
leverantorer och kontraktstillverkare for specifika tillverknings-
processer, tex. Merlin Gesellschaft fir mikrobiologische
Diagnostika mbH. Kompetensen och erfarenheten av liknande
utveckling och tillverkning finns hos flera nyckelpersoner i
Bolaget.

Europeiska samarbetspartners

Universitetssjukhus
725 sangar

% Medicinsk
GO SENEENT Universitetssjukhus
462 sangar
University Medical Center -
1000 sdngar Klinik {:3
Q-LINEA

Sjukhus
University Medical 760 sangar
Center

680 sangar

Sjukhus
1000 sdngar

Laboratorium

Foreslagna EU ASTar kliniska studiepartners te
4000 sdngar

Utvecklings- och produktdefinitionspartners

1,450 sangar

Universitetssjukhus

1600 sangar

Universitetssjukhus
725 sangar

Europeiska EUCAST
referenslaboratorium
>100 sdngar

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)



Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Immateriella rattigheter

IP-Strategi

Bolagetarbetar aktivt och kontinuerligt med att skapa en bred
immaterialrattslig position for det system som ska kommersia-
liseras. Den IP-strategi som Bolaget arbetarenligtinnefattar ett
starkt fokus pa att skapa en relevant patentportfolj med
kommersiell inriktning, samt att sa langt som mojligt saker-
stilla attinga av Bolagets kommersiella aktiviteter riskerar att
gbra patentintrang i tredje parts immateriella rattigheter.
Vidare laggs stor vikt vid konkurrentbevakning bade vad galler
produktbevakning samt bevakning av tredje parts patent-
aktiviteter. Bolaget har som princip att soka patentskydd i de
territorier dar det bedomts finnas marknadspotential, sasom
USA, storre landerinom EU och vissa lander i Asien (sasom
Japan, Kina och Korea).

Somdel av Bolagets IP-strategi ingar dven dar sa ar relevant
att sakra monsterskydd (designskydd), varumarkesskydd,
domannamn samtatt bevara och sikra relevant know-how.

Bolagets IP-arbete bedrivs i ndra samarbete med en valre-
nommerad advokatbyra specialiserad pa immaterialratt. Bola-
get har dessutom ett ndra samarbete med seniora radgivare
vad géller IP-strategiska och kommersiella fragestallningar.

Samtliga anstillda samtexterna konsulter harviaavtal en
skyldighet att 6verlata uppfinningar till Bolaget.

Patent
En sammanfattning av Bolagets vasentliga patent och patent-
ansokningar framgar av tabellen pa nasta sida. Patenten och
patentansokningarna ar dels sidana som ar relaterade till
ASTar, dels sddana som ar relaterade till eventuella framtida
produktkoncept sasom ASTrID. Patenten och ansokningarna
avseende ASTrID ror bakteriell identifiering, framforallt med
s.k. padlock prober, inom infektionsdiagnostik eller forsvars-
industrin samt kombinerad patogenidentifiering och kanslig-
hetstestning direkt fran patient.

Bolagets vasentliga patentansokningar kopplade till ASTar
kan delas uppitva huvudgrupper:

(i) metoderoch system forattisolera patogener fran kliniska
prov och forbereda dem foranalys; samt

(i) metoderoch system for att utfora AST-analyser.

Den forsta huvudgruppen av patentansokningar avses skydda
sjalvaisoleringen av levande bakterier fran kliniska prover pa
ettsddantsattatt de kan anvandas for efterfoljande antibioti-
kakanslighetstester direkt fran en positiv blododlingsflaska i
ett helautomatiskt system.

Den andra huvudgruppen av patentansokningar avses
skydda metoder och system for att utféra AST-analyser. Dessa
patentansokningaravses skydda dels Bolagets metoder for att
tillfora bakteriertill en forbrukningsartikel pa ett tidseffektivt
satt, dels hur bakterier odlas och hur tillvaxten av bakterier
avlasesien forbrukningsartikel.

Perdagen for Prospektet har Bolaget annu inga beviljade
vasentliga patent som skyddar ASTar-systemet utan dessa
patentansokningar ar fortfarande under behandling.

Ovrigaimmateriella rittigheter
Utover patent ar Bolaget ocksa innehavare till EU-varumarkena
Q-LINEA, ASTAR, ASTRID och ASTREA (namn), EU-varumar-
kena Qdesign old och Q design (figurmarken) och motsva-
rande varumarken och/eller varumarkesansokningari USA,
samt registrerade domannamn. Vidare skyddas ASTar av know-
how om produktionsmetoder framférallt kring Bolagets
forbrukningsartikel for AST-analys, interna databaser med
stora mangder bildinformation om bakterier och deras paver-
kan fran antibiotika samtegenutvecklad mjukvara foranalys av
tillvaixtmonster hos bakterier. Enligt Bolagets bedomning
skulle det ta konkurrenter flera arav utveckling foratt na
samma position som Bolaget haridag.

Bolagetinneharvidare ett registrerat designskydd i USA och
EU, for forbrukningsartikel for provpreparering av bakterier.
Skyddstiden strackersigtill 2032 (USA) respektive 2043 (EU).



Visentliga patent och patentansokningar.

Patent Forfallodatum Status Geografier
ASToch ID, system och metoder 2035 Beviljad + UK, BE, FR, DE,
Ansokan NL, SE,CH
ASTand D, system och metoder Potentiellt skydd Ansokan
till 2037
AST system Potentiellt skydd Ansokan
till 2039
Pre-analytisk anrikning Potentiellt skydd Ansokan
till 2036
Anrikning av patogener Potentiellt skydd Ansokan
till 2038
Koncentrationsbestdmning av Potentiellt skydd Ansokan
mikroorganismerikomplexa prover till 2038
Koncentrationsbestdmning av mikroorganismer  Potentiellt skydd Ansokan
till 2039
Metod och anordning férisolering av Potentiellt skydd Ansokan
mikroorganismeri ett kliniskt prov till 2039
Forbattrad metod fér mangfaldigande av DNA 2034 Beviljad + UK, FR, DE
Ansokan
Padlock Probe detektionsmetod Potentiellt skydd Ansokan
till 2037
Ligation Probe (licens) Potentiellt skydd Ansokan
till 2038
Metod for AST-analys Potentiellt skydd Ansokan
till 2036
Medel for att fa fokus i en forbrukningsvara Potentiellt skydd Ansokan
till 2034
Metod for analys av bakteriell tillvaxti ett prov Potentiellt skydd Ansokan
till 2037
Medel for att erhalla och anvanda fokusstrukturer — Potentiellt skydd Ansokan
i en forbrukningsvara till 2037
Metod foranalys av bilderien férbrukningsvara Potentiellt skydd Ansokan
till 2037
Hoghastighetslasare foravbildning av Potentiellt skydd Ansokan
mikroorganismer och celler till 2038
Forbrukningsartikel for AST-analys Potentiellt skydd Ansokan

till 2039
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Organisation

Bolagets linjeorganisation presenteras i bilden langre ned. Det
storsta antalet personalresurser finns idaginom omradet pro-
duktutveckling med karnkompetenserinom mikrobiologi och
systemutveckling. Per den 30 september 2018 hade Bolaget
totalt 52 anstallda och 25 % av de anstallda har doktors-
examen. Samtliga i personalen dranstallda i Sverige.

Bolaget hade 20 konsulter inhyrda per den 30 september
2018, framst for utveckling av instrument och mjukvara.
Genom attanvanda konsulter klarar Bolaget toppar under
utvecklingsfaserna med bibehallen flexibilitet da kompetens-
behovetvarierariolika faser av produkternas framtagning.

2018 2017 2016

jan—sep jan—dec jan—dec

Medelantal anstéllda 44,7 36 31
Antal anstallda vid

periodens slut 52 37 31

Organisationsstruktur.

| takt med Bolagets utveckling forvantas antaletanstallda inom
olikaomraden att 6ka. Den storsta okningen kommer att ske
inom omradena Operations, Regulatory Affairs och Saljsup-
port. Forsknings- och utvecklingsavdelningen kommeristort
settatt behalla sin numerar, men med ett skifte i kompetens
franinstrumentutveckling till applikationsutveckling da nya
applikationsprodukter kommer att utvecklas och lanseras pa
samma instrumentplattform.

Ledningsgruppen presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Bolagetorganiserasidagien linjeorganisation dar tyngd-
punkten avverksamheten sker i projekt for produktutveckling
med representanter fran alla funktioner. Detta mojliggorett
flexibelt arbetssatt med snabba beslutsvagar och med inter-
disciplinara team daralla relevanta funktioner representeras.

Produktutvecklingen organiseras i projektform for att maxi-
mera produktiviteten. Den pagaende produktutvecklingen av
ASTar leds aven erfaren projektledare med tidigare erfarenhet
av IVD-utveckling samt ett team av projektledare fran instru-
mentutveckling, mjukvaruutveckling, applikationsutveckling
och verksamhetsutveckling.

VP,
Forskningschef &
IP/licensiering

Operativ chef

QMS/reg — CcTO HR
Operations 5
forbruknings- — cso Oretags-

artiklar utveckling kontroll

Operations
forbruknings- —
artiklar produktion

Verkstéllande ledning

Chef
kontrakts-
tillverkning

Marknadschef Produkt-

utvecklingschef

Instrument
utveckling

Analys-
utveckling

Mjukvaru-
utveckling

Utveckling-
forbruknings- —
artiklar

Integrering &
verifiering




Milj6 /CSR

Bolagetvarnarom att bevara och skydda miljonialladelarav
verksamheten. Q-linea strdvar efter att minimera negativ
miljopaverkan direkt och indirekt och att kontinuerligt
forbattra sin miljopaverkan genom att uppratthalla goda
arbetsprocedurer och anvanda miljéfraimjande teknologi.

Bolagets miljoansvar bestariatt:

1. Stravaefterattanvanda naturtillgangar effektivt.

2. Stravaefteratt reducera energikonsumtion och utslapp av
vaxthusgaserialla delaravverksamheten, saval under
utveckling som tillverkning avingaende komponenter som
vid framtida anvandning av systemen.

3. Strdva efter att kommunicera digitalt och att alltid utvardera
olika mojligheteratt resa miljovanligt.

4. Beakta miljokriteriervid val av leverantorer.

5. Erbjuda utbildninginom miljoomradet nar det ar relevant.

Inbjudan till férvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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REGULATORISKA FRAGOR OCH ERSATTNINGSSYSTEM

Regulatoriska fragor och

ersattningssystem

Kliniska studier

Alla ASTar-IVD-produkter kommer att genomga kliniska
studier for attvisa att produkterna ar sakra och effektiva for
avsedd anvandning. De kliniska studierna kommer att genom-
forasi Europa och USA.

For att genomfora kliniska studier av IVD-tester for antibioti-
kakanslighet finns tydliga riktlinjer gallande bade Europa och
USA. Betraffande Europa finns ISO-standarden 1So 20776-2 och
for USA finns ett vagledande dokument fran FDA ("Guidance
for Industry and FDA, Class Il Special Controls Guidance Docu-
ment: Antimicrobial Susceptibility Test (AST) Systems”). Dessa
vagledande dokument ar till stor hjalp genom att de anger vad
som kravs av en klinisk studie och de kan vasentligt minska
risken atten genomford studie ska betraktas som undermalig
avrelevanta regulatoriska myndigheter. Regelverket foreskriver
att prestanda for varje antibiotikum i kombination med de
avsedda bakteriearterna utvarderas separat. Om nagon kombi-
nation av bakterieart och antibiotika i den kliniska studien inte
skulle uppna regulatoriska krav kan denistalletinkluderasii
nastaversion av produkten. Detta paverkar inte de kombinatio-
nersom uppnatt gransvardena for godkiannande.

Regelverket i Europa for IVD-produkter star infor en forand-
ring och nu géallande direktiv (Europaparlamentets och Radets
direktiv98/79/EG av den 27 oktober1998 om medicintekniska
produkter forinvitro-diagnostik ('IVD-direktivet”)) kommer
attersattas med en ny forordning (Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/746 avden 5 april 2017 om
medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik och om
upphavande av direktiv 98/79/EG och kommissionens beslut
2010/227/EU ('IVD-forordningen”)). IVD-forordningen ska,
med vissa undantag, tillampas forst fran och med den 26 maj
2022. Fram till dess arnu gallande regler tillampliga, men
Bolaget arbetar for att uppfylla de strangare kraven enligt IVD-
forordningen redaninnan denna tratt i kraft.

Nedan beskrivs de planerade kliniska studierna for det
forsta IVD-testet som dr en panel for gramnegativa bakterier.
Studieupplagget kommerattvara likartat for uppfoljande
produkter som nu planeras.

Klinisk studie for CE-markning

Den kliniska prestandastudien baseras pa rekommendatio-
nernailSo 20776-2: 2007. Studien kommer attvara en
multicenterstudie som utférs pa minst tre platseri Europa
(internt pa Bolaget och vid tva kliniker). Bolaget har kontakt
fran tidigare forsknings- och utvecklingssamarbeten med flera

potentiella kliniker somvisatintresse foratt deltaiden
planerade studien. IVD-direktivet kraverinte anmalan till de
behoriga myndigheternaide lander dar prestandautvarde-
ringsstudier utférs, men det kan finnas nationella krav pa en
sadananmilan. | stallet for anmalan av studien kraver IVD-
direktivet att enheter for prestandautvardering ska registreras
hos den behoriga myndighetenidet land dar tillverkaren eller
den auktoriserade representanten dretablerad.

Proverna kommer att besta avinsamlade autentiska blod-
odlingar (del av 6verblivna positiva blododlingar fran patienter
med misstankt sepsis) samt positiva blododlingar fran isolat
dar bakterieisolat harsatts till blod fran friska individer.

For att arbeta sa effektivt som mojligt kommer studien att
delasuppitvadelar:

® Del A—Insamlingav kliniska bakterieisolat och
resistenskarakterisering
Insamling och resistenskarakterisering av isolat som ska
anvandasi Del B. For resistenskarakterisering tillampas en
referensmetod som beskrivs i 1SO 20776-1.

o Del B—Utvirderingav kliniska prestanda
Klinisk prestandautvardering av ASTar sker genom att
karakterisera noggrannhet och reproducerbarhet.
Utvardering av prestanda sker genom att resultaten fran
ASTarjamfors med resultat fran referenskorningarna.

Del A-Insamling av kliniska bakterieisolat och
resistenskarakterisering

Isolat kommer att utvinnas fran del av éverblivna positiva
blododlingar fran patienter med misstankt sepsis och erhallas
franisolatbankertillgangliga fran kliniska partners. De kliniska
isolaten kommeratt samlasin och bevaras enligt ett definierat
protokoll. Tva till tre europeiska kliniker kommer att delta i
dennadel avstudien. De kommer dven att sta for faststallande
av bakterie-ID.

Forallainsamlade prover gors en referenskorning for att
faststalla den forvantade ("sanna”) resistensprofilen. Referens-
resultaten kommer att faststallas enligt metoden som beskrivs
i1SO 20776-1 och kommer att utféras av Bolaget.

I del Biden kliniska studienjamfors resultaten fran
ASTar-systemet med referensresultaten.

De forsta stegen i den hardelen avden kliniska studien har
redan paborjats tillsammans med kliniska partners. Q-linea
haridagtillgang till flera mycket omfattande isolatbankervia
partnerskap med flera sjukhus i Europa. Diskussioner runt



isolatinsamling har inletts, bl.a. omfattande urvalskriterier for
bankade isolat, vilken upparbetning och karakterisering som
de kliniska parterna ska géra samt hurisolaten praktiskt ska
overforas till Bolaget.

Del B- Utvirdering av kliniska prestanda
Tre aspekter av kliniska prestanda kommer att utvarderasi
dennadel avstudien:

® noggrannhet
e reproducerbarhet

o kvalitetskontroll

Noggrannhet

Totalt beraknas noggrannhetsutvarderingen baseras pa data
fran ca 400 prover som analyseras pa bade ASTar och med
referensmetoden (Del A). Samma prov kommer att kunna ge
resultat fran flera antibiotika, och minst 300 datapunkter
maste erhallas for varje antibiotikum. Proverna kommer att
vara nagon av foljande typer:

o Kliniska blododlingar
Del av 6verbliven positiv blododling fran patienter med
misstankt sepsis. Efter att bakterien harisolerats undersoks
dessa prover ocksa med referensmetoden, sdsom beskrivs i
del Aovan.

e Blododlingarfranisolat
Blododlingar dar man tillsattinsamlatisolattill blod fran
friska individer. Den hir typen av prov kan anvandas for att
komplettera de kliniska blododlingarna for att fa tillgang till
sallsynta bakterier och stammar med olika resistens-
mekanismer.

Erhdllna data fran ASTar-systemet kommer att utvarderas
genom att dessajamfors med resultaten fran referenskorning-
arna forvarje testat antibiotikum. Det prestandamatt som
framst kommer attanvandas for utvardering av noggrannhet ar
Essential Agreement ("EA”). EA berdknas som den andel av
resultaten som ligger maximalt + en faktor tva fran referens-
resultatet. Enligt IS0 20776-2 ska EA vara >90 %.

Reproducerbarhet
Reproducerbarhetsutvardering planeras for tio stammar per
antibiotikum. Tre replikat kommer att koras dver tre dagar pa
tre platser (internt pa Bolaget och pa tva kliniker), vilket resul-
terariminst 27 resultat per stam.

Enligt IS0 20776-2 ska 95 % av resultaten fran ASTar ligga
inom +en faktor tva fran den aktuella antibiotikans mest frek-
venta resultat.

Kvalitetskontroll

Kvalitetskontroll av ASTar-testet utfors genom att en panel
med val karakteriserade bakteriestammar kors enligt ett forut-
bestamt protokoll. Kvalitetspanelen kommer att koras med
regelbundnaintervall.

Prestandautvirderingar pa relevanta prover

infor klinisk studie

Somen del av utvecklingsarbetet genomfors kontinuerligt
prestandautvarderingarinternt och i samarbete med kliniska
partners. Upplagget liknar den planerade kliniska studien men
armindre omfattande.

Bolaget har genomfort en stor prestandautvardering av
ASTar-tekniken, dartidiga versioner av forbrukningsartiklar och
prototypinstrumentanvandes. | studien anvandes blodod-
lingar franisolat for att skapa en typ av prover som avses inga i
den kliniska studien. Denna typ av prov kommer att utgora ca
tva tredjedelar av proveniden planerade kliniska studien.
Totaltinkluderades data fran 526 kombinationer av bakterie-
stammar och antibiotika, vilka utgoren betydande del avden
avsedda produktpanelen. Detta resulteradeiatt 97,5 % av
MIC-resultaten dverensstimde med referensmetoden inom av
branschen accepterade felgranser (dvs. "Essential Agreement”,
EAvar97,5%). For94,7 % av resultaten klassificerades prov-
svaretiratt SIR-kategori (dvs. "Categorial Agreement”, CA var
94,7 %). Prestandaresultaten 6verskrider med god marginal de
regulatoriska kravenisaval Europa (EA och CA>90 %) som
USA (EA och CA>89,9%).?

1) 1SO20776-2, Clinical laboratory testing and in vitro diagnostic test systems— Susceptibility testing of infectious agents and evaluation of performance of antimicrobial susceptibility

test devices: - Part 2: Evaluation of performance of antimicrobial susceptibility test devices.

2) Guidance for Industry and FDA Class Il Special Controls Guidance Document: Antimicrobial Susceptibility Test (AST) Systems, August 28, 2009, FDA document number 631.
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Bolaget hardven genomforten prestandautvardering med
kliniska blododlingar fran patienter med bakteriemi. Denna
typ av prov kommer att utgéra ca en tredjedel av proveniden
planerade kliniska studien. Studien utférdes med tidiga versio-
nerav forbrukningsartiklar och prototypinstrumentisamar-
bete med ett stort svenskt universitetssjukhus. Totaltinklude-

| den kliniska prestandastudien kommer dven systemets repro-
ducerbarhetatt utvarderas. Under utvecklingsfasen har sadana
tester genomforts med olika prototypversioner av ASTar. Data
fran dessa tester indikerar att ASTar (bildens 6vre del nedan)
haren hogre reproducerbarhet an referensmetoden (bildens
nedre del nedan).

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)

rades data fran 199 kombinationer av bakteriestammar och
antibiotika, vilket resulterade i EA 91,8 % och CA 96,5 %. Aven
har overskrider prestandaresultaten de regulatoriska kraven i
saval Europa som USA.

Systemets reproducerbarhet i jimforelse med referensmetoden.

Fran blodkulturflaskor
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Mindre komplext prov
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10 replikat fran samma platta av ett rent isolat

Kélla: Bolagsinformation. Q-linea AST-analys fran positiva blododlingar. EU-referensanalys genomford pa isolat med hjalp av Sensititre-plattformen av EUCAST utvecklingslaboratorium (EDL), Vaxjo, Sverige

Jamférande studie mellan hur vil Bolagets metod f6r AST-analys levererar identiska provsvar i olika prover f6r samma bakterie jamfoért med hur
referensmetoden klarar av detsamma. Samma bakterieisolat har i Bolagets metod tillsatts till firskt blod och odlats till positivitet i 10 olika férsok
(olika donatorer och dagar) och sedan bestimt MIC-virde f6r ett antal antibiotika fran den isolerade bakterien. Samma bakterieisolat har sints till
ett externt referenslaboratorium dir MIC-virden har tagits fram fran olika bakterieisolat-kolonier framvaxta pa agarplatta, sasom standard-
metoden dr idag.



AST-data fran senaste utviarderingsstudien

FDA och 1SO krav"?

Vasentligen likvardig =
Samma som referens

Q-LINEA{}
97,5 %

FDA ISO
89,9% 90 %

Kategorisk overenskommelse =

Ratt behandlingsrekommendation

C)—LINEA’I::3
94,7 %

FDA ISO
89,9 % 90 %

Teknologi bevisad pa
positiva blodkulturflaskor

o Extensivttestad pa kliniskt relevanta patogener |
korrekt provmatris

—Overgoolika stammar inklusive flera utmanings-
stammar

—210lika arter

— Gram-positiva och gram-negativa bakterier

— Fastidiouspatogener

o 250likaantibiotika

o Totalt har6ver1800 bug-drug kombinationer hittills
—Okatstadigt

1) 1S020776-2, Clinical laboratory testing and in vitro diagnostic test systems —Susceptibility testing of infectious agents and evaluation of performance of antimicrobial susceptibility

test devices: - Part 2: Evaluation of performance of antimicrobial susceptibility test devices.

2) Guidance for Industry and FDA Class Il Special Controls Guidance Document: Antimicrobial Susceptibility Test (AST) Systems, August 28, 2009, FDA document number 631
3) Bolagetsdata fran en nyligen genomférd studie innehallandes 526 bug-drug-kombinationer pa positiva BACTEC™ Plus Aerobic/F blododlingsflaskor.

Klinisk studie for USA-godkdannande

(FDA pre-market clearance)

Den kliniska studien for USA-godkannande kommer att pa
manga sattattlikna den europeiska och baserat pa aterkopp-
ling fran FDA kommer delar av de data som genereras i Europa-
studien eventuellt ocksa kunna anvandas for USA-studien.

Den kliniska studien i USA kommer att baseras pa
vagledande dokument fran FDA ("Guidance for Industry and
FDA, Class Il Special Controls Guidance Document: Antimicro-
bial Susceptibility Test (AST) Systems”), vilket i manga avseen-
den 6verensstammer med motsvarande ISO-standard
(IS0 20776-2). For att fa produkten godkand i USA kravs en
regulatoriskinldmning som bl.a. innehéller resultaten fran
den kliniska studien. FDA granskar bade studieprotokoll och
utfallet avstudien. Vilka krav som galler for den kliniska
studien beror huvudsakligen av vilken typ av klassificering och
regulatoriskinlamning som krdvs. FDA har ett sarskilt program
(Pre-Submission program) for att tidigt inleda en formell
dialog med tillverkare av IVD-produkter. Det ger mojlighet att
erhalla aterkoppling fran FDA innan studieaktiviteterna
paborjas.

Q-linea harinlett den formella dialogen med FDA genom
attskicka in en officiell forfragan (Pre-Submission enquiry).
Denna forfragan resulterade i vad Bolaget bedomer som
positiv aterkoppling och ett antal klargéranden:

® Regulatorisk vagiUSA fortydligad
FDA bekraftade Bolagets tolkning att den regulatoriska
inlamningen skavara avtypen 510(k). I en 510(k) ska det
ansokande bolagetvisa att den nya produkten ar"vasentli-
gen likvardig” med en motsvarande predikatprodukt (eng.
predicate device) vad géller avsedd anvandning, tekniska
egenskaperoch prestanda. Detta innebar att Bolagets
produkt kommer attjamféras med en produkt som redan ar
godkand av FDA. FDA delade Bolagets tolkning att "Accele-
rate PhenoTest BCKit”aren lamplig predikatprodukt.

o Kliniskstudie vasentligt mindre an foren ny produkt
Eftersom den regulatoriska inlamningen arav typen s10(k),
darman delvis lutar sig mot resultat fran predikatproduk-
ten, anser FDA att ca 300 prov per antibiotikum ar tillrackligt
for noggrannhetsutvarderingen. Detta arvasentligt mindre
an foren ny produkt (s.k. De Novo-inldmning) och ungefar
samma omfattning som den europeiska studien. Precis som
i Europastudien kommer proverna attvara en kombination
avautentiska kliniska blododlingar och blododlingar fran
isolat. FDA staller dock hogre krav pa resistensprofilen hos
de stammarsom inkluderas i studien.

Inbjudan till férvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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® Referensmetod
Referensmetoden for resistenskarakterisering ska vara den
som beskrivs i CLSI-dokumentet "CLSI Mo7, Methods for
Dilution Antimicrobial Susceptibility Tests for Bacteria That Grow
Aerobically’, vilken ar i det narmaste identisk med den metod
som anvands for Europastudien (1ISO 20776-1).

e Feedback pa analytiskt studieprotokoll
FDA gav aven feedback pa vissa analytiska studier som gors
utanfor den kliniska studien.

e Planeradinlamningsstrategi
FDA foreslog en stegvis regulatorisk inlamning av ASTar-
produkterna, tex. genom attdela upp denigrampositiva,
gramnegativa och organismer som kraver berikat tillvaxt-
medium.

For att utfora kliniska studier pa medicintekniska produk-
teri USA kravs en sk. investigational device exemption (IDE)
(som tillaterenicke godkidnd enhetattanvandas i kliniska
studier for att samla in data om dess sakerhet och verkan)
samtatten ansokan for detta dandamal lamnas in till FDA.

Bolagets process for utveckling av in vitro-
diagnostikprodukter for Europa- och
USA-marknaden
Allmiént
ASTar-IVD-test utvecklas enligt en nivadbaserad projektmodell
som beskrivs i Bolagets kvalitetsledningssystem. Projekt-
modellen baseras pa ISO-standarden for medicintekniska
produkter (1I5013485), IVD-direktivet och krav fran amerikansk
lagstiftning (Code of Federal Regulations, Title 21 Part 820).
Produktutvecklingsprocessen utgors av ett logiskt forlopp
fran genomforbarhetsfasen (se beskrivning av genomforbar-
hetsfasen i avsnittet nedan) till regulatoriskt godkdnnande och
produktlansering. Kortfattat kan sagas att kraven féren
produkt formuleras forst och att produkten darefter utvecklas
foratt uppfylla dessa krav. Produktkandidaten utvarderas
systematiskt forst i verifieringsfasen och sedan ivaliderings-
fasen. | samband medvalideringen éverfors produkten till
produktion, varpa den tillverkas och underhalls.

Produktutvecklingsprocessen

Steg 1- Genomforbarhetsfasen

Innan ett formellt produktutvecklingsprojekt paborjas foregas
detaven genomforbarhetsfas. Syftet aratt skapa en grund for
ett mojligt produktutvecklingsprojekt genom att utreda om en
produktidé ar mojlig att realisera och forsta, samt minska
projekt- och affarsrisker.

Underden forsta delen av denna fas genomfors en marknads-
analys och anvandarundersokningar. Faltobservationer kan
utforas forattidentifiera kliniska behov och foratt samlain
asikter fran framtida anvandare. Vidare utvarderas affars-
massiga behov, ersattningsnivaer och IP-behov. De 6ver-
gripande riskerna registreras i en risklista dar saval tekniska
utmaningar och risker som produkt- och affarsrisker inklude-
ras. Teoretiska studier och grundlaggande genomforbarhets-
tester kan utforas med laboratorieuppstallningar for att
utvardera olika konstruktionsprinciper.

Steg 2 - Produktdefinition och utvecklingsplanering

Steg 2 paborjas genom ett formellt beslutom attinleda ett
produktutvecklingsprojekt. En produktutvecklingsplan
upprattas.

Baserat pa resultaten fran genomforbarhetsfasen faststalls
affars- och anvandarspecifikationerna. Anvandarens behov och
produktens avsedda anvandning utgér grunden for att formu-
lera anvandarspecifikationerna, sominnehaller krav vad galler
funktion, prestanda, anvindbarhet och sakerhetskrav for den
avsedda anvandningen.

Affars- och anvandarspecifikationerna dversatts till en
produktspecifikation daralla krav ska formuleras sa att det ar
mojligt att bedéma kravuppfyllnad, dvs. verifieras och
valideras.

Riskhanteringsarbetetinleds genom att planer for risk-
hantering och anvandbarhet formuleras. Kvalitetsplaner och
planer for regulatoriska projektaspekter skapas ocksa.

En plan for produkttillverkning tas ocksa fram. Den
beskriver forvantade produktionsbehov, lokalbehov, tinkta
forsorjningsstrategier och beslutspunkter forinkop av
utrustning samt eventuella strategier for kontrakttillverkning.
Vidare planeras projektaktiviteterna for riskhantering och
anvandbarhet. Kvalitetsplaner och planer for regulatoriska
projektaspekter skapas ocksa.

Steg 2 avslutas genom ett slutligt godkdnnande av
specifikationsdokumenten och projektplanerna.

Steg 3- Produktutveckling

Implementeringen av produktutvecklingsplanen inleds med
prototyputveckling for att tillverka en produktkandidat som
uppfyller kravspecifikationerna. Detta dr en stegvis process dar
varje konstruktion eller konstruktionselement utvarderas och
iterativt forbattras innan komplexitet och forfining laggs till

(se bilden pa nastasida). Komponentereller delsystem
utvarderas individuellt for att senare integreras i prototyper for
ytterligare utvardering och iterativ forbattring.



Baserat pa produktspecifikationen i kombination med resulta-
ten fran prototyputvecklingsarbetet formuleras detaljerade
tekniska specifikationer for produkten. Uppbyggnaden avden
produktbeskrivande dokumentationen (eng. Device Master
Record, DMR) inleds ocksa. Denna inkluderar t.ex. konstruk-
tionsritningar, komponentspecifikationer, tillverkningsproce-
durer, forfaranden for kvalitetskontroll, produkt-
frislappningsforfaranden, markningsspecifikationer, distribu-
tionsforfaranden samtinstallations- och serviceprocedurer.

Steg3avslutas sedan det bedémts att produktkandidaten
uppfyller kravspecifikationerna. Konstruktionsunderlaget
fryses och planen for verifieringstestning formuleras baserat
pa produktspecifikationen.

Steg 4 - Verifiering
Produktverifieringen utfors for att visa att produktspecifikatio-
nen uppfyllts. Produktverifieringen inkluderar vanligtvis
laboratorietester av produktspecifikationskrav eller granskning
avdesigndokument som visar att konstruktionen uppfyller
kraven.

Steg 4 anslutas nar produktverifieringen ar klar, godkand
och dokumenterad ien Design History File (DHF).

Steg 5-Validering

Produktvalideringen utfors for att sdkerstilla att den utveck-
lade produkten kan uppfylla kraven for den avsedda anvand-
ningen, dvs. att produkten uppfylleraffars- och anvandar-
specifikationerna.

Valideringen sker under definierade forhallanden paen
representativ produkt som tex. kan utgéras avinitiala produk-
tionsenheter, partier eller motsvarande. Motiveringen for valet
av representativ produkt registreras och dokumenteras.
Produktvalidering kan ocksa omfatta programvaruvalidering
ochriskanalys, darsaarlampligt.

Som en del av produktvalideringen genomfors kliniska
utvarderingar och eventuellt andra prestandautvarderingar av
produktenienlighet med gallande regulatoriska krav. Den
kliniska studie som planeras for det forsta ASTar-IVD-testet
beskrivs meridetaljiavsnittet "Regulatoriska fragor och ersitt-
ningssystem—Kliniska studier”. Designvalideringsaktiviteter kan
ocksa involvera laboratorietestning, sasom stabilitets-,
forpacknings-, transport- och anvandbarhetsstudier.

Den produktbeskrivande dokumentationen (DMR) slutfors
och en produktionsprocessvalidering utfors och dokumenteras
forattsakerstalla att Bolaget kontinuerligt kan producera en
produkt som uppfyller kraven.

Produktutvecklingsprocessen inklusive riskhantering och ”design control”.

1. Genomforbarhets- 2. Produktdefinition &
studie projektplanning

Riskhanterings-

Projekt- och teknikrisker R
planering

3. Design & utveckling

Riskanalys, riskutvardering,
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REGULATORISKA FRAGOR OCH ERSATTNINGSSYSTEM

Den relevanta projektdokumentationen sammanstalls for
intern granskning och den tekniska dokumentationen
uppdateras for éverensstimmelse med tillampliga regulato-
riska krav och lagstiftning. For atterhdlla regulatoriskt
godkinnande i USA gors eninlamning for granskning av FDA.

Steg 5 avslutas nar produktvalideringen ar klar, godkand och
dokumenterad ien DHF.

Steg 6 - Produkten klar for lansering

Innan forsaljning kan ske av produkten i Europa maste den
CE-mirkas. For ASTar-testerna, som for narvarande klassas som
generella medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik,
skerdetidag genom sjélvcertifiering, dvs. att tillverkaren sjalv
upprattaren EG-forsakran om éverensstimmelse med IVD-
direktivetinnan produkterna slapps ut pa marknaden.

Produkten behéver dven registreras hos den nationella
behoriga myndighetenivarje land dar produkten marknads-
fors.

Nar IVD-forordningen blir tillamplig kommer ASTar att
omklassificeras till en medicinteknisk produkt av klass C och bli
foremal foren konformitetsbedémning av ett anmalt organ
som, om bedémningen fallerval ut, kommer att utfarda ett
CE-certifikat pa grundval av vilket tillverkaren kan utarbeta en
konformitetsférsédkran. ASTar kommer, i likhet med 6vriga
liknande produkter, att behova bli omcertifierad enligt de nya
reglerna senastden 26 maj 2022. Produkten kommer att bli
foremal for eftermarknadsévervakning och foremal for
kontinuerlig klinisk uppfoljning.

For att fa salja produkten i USA kravs regulatoriskt
godkinnande som erhalls efter granskning av FDA.

Efteratt forsdljning av produkten harinletts, lamnas
projektet ver till linjeorganisationen som ansvarar for s k. post
market surveillance, uppdateringar av DHF och riskhanterings-
filen.

Ersittning for AST-analyser

Cenerellt giller for Bolagets huvudprodukter att de kommer
attersattasienlighet med dets.k. DRG-systemet. DRC-
systemet tillampas generellt for patienter som arinneliggande
pasjukhus och Bolaget anser att nuvarande koder ar tillamp-
liga for huvudproduktkandidaten ASTar. | fallet med analys av
kliniska isolat, dar patienterna inte nédvandigtvis arinlagda pa
sjukhuset tillampas oftare CPT -relaterad ersattning (Current
Procedural Terminology) och aven har bedémer Bolaget att
nuvarande koder ar direkt tillampliga fér Bolagets mojliga
isolatprodukt. Dock kan deti fallet med analys av kliniska isolat
finnas en framtida mojlighet att erhalla en produktspecifik
CPT-kod med hogre ersattning som foljd.

Ersattning for AST-analyser for patienter med sepsis
Idag sker ersdttning for patienter som arinlagda pa sjukhusi
USA for behandling av sepsis baserat pa diagnosrelaterad
ersattning (DRG). DRG-systemet ersatter sjukhuset med en
klumpsumma forall behandling aven patient med en stalld
diagnos.

Forsepsis finns idag tre DRG-koder med olika ersattnings-
nivaer baserat pd allvarlighetsgrad (eng. Medicare Severity
eller MS) av sjukdomen vilket beskrivs i nedanstaende tabell.

Bolagets forvantan ar att sjukhusen inte kommer att soka
specifik ersattning for inkop av ASTar-systemet eller for ett
ASTar-test, utan attdet kommerattinkluderas inom ramen for
DRG-ersattningen. Vinsterna for sjukhuset kommer attske i
form av kostnadsbesparingar genom kortare sjukhusvistelsetid
samt okad dverlevnad av patienterna.

Europa tillampar liknade system for ersattning av kostnad
for tester pa patienter som liggerinlagda pa sjukhus, men det
finns regionala skillnader forersattningsnivaer. Bolaget
bedomer dock att forsaljning av system och test kommer
attfoljaen liknande struktur som pa den amerikanska
marknaden.

Tabellen nedan anger ersdttningsnivaerna i USA enligt en ej justerad ersittning. Ersittningen kan variera beroende pa

delstat samt sjukhus.

Ersittningsnivaer for inlagda patienter med sepsis i USA?

MS-DRG bendmning

MS-DRG ersittning (medel)

870 Sepsis med organpaverkan samt behov av respirator 40042 USD
871 Sepsis med organpaverkan utan behov av respirator 11493 USD
872 Sepsis utan organpaverkan eller behov av respirator 6325USD

1) https://www.cms.gov/Research-Statistics-Data-and-Systems/Statistics-Trends-and-Reports/Medicare-Provider-Charge-Data/Inpatient2016.html. Medelersattning utrdknad | enlighet med Medicare_

Provider Charge_Inpatient DRCALL_FY2016



Eftersom vinsternavid snabb AST aruppenbara for sjukvarden
och samhallet har FDA tillsammans med CMS (Centers for
Medicare & Medicaide Services) inrdttat ett program for att
framja utveckling och godkannandeprocessen for dessa
forbattrade AST-analyssystem pa den amerikanska markna-
den. Bolaget bedomer att detta ytterligare kommer att framja
Bolagetinfor planerad lansering i USA.

Ersattning for AST-analyser avisolat

Bolaget bedomeratt AST-analys avisolat med ASTar kommer
attersittasienlighet med befintliga CPT-koder” och att
Bolaget darmed inte kommer att behova ansoka om nya
dedikerade CPT-koder. De befintliga CPT-koderna aremellertid
baserade pa traditionella AST-analyser som dar langsammare
och haranalytiska begrasningar. Bolaget bedémer det darfor
som troligt attdetien snarframtid kommer att finnas en
uppdaterad CPT-kod som dr battre anpassad till den snabbare
AST-analys som Bolaget kan utforajamfort med dagens
tekniker.

For halvautomatisk analys avisolatarersattningen idag
10,67 USD (CPT-87186). Oftast ingar da en begransad panel
(12—20antibiotika). Om fler antibiotika ska testas far anvanda-
ren betala mer.

Ersattningen for analys avisolat arliknande pa den europe-
iska marknaden men med regionala skillnader i ersattnings-
nivaer. Bolagetbedomer dock att befintliga ersattningssystem
kommerattvara tillampliga for Bolagets produkter vid
lansering.

1) CPTaren forkortning for Current Procedural Terminology, medicinsk koduppsattning av medicinska tjanster och forfaranden som utfors av lakare. Se avsnittet"Ordlista” for definitio-

neravandra termer i Prospektet.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvald historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen, som redovisas nedan for Q-linea for rakenskapsaren den
31december 2017 och 2016, har tagits fram sarskilt for Prospektet och upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning forjuridiska personer.
RFR 2 innebdaratt Q-linea tillampar samtliga antagna International Financial Reporting Standards ('IFRS”) och
uttalanden utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU, med de begréns-
ningar som foljer av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 forjuridiska personer. Den finan-
siellainformationen nedan for rakenskapsaren 2017 och 2016 har, om inte nagot annat anges, hamtats fran finan-
siellarapporter som har reviderats av Bolagets oberoende revisor enligt RevR5 —Granskning av finansiell informa-
tioni prospekt. Ominget annatsarskiltanges haringen annan information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

De oreviderade finansiella rapporterna i sammandrag (samt matt definierade enligt IFRS) per och for perioden
som avslutades den 30 september 2018 respektive 2017 har, om inte nagot annat anges, hamtats fran den éversikt-
ligt granskade delarsrapporten per och for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2018 (med
jamforande siffror per och for nioméanadersperioden som slutade den 30 september 2017), vilken har upprattatsi
enlighet med Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning forjuridiska personer och
arsredovisningslagen.

Forytterligare information om tillimpade redovisningsprinciper hanvisas till not 2 ("Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper”) i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Prospektetinnehaller dven vissa finansiella nyckeltal sominte har definierats enligt IFRS (alternativa nyckeltal).
Dessa nyckeltal harinte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolaget anser att dessa finansiella nyckeltal ar
till hjalp och att de ofta anvands av investerare, analytiker och andra intresserade parter som ett ytterligare matt
avseende resultattrender och finansiell stallning. Bolagets alternativa nyckeltal kan vara ofullstandigtjamférbara
med nyckeltal med en liknande rubricering som anvands av andra bolag och har vissa begransningar som analyse-
ringsverktyg. Darmed bor de inte betraktas isolerat eller som ett alternativ till Bolagets finansiella information som
upprattatsenligt RFR 2.

Nedanstaende information ska lasas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell dversikt”,"Kapital-
struktur, skuldsdttning och annan finansiell information” samt Bolagets reviderade fullstandiga finansiella information
forrakenskapsaren 2017 och 2016, med tillhérande noter, samt den dversiktligt granskade delarsrapporten for
niomanadersperioden som slutade 30 september 2018 med jamférande finansiell information for motsvarande
period foregaende rakenskapsar (se avsnittet "Historisk finansiel | information”).



Resultatrikning i sammandrag

Inte reviderat Reviderat

2018 2017
Belopp i tusentals kronor (TSEK) jan—sept jan-sept

Rarelsens intdkter

Nettoomsattning 750 - 1500 81
Ovriga rérelseintikter 54 291 585 -
Summa rorelsens intakter 804 291 2085 81

Rarelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter —14949 —5934 —10610 —6888
Ovriga externa kostnader —40395 —16229 —27857 —24 267
Personalkostnader —31799 —22887 —29764 —26 683
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar —1969 —1269 —1720 —1642
Ovriga rérelsekostnader —69 - -3 —685
Summa rorelsens kostnader —89181 —46319 —69 955 —60166
Rorelseresultat —88377 —46 028 —67869 —60 085
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 14 4 14 1
Rantekostnader och liknande resultatposter =571 -2 —24 -7
Resultat fran finansiella poster —557 2 —10 -6
Resultat fore skatt —88934 —46 025 —67879 —60091

Skatt pa periodens resultat - - _ _

Periodens resultat —88934 —46 025 —67879 —60 091

Rapport over totalresultat

2018 2017 2017 2016
Belopp i tusentals kronor (TSEK) jan-sept jan-sept jan—dec jan—dec
Periodens resultat —88934 —46 025 —67879 —60 091
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat —88934 —46 025 —67879 —60091
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK? —6,46 —4,56 —6,50 —6,23
Genomsnittligtantal aktier” 13761053 10085736 10442188 9650020

1) Berdknat pa genomsnittligt antal aktier med hansyn taget till registrerad aktiesplit1:20.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)



Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning i sammandrag

Inte reviderat

Belopp i tusentals kronor (TSEK) 2018-09-30 2017-09-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Reviderat

2017-12-31

2016-12-31

Licenser 685 1470 1274 2060
Teknologi och kundrelationer 794 - - -
Goodwill 7333 - - -
Summaimmateriella tillgangar 881 1470 1274 2060
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8299 2193 2812 2809
Summa materiella anldggningstillgangar 8299 2193 2812 2809
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2997 - 2997 -
Andra langfristiga fordringar 50 - - 138
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3047 - 2997 138
Summa anldggningstillgangar 20157 3663 7083 5006
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 50 21 793 1073
Ovriga fordringar 7509 1872 2375 983
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2676 2841 1558 2545
Kortfristiga placeringar 37921 13000 - -
Summa kortfristiga fordringar 48156 17734 4725 4601
Kassa och bank 12363 2553 6588 7254
Summa omsattningstillgangar 60519 20287 1314 11855
SUMMA TILLGANGAR 80676 23950 18397 16 861




Balansrakning i sammandrag, forts.

Inte reviderat Reviderat
Belopp i tusentals kronor (TSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
ECET KAPITALOCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 741 575 575 493
Summa bundet eget kapital 741 575 575 493
Fritt eget kapital
Overkursfond 190 648 57880 57880 155757
Balanseratresultat —55197 702 10936 —87705
Periodens resultat —88934 —46 025 —67879 —60 091
Summa fritt eget kapital 46517 12557 936 7962
Summa eget kapital 47258 13132 1511 8455

Langfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 814 - _ _

Summa langfristiga skulder 814 - - -

Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 420 - - -
Leverantorsskulder 7815 5435 7242 4134
Aktuella skatteskulder 437 351 234 388
Skuldertill koncernforetag 12417 - 3000 -
Ovriga skulder 1530 1031 1150 907
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9985 4002 5260 2977
Summa kortfristiga skulder 32603 10818 16 886 8406
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 80676 23950 18397 16 861
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Kassaflode i sammandrag

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Inte reviderat

2018 2017
jan—sept jan-sept

Reviderat

Rorelseresultat —88377 —46028 —67 869 —60085
Justeringar for poster som inte ingari kassaflodet

—Aterlaggning av avskrivningar 1969 1269 1720 1642
—Personaloptioner 924 702 936 137
—Licensintakter betalt genom aktier —750 - —1497 -
Erhallenranta 14 4 14 1
Erlagd rdnta —131 -2 —24 —7
Betald skatt —468 —542 —479 —30
Kassaflode fran den |6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital —86 819 —44596 —67199 —58342
Fordndringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager 165 - - -
Okning/minskning kundfordringar 743 1052 280 —508
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar —6253 —1185 —404 2920
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 6281 1654 1351 1360
Okning/minskning leverantorsskulder 574 1300 3107 1736
Summa foérandringarirorelsekapital 1510 2821 4334 5508
Kassaflode fran den l6pande verksamheten —85309 —41775 —62 865 —52834
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringariimmateriella anldggningstillgangar - - - —500
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar —577 —64 —938 —520
Forvdrv av rorelse —12 800 - - -
Investeringar i kortfristiga placeringar —67976 —13000 - -
Awyttring av kortfristiga placeringar 30055 - - -
Kop avfinansiella anlaggningstillgangar —50 - - -
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - 138 138 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten —51348 —12926 —800 —1020
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 141512 50000 50000 60 001
Emissionskostnader -8578 - - -
Erhallna aktiedgartillskott - - 10 000 -
Upptagande av lan 12800 - 3000 -
Amortering av 1an —3304 - - —213
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 142 431 50 000 63000 59787
Periodens kassaflode 5774 —4701 —665 5933
Likvida medel vid periodens bérjan 6588 7254 7254 1320
Likvida medel vid periodens slut 12363 2553 6588 7254




Nyckeltal och definitioner

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltalen nedan ar, savitt avser helaren 2016 och 2017, hamtade fran Q-lineas reviderade konsoliderade finansiella rapporter per

och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2017 och 2016.
Vad avser perioderna1januari—30 september 2017 respektive 1januari—30 september 2018, har nyckeltalen hamtats fran
Q-lineas dversiktligt granskade delarsrapport for perioden1januari—30 september 2018.

Nyckeltal som definieras enligt IFRS”

2018 2017 2017 2016
TSEK (om inte annat anges) jan-sept jan—sept jan—dec jan—dec
Nettoomsattning 750 - 1500 81
Eget kapital 47258 13132 151 8455
Balansomslutning 80676 23950 18397 16 861

1) Nyckeltal som definieras enligt IFRS och som presenteras i Bolagets reviderade historiska finansiella information per och for de tva dren som slutade 31 december 2017 och 2016 samti den 6versiktligt gran-
skade delarsrapport per och for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2018 (med jamforande siffror per och for niomanadersperioden som slutade den 30 september 2017), vilka finns
inkluderade pa annan plats i Prospektet.

Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS”

2018 2017 2017 2016
TSEK (om inte annat anges) jan-sept jan—sept jan—dec jan—dec
EBITDA —86408 —44759 —66149 —58443
Soliditet, % 59 55 8 50
Skuldsattningsgrad, % 78 -18 —237 —86
Kostnader relaterade till forskning- och utveckling 69209 36346 53655 43798
Kostnader relaterade till forskning- och utveckling /
Summa rorelsens kostnader, % 78 78 77 73
Kostnader relaterade till férséljning, marknadsforing,
allmanna och administrativa kostnader (SC&A) 19972 9973 16300 16368
Kostnader relaterade till férséljning, marknadsforing,
allmanna och administrativa kostnader (SG&A) / Summa
rorelsens kostnader, % 22 22 23 27

1) Orevideratalternativt nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. For en avstamning av alternativa nyckeltal mot narmaste IFRS-nyckeltal, definitioner och forklaringar till anvandningen av alternativa nyckeltal,
se"Utvald fi iell information— i avalternativa nyckeltal som ej definierats i enlighet med IFRS” samt "Utvald finansiell information—Definitioner av alternativa nyckeltal som ej definierats i enlighet med IFRS’.
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Anvandning av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
Foregdende tabell innehdller vissa alternativa finansiella
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (EBITDA, soliditet,
skuldsattningsgrad, kostnader relaterade till FoU samt SC&A
och deras respektive andel avsumma rorelsens kostnader).
Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte beddmas
fristaende eller anses ersitta prestationsnyckeltal som har
berdknats enligt IFRS. Vidare bor sadana nyckeltal, sasom
Q-linea har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal
med liknande namn som anvands avandra bolag. Detta beror
pd attovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma
sattoch andra bolag kan rakna fram dem pa ettannat sattan
Q-linea. Foren beskrivning av berdkningarna av nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS och motiveringen foranvandandet,
se avsnitt"Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras
enligt IFRS” nedan.

Foljande tabell visaravstamningen av alternativa nyckeltal
vilka arhdmtade fran den dversiktligt granskade deldrsrappor-
ten peroch fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2018 (med jamforande siffror per och for

niomanadersperioden som avslutades den 30 september
2017), vilken har upprattats i enlighet med Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagen.

Alternativa nyckeltal per och fér de tva rakenskapsaren som
avslutades den 31 december 2017 och 2016 har hamtats fran
Bolagets reviderade rakenskaper och noter fran perioderna
ovan, vilka drinkluderade i Prospektet.

Foljande avsnittvisar bl.a. avstdmningen av kostnader
relaterade till forskning och utveckling (FoU) och soliditet.
Tabellerna och berakningarna aroreviderade. Summan av
rorelsens kostnader, som presenteras i Bolagets resultat-
rakning, aruppdelade i kostnader relaterade till forskning och
utveckling, forsaljning, marknadsforing och allmannaoch
administrativa kostnader (SC&A). Avskrivningaringarirespek-
tive funktions kostnader. Kostnaderna for forskning och utveck-
ling samt for forsaljning, marknadsforing, allmanna och
administrativa kostnader visas i procent (%) avsumma
rorelsens kostnader.

Avstdmningar av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

EBITDA
2018 2017 2017 2016
TSEK (om ingetannatanges) jan-sept jan-sept jan—dec jan—dec
Rorelseresultat —88377 —46 028 —67869 —60 085
Av-och nedskrivningar 1969 1269 1720 1642
EBITDA —86 408 —44759 —66149 —58443
Soliditet

TSEK (om ingetannatanges)

Balansomslutning
Eget kapital
Soliditet (%)

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
80676 23950 18397 16 861
47258 13132 1511 8455

59% 55% 8% 50%

Skuldsittningsgrad

TSEK (om ingetannatanges) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Langfristiga skulder till kreditinstitut (a) 814 - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut (b) 420 — - -
Skuldertill koncernforetag (c) 12417 - 3000 -
Total upplaning (d=a+b+c) 13651 - 3000 -
Avgar: likvida medel (e) —12363 —2523 —6588 7254
Avgar: kortfristiga placeringar (f) —37921 —13000 - -
Nettoskuld (g=d+e+f) —36 632 —15553 —3588 —7254
Eget kapital (h) 47258 13132 1511 8455
Skuldséttningsgrad (g/h) (%) -78% -118% —237% -86%




Kostnaderavseende forskning och utveckling / summa rérelsens kostnader, %

2018 2017 2017 2016
TSEK (om ingetannatanges) jan-sept jan—sept jan—dec jan—dec
Personalkostnader relaterade till FoU (a) 24546 17277 21273 15520
Ovriga kostnader relaterade till FoU (b) 44 663 19069 32382 28278
Totala kostnader avseende FoU (c=a+b) 69209 36346 53655 43798
Personalkostnader relaterade till SC&A (d) 7253 5609 8491 11163
Ovriga kostnader relaterade till SG&A (e) 12719 4364 7809 5205
Totala kostnaderavseende SG&A (f=d-+e) 19972 9973 16300 16368
Summa rorelsens kostnader (g) 89181 46319 69955 60166
Kostnader avseende FoU/ Summa rérelsens kostnader, (c/g) % 78 78 77 73
Kostnader avseende SC&A/ Summa rérelsens kostnader, (f/g) % 22 22 23 27

Definitioner av nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Nyckeltal

EBITDA, TSEK

Rorelseresultat

Soliditet, %

Skuldsdttningsgrad, %

Kostnader relaterade till
forskning-och utveckling, TSEK

Kostnader relaterade till
forskning-och utveckling/
Summa rirelsens kostnader, %

Kostnader relaterade till
forsilining, marknadsforing,
allmdanna och administrativa
kostnader (SCEA), TSEK

Kostnader relaterade till
forsélining, marknadsforing,
allmanna och administrativa
kostnader (SGEA)/Summa
rorelsens kostnader, %

Definition

Rorelseresultatinnan avskrivningar och
nedskrivningar.

Resultat fore finansiella posterenligt
resultatrakning.

Eget kapital plus obeskattade reserver minus
skattedel pa obeskattade reserveriforhallande
till balansomslutningen.

Nettoskuld dividerat med Eget kapital. Netto-
skuld berdknas som total upplaning (omfat-
tande posterna Kortfristig upplaning och
Langfristigupplaningibalansrakning, inklusive
upplaning fran narstaende parter/koncern-
foretag samt avsattningar, med avdrag for
likvida medel och eventuella kortfristiga
placeringar). Eget kapital i balansrikningen.

Totala kostnader relaterade till forskning och
utveckling.

Totala kostnader relaterade till forskning och
utveckling, dividerat med Summa rérelsens
kostnader.

Totala kostnader relaterade till forsaljning,
marknadsforing, allmanna och administrativa
kostnader.

Totala kostnader relaterade till forsaljning,
marknadsforing, allmanna och administrativa
kostnader, dividerat med Summa rorelsens
kostnader.

Motivering foranvindande

Nyckeltalet geren helhetsbild av resultatet for den
[6pande verksamheten.

Resultatmatt som anvinds for externajamforelser.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansrdkningen
som har finansierats med eget kapital och anvands
for att mata ett bolags finansiella stallning.

Nyckeltalet arett matt pa kapitalstyrka och
anvands for att se relationen mellanjusterade
skulderochjusterateget kapital. Vid ett positivt
eget kapital sa innebaren negativ skuldsattnings-
grad att tillgangliga likvida medel och kortfristiga
placeringar 6verstiger total upplaning.

Nyckeltalet hjalperlasaren av rakenskaperna att
analysera kostnader for forskning och utveckling.

Nyckeltalet hjdlperlasaren av rakenskaperna att
analyseraden andel av Bolagets kostnader som ar
hanforliga till Bolagets kirnverksamhet, forskning
och utveckling.

Nyckeltalet hjalperlasaren av rakenskaperna att
analysera forsaljning, marknadsféring, allmanna
och administrativa kostnader.

Nyckeltalet hjdlperlasaren av rakenskaperna att
analyseraden andel av Bolagets kostnader som dr
hanforlig till forsaljning, marknadsforing,
allmannaoch administrativa kostnader.
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Operationell och finansiell 6versikt

Nedanstaende information ska lasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information”,

"Kapitalstruktur, skuldsittning och annan finansiell information” samt Bolagets fullstindiga finansiella

information for rakenskapsaren 2017 och 2016, med tillhorande noter, samt delarsrapporten for

niomanadersperioden som slutade 30 september 2018 med jamférande finansiell information for

motsvarande period foregaende rakenskapsar (se avsnittet "Historisk finansiell information”).

Informationen nedan innehaller framatblickande uttalanden som omfattas av diverse risker och

osakerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de som forutspds i dessa framat-

blickande uttalanden pa grund av manga olika faktorer, daribland men inte begransat till, de som beskrivs

i avsnittet "Riskfaktorer’.

Oversikt

Q-linea arett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag
som primart utvecklar instrument och forbrukningsartiklar for
snabbinfektionsdiagnostik (vilketingaridetvidare begreppet
invitro-diagnostik). Bolagets huvudproduktkandidat ASTar,
som berdknas lanseras i Europa under fjarde kvartalet 2019,
kan mycket snabbare dn dagens metoder faststalla vilka anti-
biotika som arverksamma mot en infektion, s k. AST-analys.
ASTar planeras attsdljas till sjukhusens laboratorier och ar ett
helautomatiskt instrument som med hjalp av de forbruknings-
artiklar Bolaget utvecklat kan mata bakteriers kanslighet for
antibiotika. ASTar kommer att leverera patientspecifik behand-
lingsrekommendation forval av antibiotika mer an 24 timmar
snabbare dn dagens traditionella tekniker.

Q-linea grundades 2008 av forskare fran Rudbecklaborato-
rietvid Uppsala universitet tillsammans med Olink AB och
Uppsala universitets holdingbolag, UUAB. Q-linea bestaridag
avettinterdisciplinart och mycket motiverat team med erfa-
renheter och kunskaper fran flera olika discipliner och veten-
skapliga falt som bedriver sin verksamhet i moderna och val
anpassade lokaleri Uppsala Science Park.

Bolaget haren mycket bred kunskapsbas och satsar dven pa
strategiska samarbeten med partners foratt tex. utvardera
tekniska l6sningarikliniken, komplettera med ytterligare
teknisk kompetens, vinna mer ekonomiskt fordelaktiga
[6sningar och/eller nd ett storre marknadsupptagi tidigt skede.

Vid det tredje kvartalets utgdng 2018 hade Bolaget
52 anstallda och 20 kontrakterade konsulter. Utvecklingen av
huvudproduktkandidaten ASTar hariallt vasentligt finansie-
rats av Bolagets aktiedgare via kortfristiga rantefria lan, aktie-
agartillskott samt riktade nyemissioner av nya aktier. Sedan
Bolaget grundades har atta nyemissioner genomforts som per
dagen for Prospektet tillfort Bolaget 357,8 MSEK. Det tillforda

beloppetinkluderar det ovillkorade aktieagartillskott om
10 MSEK fran Nexttobe ABidecember2017.

Vasentliga faktorer som paverkar Q-lineas
resultat

Q-lineasresultat har paverkats, och kommer att paverkas av, ett
antal faktorervarav vissa ligger utanfor Q-lineas kontroll.
Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som Q-linea bedomer
har paverkat verksamhetens resultat under den period som
berérs i Prospektet och som kan forvantas fortsatta paverka
Q-lineas resultat.

Investeringar i forskning och utveckling

De marknader som Bolaget verkarinom ar konkurrensutsatta
och utvecklasisnabb takt. Q-linea gor stora investeringar inom
forskning och utveckling av saval grundteknologi som forbruk-
ningsartiklar, for att expandera sin verksamhet och for att mota
kundernas krav. Foljaktligen kommer Bolagets formaga att
framgangsrikt utveckla och kommersialisera Bolagets huvud-
produktkandidat ASTar och kommande produkter och tjanster
pasina relevanta marknader att ha en stor betydelse for Bola-
gets langsiktiga resultat och formaga att leverera avkastning
foraktiedgarna.

Foratt godkannas for kliniskt bruk kravs att ASTar genomgar
kliniska studier pa tilltankta marknader, detta forattvisa att
produkten ar saker och effektiv for den avsedda anvandningen.
De kliniska studierna kommer att genomforas i bade Europa
och USA. Trots att riktlinjer for kliniska studier ar tydliga kan
kostnader for att genomféra studier vara osékra bade till stor-
lek och narde intraffar over tid, samtatt forandringaridet
regulatoriska regelverket kan fa en vasentlig negativ inverkan
pa Q-lineas potentiella intdkter och resultat. Merinformation
om detta beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.



Forskning och utveckling har saledes avgorande betydelse for
att mojliggora och dka framtida forsaljning och brutto-
marginaler, men innebar ocksa stora investeringar och kostna-
der for Bolaget som helhet. Bolagets kostnader for forskning
och utveckling ar hanforliga till material och forbruknings-
artiklar for utvecklingen av ASTar (som utgjorde 17 % av
Bolagets totala rorelsekostnader under de forsta nio mana-
derna 2018), léneroch lénebikostnader till forsknings-och
utvecklingspersonal (28 % av de totala rorelsekostnaderna
under de forsta nio manaderna 2018), samt kostnader for
prototyptillverkning hos kontraktstillverkare (32 % av de totala
rorelsekostnaderna under de forsta nio manaderna 2018).
Kostnaderna innefattar dven 6vervakning och hantering av
Q-lineas patentportfélj, kostnader for legala ombud samt
ansoknings-och underhallskostnader. Bolagets forsknings-
och utvecklingsutgifter, inklusive av- och nedskrivningar, som
kostnadsforts under de forsta nio manaderna 2018, samt under
verksamhetsaren 2017 och 2016 uppgick till 69 209 TSEK,
53655 TSEK samt 43798 TSEK vilket motsvarar 78 %, 77 % samt
73 % av Bolagets totala rorelsekostnader.

De totala kostnaderna for att slutfora Q-lineas utvecklings-
projekt forvantas oka framforallt under aren 2019—2021jamfort
med 2017 och 2016 och vara betydande i takt med att utveck-
lingen av ASTar fortskrider och kliniska studier genomférs. De
totala kostnaderna beror pa flera faktorer, inklusive, men inte
begrinsattill, Bolagets och dess samarbetspartners formaga
attdriva projektet framatenligt plan och fanddvandiga
godkannanden fran relevanta regulatoriska myndigheter. De
beridknade kostnaderna kan vara ojamnt fordelade 6ver projek-
tets livslangd och kan kraftigt Gverstiga prognostiserade kost-
nader. Det arvanligtatt utveckling av medicinskteknisk utrust-
ning drabbasav forseningar och kostnadsoverskridanden och
foljaktligen bor deninneboende risken uppfattas som hog.

Personal- och dvriga externa kostnader

Kostnaderna for Bolagets marknadsféring och administration
bestar huvudsakligen avloner och lénebikostnader personal
inom lednings, finans-, redovisnings-, affarsutvecklings-,
marknadsforing-, kvalitets-, IT- och personalfunktioner (som
utgjorde 8 % av Bolagets totala rorelsekostnader under de
forstanio manaderna 2018). | takt med att Bolagets verksam-
hetvaxer 6kar Bolagets behov avadministrativa resurser, funk-
tioner och stodsystem, vilket leder till 6kade administrativa
kostnader. Bolagets administration och dartill hérande kostna-
derforvantas 6ka i takt med att projektets utvecklingsfas fort-
skrider och en kommersialiseringsfas inleds. Dartill kommer
6kade icke-aterkommande samt aterkommande kostnader
relaterade till den forestaende noteringen.

Lansering av nya produkter och tjanster

Bolagets huvudproduktkandidat ASTar ar tankt attanvandas
pa kliniska mikrobiologilaboratorier foratt tillhandahalla
forbattrade behandlingsrekommendationer for patienter med
infektionssjukdomar. Bolaget planerar attinledningsvis
lansera produkteninom EU under fjarde kvartalet 2019 varefter
Bolaget planeraratt fa intdkter fran forsaljningen.

Lanseringen av ASTar och hur denna inledningsvis tas emot
avanvandare och upphandlande myndigheter kommeratt
vara viktigt for vilket pris Bolaget kan ta ut for sina produkter,
tjanster och forbrukningsartiklar. Detta bedéms dven paverka
framtida produkter och nya applikationer.

Marknadsstrategi

Bolagets huvudproduktkandidat ASTar befinnersigannuien
utvecklingsfas och ndgon kommersialisering hardnnuinte
skett. Bolaget harannuinte erhallitintakter fran vare sig
kunder eller potentiella samarbetspartners. Bolagets plane-
rade marknadsstrategi ar att framtida forsaljning ska ske
genom en eller flera globala samarbetspartners. Framover
kommer Q-linea att strava efter att generera intakter genom
forsaljning av instrument och forbrukningsartiklar via dessa
samarbetspartners pa prioriterade marknader. Alla framtida
intakter ar beroende av att produkten utvecklas enligt plan och
uppnar de utvecklings- och regulatoriska delmalen samt att
produkten sedan lanseras och siljs pa dessa marknader. Stor-
leken pa de framtida intdkterna och rorelseresultat ar osaker
och kan komma attvariera kraftigtaven rad olika anledningar,
tex. marknadsforing och forsaljningskostnader, avtalsvillkor
med samarbetspartners och tillverkningskostnader hos Bola-
gets underleverantorer. Mer information om framtida intakter
och rorelseresultat beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer’.

Privat och offentlig finansiering av AST-diagnostik
Enstorandel avde framtida anvandarna av Q-lineas produkter
arberoende av offentliga och privata finansieringssystem for
att helteller delvis finansiera kop av Q-lineas produkter.
Q-lineas omsattning och vinst paverkas darfor i stor utstrack-
ning av tillgangligheten till och villkoren for bade privata och
offentliga finansieringssystem. Tillgangligheten till finansie-
ring ar dven beroende av forandringari tillampliga lagar (tex. i
detamerikanska halsovardssystemet) och upphandlings-
processer, forandringar i ersattningsvillkor, prioriteringar
mellan olika utgiftskategorier, forandringar av politiskt ledar-
skap samt forandringariden internationella ekonomin.

Enstordel av Bolagets potentiella framtida kunderinom
forskningsomradet ar beroende av offentliga medel for att
finansierainkép av forskningsutrustning. Ofta anslas forsk-
ningsbudgetar pa arsbasis. Tillgdngen till finansiering for dessa
akademiska kunder kan variera avsevart fran ar till ar, vilket
paverkarvilka produkter kunderna koper och vilka priser de ar
villiga att betala.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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| Sverige, savdl som pa andra marknader, kommer dven Bola-
gets produkter attvara foremal for offentlig upphandling dar
Bolaget kommer att konkurrera utifran en kombination av pris
och funktion. Beroende p& hurannonserna i upphandlings-
processerna ar utformade och vilka krav som stalls kan detta
paverka priserna pa Q-lineas produkter och darmed Bolagets
resultat. Sadana upphandlingar sker ofta en gang perareller
vartannat ar per region, vilket kan innebara forandringar av
prisnivaervid specifika tillfallen.

Skatter

Q-linea har gatt med forlust varje verksamhetsar sedan Bolaget
bildades. Dessa forluster har genererat skattemdassiga under-
skott, vilka per den 31 december 2017 berdknas uppga till
215362 TSEK. Det ardock osakert néritiden dessa underskott
kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattnings-
baravinster. Uppskjuten skattefordran hanforlig till under-
skottsavdragen upptas darforinte till nagot varde i Bolagets
balansrakning. Om Bolaget i framtiden redovisar beskattnings-
baravinster och avrakning av de skattemassiga underskotten
medges av relevanta skattemyndigheter, sa kommer detta
saledes fa en positivinverkan pa resultatet. Mer information
avseende risker relaterade till skatteméassiga underskott
hanvisas till avsnittet "Riskfaktorer—Skattemdssiga underskott”.

Valutafluktuationer

Q-linea harsittsate i Sverige och redovisarsin finansiella stall-
ning och sitt resultati SEK. Bolagets inkop av varor och tjdnster
gorsiandravalutor an SEK, framférallti GBP. USD och EUR.
Valutafloden i samband med kép och forsaljningiandra valu-
tor an SEK utsatts for transaktionsexponering.

Tabellen nedan visar verksamhetens transaktionsexpone-
ring, i de mest férekommande valutorna, och den teoretiska
rorelseresultateffekt som uppstarom genomsnittskurserna for
respektive valuta férandras med 5%. Information om verksam-
hetens transaktionsexponering for rakenskapsaret 2016 och
2017 finns i Bolagets arsredovisning 2017.

2018-09-30

Rorelse-  Forandring

Omsattning Kostnader resultat +/—5%

EUR - —1089 —1089 +/—54
usD - -1793 -1793 +/-90
GBP - —3712 —3712 +/-186
DKK - -106 -106 +/—5
SEK 804 —82482 —81678 +/—0
Summa 804 —89181 —88377 +/-335

Forvarv avrorelsen i Umbrella Science

Den30juni 2018 forvarvade Bolaget rorelsen i Umbrella
Science, en strategiskt viktig tidigare leverantor med inriktning
pa design, utveckling och produktion av hogspecialiserade
forbrukningsartiklariplast. Kopeskillingen om12 800 TSEK
finansierades genom ett rantefritt kortfristigt 1an fran Bolagets
huvudagare Nexttobe AB. Efter forvarvet redovisade Bolaget
6kade hyreskostnader (till f6ljd av att Bolaget évertog Umbrella
Sciences hyreskontraktisamband med forvarvet av rérelsen),
och 6kade amorteringskostnader avseende de tillgdngar som
forvarvades fran Umbrella Science (se avsnittet "Legala fragor

B

och kompletterande information—Visentliga avtal”).

Segment

Ettrorelsesegmentdren del aven koncern som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intakter och adrarsig
kostnader och forvilka det finns fristaende finansiell informa-
tion tillganglig. Styrelsen behandlar hela Bolagets affarsverk-
samhetsom ett rorelsesegment och darfor lamnas inte nagon
separatsegmentsrapportering.

Nyckelposter i resultatrikningen
Nettoomsattning

Nettoomsattning omfattar Bolagets intakteriformav licens-
intaktervid ingadende av licens- och samarbetsavtal.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintikter omfattar frimst intikter for fardigstillda
och avslutade projekt som finansierats av EU-bidrag samt
orealiserade och realiserade valutakursvinster hanforliga till
rorelsen.

Ravaror och fornodenheter

Ravaror och fornédenheter bestar i huvudsak av inképt
material for tillverkning av ASTar prototyper samt forbruk-
ningsartiklar.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar frimst av projektkostnader
vilka i huvudsak ar hanforliga till utveckling av ASTar, inklusive
forbrukningsmaterial. Alla utgifter for forskning och utveckling
kostnadsfors nar de uppkommer. Lokalhyror och kostnader for
attsoka patentoch underhalla Bolagets patentportfolj ingar
avenidenna post.

Personalkostnader

Personalkostnader bestar till storsta del avI6ner och andra
ersattningar, samtsociala avgifter och pensionskostnader till
Bolagets anstillda.



Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Avskrivningar bestar av avskrivningar av maskiner, inventarier
och patent.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader omfattar orealiserade och realiserade
valutakursforluster samtrealisationsforluster vid forsaljning
eller utrangering av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgdngar hanforliga till rorelsen.

Rorelseresultat

Rorelseresultat berdknas genom att frdn summan av netto-
omsattningen och évriga rérelseintakter dra ifran kostnader for
ravaror och férndédenheter, dvriga externa kostnader, personal-
kostnader, dvriga kostnader och avskrivningar av materiella
ochimmateriellaanlaggningstillgangar.

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella poster utgors i huvudsak av rante-
intakter pa Bolagets banktillgodohavanden samtvalutakurs-
vinster och forlustervilka redovisas brutto och inte ar hanfor-
ligatill rorelsen.

Periodensresultat
Periodens resultatavser resultatet for perioden efter skatt.

Jamforelse mellan delarsperiodernai1januari-
30 september 2018 och 1januari — 30 september
2017

Nettoomsattning

Q-lineas nettoomsattning dkade med 750 TSEK, fran o TSEK
under perioden1januari—30 september 2017 till 750 TSEK
under samma period 2018. Okningen av nettoomsattning var
huvudsakligen hanforlig till licensintakter under 2018 enligt
licensavtalet med EMPE Diagnostics AB (se avsnittet "Legala

»

fragor och kompletterande information—Visentliga avtal”).

Ovriga rorelseintikter

Bolagets Ovriga rorelseintdkter minskade med 237 TSEK, eller
82 %, fran 291 TSEK under perioden1januari—30 september
2017 till 54 TSEK under samma period 2018. Minskningen var
huvudsakligen hanforligtill lagre valutakursvinster och
EU-bidrag.

Ravaror och fornodenheter

Kostnader for ravaror och fornédenheter 6kade med 9 015 TSEK
eller152 % fran 5934 TSEK under perioden1januari—

30 september 2017 till 14 949 TSEK under samma period 2018.
Okningen var frimst hanforligtill att Bolaget byggde fler
prototypinstrument och tillhérande forbrukningsartiklar.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader 6kade med 24166 TSEK eller149 %
fran16 229 TSEK under perioden 1januari—30 september 2017
till 40395 TSEK under samma period 2018. Okningen var frimst
hanforligtill att antaletinhyrda konsulter 6kade inom produkt-
utveckling, kostnaderna fér externa radgivningstjanster och
patent 6kade. Kostnader foratt anpassa den administrativa
kapaciteten for att mota utokade rapporteringskrav har 6kat.
Bolaget har dels flyttat till storre och mer andamalsenliga
lokaler, dels dvertagit Umbrella Sciences hyreskontrakt i
samband med forvarvet av rorelsen vilket har medfort okade
hyreskostnader.

Personalkostnader

Personalkostnader okade med 8 912 TSEK eller39 % fran

22 887 TSEK under perioden 1januari—30 september 2017 till
31799 TSEK under samma period 2018. Okningen var frimst
hanforligtill att genomsnittligt antal anstallda har 6kat da
produktutvecklingen har gattinien merintensiv fas och kraver
mer personalresurser.

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgdngar 6kade med 700 TSEK eller 55 % fran 1269 TSEK under
perioden1januari—30 september 2017 till 1969 TSEK under
samma period 2018. Okningen var fraimst hanforligtill att de
forvarvade anlaggningstillgangar fran Umbrella Science har
borjat avskrivas under tredje kvartalet 2018.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader ékade med 69 TSEK, fran o TSEK under
perioden1januari—30 september 2017 till 69 TSEK under
samma period 2018. Okningen var framst hanforlig till 6kade
realiserade och orealiserade valutakursforluster. Bolaget hade
valutakursvinster 2017 och valutakursforluster 2018.

Rorelseresultat

Q-lineas rorelseforlust 6kade med 42 350 TSEK eller 92 % fran
—46 028 TSEK under perioden1januari—30 september 2017 till
—88377 TSEK under samma period 2018. Okningen var frimst
hanforlig till okade kostnader for ravaror och fornodenheter,
6kade 6vriga externa kostnader samt 6kade personalkostnader
som namnts ovan.

Skatt
Ingen skatt redovisades for perioderna1januari—30 septem-
ber20170ch2018.
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Periodens resultat

Periodens forlust 6kade med 42 909 TSEK fran -46 025 TSEK
under perioden 1januari—30 september 2017 till -88 934 TSEK
under samma period 2018. Okningen var hanférlig till de
forandringar som beskrivs under "Nettoomsdittning”,"Rorelsens
kostnader” och "Rorelseresultat”.

Kassaflode och investeringar

Kassaflode som anvints i den [opande verksamheten

Bolagets kassaflode efter forandring av rorelsekapital fran den
l6pande verksamheten 6kade med 43 534 TSEK, eller104 %,
fran—41775 TSEK under perioden1januari—30 september 2017
till—85309 TSEK under samma period 2018. Okningen av
kassaflodet anvantiden l6pande verksamheten berodde
huvudsakligen pa att rorelseforlusten 6kade med 42 350 TSEK
under perioden1januari—30 september 2018 jamfort med
samma period 2017.

Kassaflode som anvints i investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten 6kade med
38 421 TSEK fran—12 926 TSEK under perioden 1januari—

30 september 2017 till—51348 TSEK under samma period 2018.
Okningen av kassaflodet fran investeringsverksamheten beror
pa en 6kad nettoinvestering i kortfristig rantefond dar Bolaget
placerar dverskottslikviditet som ej anvands for den dagliga
verksamheten. Under perioden forvarvades rorelsen i Umbrella
Science och képeskillingen uppgick till12 800 TSEK. Okningen
avinvesteringar i materiella tillgdngar utgjordes framst av
produktionsutrustning.

Kassaflode som anvints i finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten ékade
med 92 430 TSEK fran 50 000 TSEK under perioden 1januari—
30september2017till 142 431 TSEK under samma period 2018.
Okningen av kassaflodet fran finansieringsverksamheten
forklaras av att Bolaget upptog ett rantefritt kortfristigt Ian hos
Nexttobe AB, Bolagets storsta aktiedgare, som uppgick till

12 800 TSEK for att finansiera forvarvet av rérelsen i Umbrella
Science. Bolaget genomforde en riktad nyemission som till-
forde 132 934 (50 000) TSEK i likvida medel. | samband med
emissionen aterbetalade Bolaget ett befintligt kortfristigt och
rantefritt1an pa netto 3 000 TSEK fran Nexttobe AB. Under
perioden1januari—30 september 2017 genomforde Bolaget
enriktad nyemission till Nexttobe AB som totalt tillforde
Bolageten emissionslikvid om 50 000 TSEK efter emissions-
kostnader.

Likviditet och finansiell stillning

Den 30 september 2018 uppgick det egna kapitalet till

47258 TSEK, jamfort med 13132 TSEK den 30 september 2017.
Okningen om 34126 TSEK, eller 260 %, berodde huvudsakligen
pa att Bolaget under aret genomfort en riktad nyemission

till Bolagets storsta aktiedgare Nexttobe AB, investerare
specialiserade pa life science, andra strategiska investerare
och fonder om totalt141,5 MSEK fore emissionskostnader. Den
30 september 2018 uppgick Bolagets likvida medel till

12363 TSEK, jamfort med 2 553 TSEK den 30 september 2017.
Okningen om 9810 TSEK, eller384 %, var huvudsakligen
hanforlig till forandringarna beskrivna ovan i detta avsnitt.

Jamforelse mellan rikenskapsaren

2017 och 2016

Nettoomsattning

Q-lineas nettoomsattning 6kade med 1419 TSEK, fran 81 TSEK
under 2016 till1 500 TSEK under 2017. Okningen av netto-
omsattning var huvudsakligen hanforlig till licensintakter med
anledning av Q-lineas avtal med EMPE Diagnostics AB, vilka
anvandes som betalning for nyemitterade aktier i EMPE
Diagnostics AB (se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information—Visentliga avtal” for mer information).

Ovriga rorelseintikter

Bolagets Gvriga rorelseintakter var 585 TSEK 20171 jamforelse
med 2016 da Bolaget inte genererade nagra rorelseintakter.
Okningen i posten var huvudsakligen hanforligtill erhalina
EU-bidrag samtvalutakursdifferenser. Bolaget hade valuta-
kursvinster 2017 och valutakursforluster 2016.

Ravaror och fornodenheter

Ravaror och fornédenheter okade med 3722 TSEK eller 54 %
fran 6 888 TSEK under 2016 till10 610 TSEK under 2017.
Okningen var framst hanforlig till att Bolaget fortsatte utveck-
lingen av ASTar-instrumentet och darmed tillverkade fler
prototypinstrument och férbrukningsartiklar an foregaende ar.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader 6kade med 3 590 TSEK eller1s % fran
24267 TSEK under 2016 till 27 857 TSEK under 2017. Okningen
av kostnadervar fraimst hanforlig till att Bolaget flyttade till
storre lokaler som ar mer andamalsenliga med Bolagets
verksamhet samt 6kade kostnader for patent som anvands vid
utvecklingen av ASTar.



Personalkostnader

Personalkostnader 6kade med 3 081 TSEK eller12 % fran

26 683 TSEK under 2016 till 29 764 TSEK under 2017. Okningen
var fraimst hanforligtill att antalet anstallda och konsulter
okade nar produktutvecklingen gickin i en merintensiv fas och
kravde mer personalresurser.

Avskrivningar av materiella ochimmateriella
anlaggningstillgangar

Avskrivningarav materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar 6kade med 78 TSEK eller 5 % fran1 642 TSEK under 2016
till1720 TSEK under 2017. Okningen var framst hanférlig till
avskrivningar av maskiner och inventarier.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader minskade med 682 TSEK, fran

685 TSEK under 2016 till 3 TSEK under 2017. Minskningen var
framst hanforlig till minskade realiserade och orealiserade
valutakursforluster (Bolaget hade valutakursvinster 2017 och
valutakursforluster 2016).

Rorelseresultat

Q-lineas rorelseforlust bkade med 7784 TSEK eller13 % fran
—60 085 TSEK under 2016 till —67 869 TSEK under 2017.
Okningen var frimst hanforlig till 5kade kostnader for ravaror
och fornodenheter, 6kade 6vriga externa kostnader samt 6kade
personalkostnader som ndmnts ovan.

Skatt
Ingen skatt redovisades for rakenskapsaren 2017 och 2016.

Periodens resultat

Periodens forlust 6kade med 7788 TSEK fran—60 091 TSEK
under 2016 till—67 879 TSEK under 2017. Okningen var hanfor-
ligtill de forandringar som beskrivs under "Nettoomsittning”,
"Rorelsens kostnader” och”Rorelseresultat”.

Kassaflode och investeringar

Kassaflode som anvint i den lopande verksamheten

Bolagets kassaflode efter forandring av rorelsekapital anvanti
denlopande verksamheten 6kade med 10 031 TSEK, eller19 %,
fran—52 834 TSEK under 2016 till—62 865 TSEK under 2017.
Okningen av kassaflodet anvantiden Idpande verksamheten
berodde huvudsakligen pa att rorelseforlusten okade med
7784 TSEK under 2017 jamfort med 2016.

Kassaflode anviint i investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode anvantiinvesteringsverksamheten
minskade med 220 TSEK fran—1 020 TSEK under 2016 till
—800 TSEK under2017. Denna minskning berodde pa att
Bolagetinvesterade 500 TSEK i en licens ar 2016, for vilken det
inte fanns nagon jamforbar utgift under 2017, samt att Bolaget
erhollen likvid pa 138 TSEK under 2017 vid en forsaljning av
anlaggningstillgang, delvis kompenserad aven 6kning av

418 TSEK avinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
under2017jamfért med 2016.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten dkade
med 3213 TSEK fran 59 787 TSEK under 2016 till 63 000 TSEK
under2017. Okningen av kassaflédet fran finansieringsverk-
samheten under 2017 berodde pa en riktad nyemission av
aktier pa totalt 50 000 TSEK (jamfort med 60 001 TSEK under
2016), etterhallet aktiedgartillskott pA10 000 TSEK samtett
kortfristigt rantefritt Ian och hos huvudagaren Nexttobe AB
som uppgicktill 3000 TSEK. Under 2016 amorterades ett lan
med 213 TSEK.

Likviditet och finansiell stdllning
Den 31 december 2017 uppgick balansomslutningen till
18397 TSEK, jamfort med 16 861 TSEK den 31 december 2016.
Okningen med 1536 TSEK, eller 9 %, 4r framst hanforlig till
6kningenianlaggningstillgangar som 6kat med 2 077 TSEK,
framst relaterat till Bolagets investering i langsiktigt varde-
pappersinnehav avseende andelari EMPE Diagnostics AB,
kompenserat avatt omsattningstillgangar minskat med
541 TSEK. Kortfristiga skulder har 6kat med 8 480 TSEK vilket
framst ar hanforligt till ett upptaget lan fran Bolagets huvud-
agare Nexttobe AB som uppgick till 3000 TSEK, 6kade leveran-
torsskulder och upplupna kostnader for varor och tjanster.
Eget kapital har minskat med 6 944 TSEK. Den 31 december
2017 uppgick det egna kapitalet till 1511 TSEK, jamfort med

8 455 TSEK den 31 december 2016. Minskningen om 6 944 TSEK,

eller 82 %, berodde huvudsakligen pa det negativa resultatet
som uppgicktill—67 879 TSEK under 2017 och som till viss del
kompenserades av finansieringsaktiviteterna pa totalt

60936 TSEK. Under rakenskapsaret 2016 genomforde Bolaget
en riktad nyemission till Nexttobe AB, Q-lineas storsta aktie-
agare, som totalt tillforde Bolaget en emissionslikvid om

60 MSEK efter emissionskostnader.

Den 31december 2017 uppgick Bolagets likvida medel till
6588 TSEK, jamfort med 7254 TSEK den 31 december 2016.
Minskningen om 666 TSEK, eller9,2 %, ar huvudsakligen
hanforlig till kassaflodet fran den l6pande verksamheten,
investerings- samt finansieringsverksamheten.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Visentliga hindelser som intraffat efter

den 30 september 2018

Styrelsen har kallat till en extra bolagsstimma den 12 novem-
ber2018 och lagt fram ett forslag om inforande av langsiktigt
incitamentsprogram. Den12 november 2018 beslutade den
extra bolagsstimman i Bolaget attinfora ett langsiktigt
incitamentsprogram.

Kontrakterade forpliktelser

Information om Q-lineas redovisningsprinciper och finansiella
riskhantering foljerav avsnittet “Historisk finansiell information”
(finansiell information for rakenskapsaren 2016 och 2017, not 2
och?3).

Q-lineas totala kontrakterade forpliktelser uppgick den

30 september 2018 till totalt 20,7 MSEK. Nedanstaende tabell
visar Q-lineas huvudsakliga kontrakterade forpliktelser per den
30 september 2018, baserat pa aterstaende tid till forfalloda-
tum fran balansdagen. Beloppen i tabellen ar de kontrakterade
inte diskonterade kassaflodena.

Tabelleninnehallerinte forpliktelser avseende pensionsratt
elleransvarsforbindelser. Se avsnittet “Historisk finansiell infor-
mation” forvidare information. Kontrakt med Bolagets leveran-
torer som tilldter Bolaget att siga upp avtalet med kort varsel
utan ekonomisk pafolid arexkluderade fran nedanstaende
tabell.

Tidpunkt nar betalningar forfaller till betalning
(inte revideratom ingetannatanges)

Mindredn1ar Mellan1och3ar Mellan3ochsar Merénsar
Lokalhyra 6382 3350 3032 - -
Kontorsmaskiner 189 54 121 13 -
Kortfristiga skulder 12800 12800 - - -
Kortfristiga rantebarande skulder 1293 451 722 120 -
Totalt 20663 16354 3875 133 -




KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Kapitalstruktur, skuldsittning
och annan finansiell information

Tabellernaidetta avsnitt redovisar Q-lineas kapitalisering och skuldsattning pa bolagsniva per den 30 september 2018. Se avsnit-
tet "Aktiekapital och dgarforhallanden” for ytterligare information om bl.a. Q-lineas aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt
borlasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information”,”Operationell och finansiell Gversikt” samt Bolagets full-
standiga finansiella information for rakenskapsaren 2017 och 2016, med tillhérande noter, samt delarsrapporten for niomanaders-
perioden som slutade 30 september 2018 med jamférande finansiell information for motsvarande period foregaende raken-
skapsar som finns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Kapitalstruktur
Nedanstaende tabell dterger information om Bolagets eget kapital och skulder per 30 september 2018.

Justerat for nyemissionenii
samband med Erbjudandet

2018-09-30 Justeringar?  (inkl. Overtilldelningsoptionen)

Kortfristiga skulder:

Mot garantieller borgen - - -

Mot sakerhet 420 — 420
Utan garanti/borgen eller sakerhet 12 800 —12 800 o}
Summa kortfristiga skulder 13220 —12800 420

Langfristiga skulder:
Mot garantieller borgen - — _
Mot sdkerhet 814 _ 314

Utan garanti/borgen eller sakerhet - - -

Summa langfristiga skulder 814 - 814
Egetkapital:

Aktiekapital 741 487 1227
Ovrigttillskjutet kapital 190 648 579 013 769 662
Balanseratresultatinklusive arets resultat —144131 - —144131
Summa eget kapital 47258 579500 626758

1) Berikningarna i kolumnen ir preliminara och under férutsittning att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och med avdrag for uppskattade kostnader relaterade till
Erbjudandet. Berakningarna baseras aven pa ett scenario dar teckningskursen i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK).

Kort-och langfristiga skulder mot sakerhet avser kreditavtal laneavtalet aterbetalas nar nettolikviden fran Erbjudandet har
som 6vertogs i samband med forvarvet av rorelsen fran tillforts Bolaget.
Umbrella Science. Dessa loper franden1juli2018 med en rorlig Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
ranta pa for narvarande 2,95 procent per ar och amorterings- utnyttjas till fullo med avdrag for uppskattade kostnader
planersom perden 30 september 2018 som stracker sig relaterade till Erbjudandet kommer aktiekapitalet att oka med
22—45 manader framat. med 487 TSEK, fran 741 TSEKtill 1227 TSEK, samt ovrigt tillskju-
Kortfristig skuld utan garanti/borgen eller sakerhet om tet kapital kommer att 6ka med 579 013 TSEK fran190 648 TSEK
12 800 TSEK avser ett rantefritt kortfristigt lan fran huvud- till 769 662 TSEK. Forandringen har skett till foljd av den likvid
agaren Nexttobe AB som upptogs i juni 2018 for att finansiera som antas inflyta till Bolaget.

forvarvetav rorelseniUmbrella Science. Lanet ska enligt
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Nettoskuldsittning

Nedan redovisas Q-lineas nettoskuldsattning per den

30 september2018. Bolaget har per30 september 2018 inga
indirekta skulder, ej heller nagra eventualforpliktelser’. Under
antagande att Erbjudandet fulltecknas, att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo samtatt nettolikviden fran

Erbjudandetvarittillganglig for Bolaget per30o september 2018
skulle total kapitalisering ha uppgatttill 626,8 MSEK och netto-
skuldsattning ha uppgatt till—615,8 MSEK, efter avdrag for
kostnaderisamband med Erbjudandet.

Justerat for nyemissionen i

samband med Erbjudandet

2018-09-30 Justeringar”  (inkl. Overtilldelningsoptionen)
(A) Kassa - _ _
(B) Likvida medel 12363 566700 579 063
(C) Lattrealiserbaravardepapper 37921 - 37921
(D) Summalikviditet (A)+(B)+(C) 50284 566700 616 984
(E) Kortfristiga finansiella fordringar - - -
(F) Kortfristiga bankskulder - - -
(G) Kortfristigdel av langfristiga skulder 420 - 420
(H) Andrakortfristiga skulder (icke rantebarande) 12800 —12 800 o)
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 13220 —12 800 420
() Nettofinansiell skuldsattning (1) - (E) — (D) —37064 —579 500 —616 564
(K) Langfristiga banklan 814 - 814
(L) Emitterade obligationer - - -
(M) Andra langfristiga skulder - - -
(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) 814 - 814
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) —36250 —579 500 —615750

1) Berikningarnaikolumnen ir preliminara och under férutsittning att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och med avdrag for uppskattade kostnader relaterade till
Erbjudandet. Teckningskursen i Erbjudandet ar 70 SEK per aktie. Berdkningarna baseras aven pa ett scenario dar teckningskursen i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK)

Lattrealiserbara vardepapper avser likvida medel som inte
anvands i den dagliga verksamheten och som har placeratsien
rantefond som investerar i rantebarande vardepapper med lag
risk och andra ranteinstrument.

Langfristiga banklan och kortfristig del av langfristiga skul-
deravser kreditavtal som évertogs i samband med forvarvet av
rorelsen fran Umbrella Science. Dessa loper fran den1juli 2018
med en rorligranta pa f.n. 2,95 procent per aroch amorterings-
planersom per den 30 september 2018 som stracker sig
22—45 manader framat.

Andra kortfristiga skulder (icke rantebarande) som per den
30september 2018 uppgartill12 800 TSEK avser ett rantefritt
kortfristigt lan fran huvudagaren Nexttobe AB som upptogs
den 29juni 2018 for att finansiera forvarvet av rorelsen i
Umbrella Science. Lanetska enligt |aneavtalet aterbetalas nar
nettolikviden fran Erbjudandet har tillforts Bolaget.

1) Forytterligare information hanvisas till not 23 pa sidan F-37.

Anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick till

8299 TSEK per den 30 september 2018 och bestar huvud-
sakligen av produktion-och laboratorieutrustning. Bolagets
finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 3 047 TSEK per
den3oseptember 2018 och bestar huvudsakligen avaktiernai
det privatdgda bolaget EMPE Diagnostics AB. Det aktuella
aktieforvarvet hade ingen kassaflodespaverkan, eftersom
aktierna betalades genom kvittning av en fordran pa licenser-
sattning som Q-linea hade mot EMPE Diagnostics AB. Bolagets
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 8 811 TSEK per
den 30 september 2018 och bestar huvudsakligen av forvarvad
goodwill, teknologi och kundrelationer som ingick i rorelse-
forvarvet av Umbrella Science samt licensrattigheter.

Utdelning
Ingen utdelning delades ut till aktiedgarna under rakenskaps-
dret2016 och 2017.



Historiska investeringar

I tabellen nedan sammanfattas Q-lineas sammanlagda
investeringar for rakenskapsaren 2017 och 2016 samt under
perioden1januari—30 september 2018 respektive 2017. Inves-
teringen i materiella tillgdngar och immateriella tillgangar
under periodenjanuari—september 2018 avser framst forvarv
avrorelseniUmbrella Science, dar de materiella tillgangarna
uppgicktill 5977 TSEK och de immateriella tillgdngarna (i form
av teknologi, kundrelationer och goodwill) uppgick till

8 440 TSEK Investeringeni finansiella tillgangar under 2017
avser forvarvav10,96 % av aktiernaidet privatagda bolaget
EMPE Diagnostics AB samt laboratorieutrustning och datorer.
Det aktuella aktieforvarvet hade ingen kassaflodespaverkan,
eftersom aktierna betalades genom kvittning aven fordran pa
licensersattning som Q-linea hade mot EMPE Diagnostics AB.
Investeringen 2016 avsag framst en licens fran Olink Bioscience
ABsamt laboratorieutrustning och datorer. Investeringarnai
materiella och immateriella tillgdngar presenteras exklusive
forsdljningar och utrangeringar. Dessa uppgick till 88 TSEK och
12 TSEK for aren 2017 och 2016 samt 689 TSEK och o TSEK for
periodenjanuari—september 2018 respektive 2017. Investe-
ringar i kortfristiga placeringaringarinte i tabellen nedan.

2018 2017 2017 2016
TSEK jan-sept jan-sept jan—-dec jan—dec
Materiella tillgdngar 7242 64 942 520
Finansiella tillgangar 50 - 2997 -
Immateriella tillgangar 8 440 - - 500
Totalainvesteringar 15732 64 3939 1020

Pagaende och planerade investeringar

Vid tidpunkten for Erbjudandet har Bolaget inga materiella
pagaende investeringar. Bolaget har gjort ataganden avseende
investering i materiella tillgangar som uppgar till 691 TSEK.

Uttalande angaende rorelsekapital

Q-lineas bedomning ar att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets
behov under de kommande tolv manaderna fran dagen for
Prospektet.

Bolaget bedomer att underskottet av rérelsekapitalet for de
kommande tolv manaderna kommer att uppga till ca169 MSEK
och att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for att finansiera
Q-lineas verksamhet till och medjanuari 2019.

| syfte att stodja Q-lineas strategi de ndrmaste aren och for att
finansiera det beraknade underskottet av rorelsekapital under de
kommande tolv manaderna har Bolaget beslutat att genomfora
en nyemission i samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer nyemis-
sionen tillfora Bolaget ca 632 MSEK fére emissionskostnader.
Bolagets emissionskostnader forvantas uppga till ca 53 MSEK.

Med hansyn till Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets
styrelse och Huvuddgaren beslutat attvillkora Erbjudandet av
att Bolaget uppbar ett minimumbelopp uppgaende till

420 MSEK fére emissionskostnader. Detta minimumbelopp
anses tillrackligt for att, tillsammans med likvida medel till
hands, tacka Bolagets rorelsekapitalbehov de kommande
tolvmanaderna samt ge Bolaget tillrackligt kapital for att driva
utvecklingenienlighet med foreliggande planertill och med
utgangenav2020.

Fordet fall denna anslutningsgrad inte uppnas kommer
Erbjudandet attdras tillbaka och den efterfoljande noteringen
pa Nasdaq Stockholm kommer inte att dga rum. Bolaget
kommer da att séka alternativa finansieringskallor for att
kunnasikerstalla Bolagets finansiella stillning.Bolagets
huvudagare, Nexttobe AB, har utfardat en likviditets- och
kapitalgaranti som géller till och med 31 december 2019. Enligt
garantin forbinder sig Huvudagaren att genom lan eller
kapitaltillskott svara foratt Bolaget, vid varje tillfalle under
garantins giltighet, haren likviditet som tacker Bolagets
|[6pande utbetalningarienlighet med gillande affarsplan.
Huvudagaren atarsig dven att svara for att Bolagets egna
kapital vid varje tillfalle under garantins giltighet uppgar till
minst det registrerade aktiekapitalet. Kapital- och likviditets-
garantin upphorvid en notering pa Nasdaq Stockholm. Om
noteringen inte genomfors kan garantin komma att tas i
ansprak.

Skattesituation

Q-linea har gatt med forlust varje verksamhetsar sedan Bolaget
bildades. Dessa forluster har genererat skattemassiga under-
skott, vilka per den 31 december 2017 berdknas uppga till
215362 TSEK. Detdrdock osdkert naritiden dessa underskott
kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattnings-
baravinster. Uppskjuten skattefordran hanforlig till under-
skottsavdragen upptas darforinte till nagot varde i Bolagets
balansrakning. Om Bolaget i framtiden redovisar beskattnings-
baravinster och avrikning av de skattemdassiga underskotten
medges av relevanta skattemyndigheter, sa kommer detta
saledes fa en positivinverkan pa resultatet.

Ovrig information
Perdagen for Prospektet bedomer styrelsen att det, utéver det
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” samt”Marknadsoversikt—
Trender och tendenser”, inte finns nagra kinda tendenser, osaker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
ellerhandelser som kan forvantas ha envasentliginverkan pa
Q-lineas affarsutsikter under detinnevarande rakenskapsaret.
Utovervad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och ovan
kanner Bolagetinte heller till ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska ellerandra politiska atgarder
som, direktellerindirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Q-lineas verksamhet.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen
(2005:551)) och &rdenominerade i svenska kronor (SEK).
Bolaget har tva aktieslag, stamktier och C-aktier. Stamaktier
kan ges uttill ettantal motsvarande hela aktiekapitalet.
C-aktier kan utges till hogst det antal som motsvarar en tiondel
(1h0) av hela aktiekapitalet.

Enligt bolagsordningen ar det lagsta tillatna aktie-
kapitalet 700 000 SEK och det hogsta tillatna aktiekapitalet
2800000 SEK fordelat pa lagst14 000 000 och hogst
56 000 000 aktier. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar
perdagen for Prospektet till 740 934 SEK, fordelat pa
14 818 680 aktier, varav14 818 680 stamaktier och o C-aktier,
envar aktie med ett kvotvarde pa 0,05 SEK. Samtliga aktier ar
fulltbetalda. Per dagen for Prospektet representerar stam-
aktierna100 % och C-aktierna o % av rosterna i Bolaget.

Bolagsordningen innehaller ett s k. omvandlingsforbehall
som innebaratt C-aktier som innehas av Bolaget ska kunna
omvandlas till stamaktier pa beslut av styrelsen. Omvand-
lingen ska genastanmadlas for registrering och arverkstalld nar
registrering sker och anteckning i avstamningsregister skett.

Minskning av aktiekapitalet, dockinte till mindre 4n det
minsttillitna aktiekapitalet, kan efter beslut av Bolagets
styrelse, ske genom inlésen av samtliga C-aktier. Nar minsk-
ningsbeslut fattas, ska ett belopp motsvarande minsknings-
beloppet avsattas till reservfonden om harfor erforderliga
medel finns tillgdngliga. Inlosenbeloppet per C-aktie ska vara
aktiens kvotvarde. Agare av aktie som anmalts for inlésen ska
vara skyldig att omedelbart efter erhdllande av underrattelse
om inlosenbeslut erhallalosen for aktien eller, dar Bolagsver-
ket eller rattens tillstand till minskningen erfordras, efter erhal-
lande av underrattelse att lagakraftvunna beslut registrerats.

Utdvervad som anges ovan innehdller bolagsordningen
inga sarskilda bestimmelser ominlésen och konvertering.
Samtliga aktier ar fritt Overlatbara.

Q-lineas aktie arinte, och har hellerinte varit, foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratteller
[6sningsskyldighet. Det har inte heller forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden ifraga om Q-lineas aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna.
Dessa rattigheter kan forandras genom en andring av bolags-
ordningen.

Ratt att delta och rosta vid bolagsstimma

Aktiedgare somvill deltaiférhandlingarna vid bolagsstimma
ska delsvara upptagen i utskrift eller annan framstalining av
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore staim-
man, dels gora anmalan till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsentill stamman. Sistnamnda dag farinte vara sondag,
annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore
stamman.

Stamaktier berattigartill en rost per aktie och C-aktier
berattigartill en tiondels rost per aktie. Varje rostberattigad far
vid bolagsstaimma rosta for det fulla antalet av den rostberatti-
gade dgda och foretradda aktier, utan begriansning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier
I Q-lineas bolagsordning regleras foretradesratten till nya
aktierenligt foljande.

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier,
motannan betalning 4n apportegendom, ska dgare av stam-
aktier och C-aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslagiforhallande till antal aktier innehavaren
forut ager (primar foretradesratt). Aktier sominte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar fore-
tradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande
till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att emittera endast stamaktier eller endast
C-aktier, motannan betalning an apportegendom, ska samt-
liga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller
C-aktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till detantal aktier de forut ager.



Vad som ovan foreskrivs om aktiedgares foretradesratt ska dga
motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler och ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktieremitteras av varje aktieslagiférhallande till det antal
aktier avsamma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier avvisst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad som nusagts ska inte innebara ndgon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderligandringav bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Ratttill utdelningtillfallerinnehavare av stamaktier, som vid
av bolagsstamman faststalld avstamningsdag, ar registrerad
som aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken. C-aktier
berattigarinte till vinstutdelning.

Vid Bolagets upplosning berattigar C-aktier till lika del i
Bolagets tillgdngar som 6vriga aktier, dock inte med hogre
belopp anvad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Aktiekapitalets utveckling
I tabellen nedan redogors for aktiekapitalets utveckling.

Antal nya

Handelse stamaktier

2007  Bolagetsbildande 100 000
2012 Nyemission 22222
2012 Nyemission 59 466
2013 Nyemission 140218
2015 Nyemission 88804
2016 Nyemission 82143
2017 Nyemission 82143
2018 Nyemission 10953
2018 Nyemission 154985
2018 Split(1:20) 14077746
2018 Forestaende nyemission inom 9730768

ramen for Erbjudandet under anta-
gande att Overtilldelningsoptionen
utnyttjasisin helhet, samtatt priset
per aktie faststalls till mittpunkteni
prisintervallet (dvs. 65 SEK).

Euroclearanslutning

Q-lineas bolagsordninginnehaller ett avstamningsforbehall
och Bolagets aktier dranslutna till det elektroniska varde-
papperssystemet med Euroclear som central vardepappers-
forvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm).
Dettainnebar att Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Bolagets
aktier har ISIN-kod SE0011527845. Aktiedgarna i Bolaget
erhéllerinte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transak-
tioner med aktierna sker pa elektronisk vig genom behoriga
bankeroch andra vardepappersforvaltare.

Under forsta halvaret 2018 genomforde Bolaget en riktad
nyemission till Nexttobe AB av10 953 aktier. Emissionen
skedde till en teckningskurs av1 SEK, vilket motsvarade aktiens
kvotvarde vid emissionstidpunkten. Bakgrunden till
attemissionen till Nexttobe AB skedde till kvotvarde dr att
Nexttobe AB den 31 december 2017 ldmnade ett ovillkorat
aktiedgartillskott om10 000 TSEK till Bolaget och att
Nexttobe AB genom emissionen sammantaget kom att
erlagga samma kurs som de externa investerarna erladei
samband med den riktade emissionen av154 985 aktier som
genomfordes under samma period. Pa det sattet missgynna-
des inte Nexttobe ABiforhallande till dvriga dgare i Q-linea.
Teckningskursen i emissionen till de externa investerarna var
913 SEK per aktie och emissionen genomfordes innan
uppdelningen av Bolagets aktier (1:20).

Antal nya Totaltantal Forandringav Totalt aktie—
C-aktier” aktier aktiekapital, SEK kapital, SEK
- 100 000 100 000 100 000

- 122222 22222 122222

- 181688 59 466 181688

- 321906 140218 321906

- 410710 88804 410710

- 492853 82143 492853

- 574996 82143 574996

- 585949 10953 585949

- 740934 154985 740934

- 14 818 680 - 740934

- 24549448 486538,4 1227472,4

1) Noteraattstyrelsen, med stéd avbemyndigande fran extra bolagsstimma den 12 november 2018, avser att besluta om emission av 211 048 C-aktier under december 2018/januari 2019.
Fr mer information se avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram och aktieforvirv av styrelseledamater och ledande befattningshavare—Prestationsaktiebaserat incitamentsprogram’.
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Utspadning om Erbjudandet fulltecknas
Nedanstaende berakningarav utspadningseffekt baseras pa
att priseti Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisinter-
vallet (dvs. 65 SEK per aktie).

Om Erbjudandet fulltecknas och priseti Erbjudandet fast-
stallstill 65 SEK kommerantalet aktieri Q-linea att 6ka med
hogst 8 461538 fran14 818 680 till 23 280 218, vilket motsvarar
enutspadningom 36,3 % av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet. Utspadningseffekten avseende aktierna har
berdknats genom att det hogsta antal aktier som emitteras i
Erbjudandet dividerats med det hogsta totala antal aktier som
Bolaget kan komma att ha efter Erbjudandet.

I syfte att tacka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har
Bolaget atagitsigatt, pa begaran av Carnegie, emittera ytterli-
gare aktier, motsvarande hogst15 % av antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet och hogst 5,2 % av det totala antalet
aktieri Bolaget efter Erbjudandet ('Overtilldelningsoptio-
nen”). Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptio-
nen utnyttjasisin helhet och priseti Erbjudandet faststalls till
65 SEK, kommer antalet aktieri Q-linea att oka med hogst
9730768 fran14 818 680 till 24 549 448, vilket motsvararen
utspadning om ca 39,6 % av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet. Utspadningseffekten avseende aktierna har
beraknats genom att det hogsta antal aktier som emitteras i
Erbjudandetinklusive Overtilldelningsoptionen dividerats
med det hogsta totala antal aktier som Bolaget kan komma att
ha efter Erbjudandet inklusive Overtilldelningsoptionen.

Agarforhallanden och anmilningsskyldighet

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF)
finns reglerom anmalningsskyldighet betraffande vissa
forandringar av aktieinnehavibolagvars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad (s k. flaggning). Enligt 4 kap. 5§
LHF ska en dndringav ettinnehavanmalas om andringen
medforatt den andel avsamtliga aktieribolaget, eller av roste-
talet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar,
uppnar, overstiger eller gar ner under nagon av gransernas, 10,
15,20, 25,30, 50, 66 2/3 0ch 90 %.

Perden 6 november 2018 hade Bolaget 31 aktiedgare. Nedan
aterfinns en sammanstallning av de aktiedgare i Q-linea som
perden 6 november 2018 innehade minst 5 % av aktierna och
rosterna i Bolaget. Utover vad som framgar nedan finns det
inga aktiedgare som innehar minst 5 % av aktiernaeller
rosterna i Bolaget.

Bolagets huvudagare Nexttobe AB kommer, dven efter
Erbjudandets genomférande, genom sitt 4gande ha mojlighet
att utéva ettvasentligtinflytande i arenden som kraver godkan-
nande av aktiedgarna pa bolagsstamma, daribland utndmning
och avsattning av styrelseledaméter, beslut om nyemission och
andringav bolagsordningen. Aktiebolagslagen och andra
tillampliga regler och rekommendationer for bolagsstyrning,
sasom svensk kod for bolagsstyrning och god sed pa aktie-
marknaden, innehaller bestimmelser och principer som
hindrar missbruk avsadantvasentligtinflytande.

Agande efter Erbj udandet
(underantagande att Over-
tilldelningsoptionen

Agande efter Erbj udandet
(underantagande att Over-
tilldelningsoptioneninte

Agande fore Erbjudandet utnyttjas) utnyttjas)
Antal C—-

Antal aktier Andel av
stamaktier  (entiondels kapital Andel av Andel av
(1rost per rost per” Antal  ochroster Antal  kapitaloch Antal  kapitaloch
EVGT)] EVG)] roster (%) stamaktier roster (%) stamaktier roster (%)
Nexttobe AB 8836140 - 8836140 59,63 8836140 37,96 8836140 35,99
Investment AB Oresund? 1642920 — 1642920 11,09 2258304 9,70 2258304 9,20
Olink Bioscience AB? 958760 - 958760 6,47 958760 412 958760 3,91
Fjarde AP-fonden? 876220 - 876220 5,91 1645450 7,07 1645450 6,70
Storsta aktiedgarna 12314 040 — 12314040 83,10 13698 654 58,84 13698 654 55,80
Ovriga aktiedgare, 27 st9 2504 640 0 2504640 16,90 9581564 41,20 108507948 44,20
Totalt 14818 680 0 14818680 100 23280218 100 24549448 100

T

Notera attstyrelsen, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma den12 november 2018, avser att besluta om emission av 211 048 C-aktier under december 2018/januari 2019.

For mer information se avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram och aktieforviry av styrelseledamater och ledande befattningshavar—Prestationsaktiebaserat incitamentsprogram’.

&

Notera att Investment AB Oresund har atagit sig att, i egenskap av Cornerstone Investor, teckna aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Investment AB Oresund tecknar aktier i enlighet med sitt

atagande kommer Investment AB Oresund att ha 2 258 304 aktier, motsvarande 9,70 % av kapitalet och résterna, i Bolaget. Om dartill Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer detta antal aktier

motsvara 9,20 % av kapitalet och rosterna i Bolaget.
Olink Bioscience AB heter numera Moleculink AB,

S

Notera att Fjarde AP-fonden har tagit sig att, i egenskap av Cornerstone Investor, teckna aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Fjarde AP-fonden tecknar aktier i enlighet med sitt atagande

kommer Fjarde AP-fonden att ha1645 450 aktier, motsvarande 7,07 % av kapitalet och résterna, i Bolaget. Om dartill Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer detta antal aktier motsvara 6,70 % av

kapitalet och rosterna i Bolaget.

v

Notera attJonas Jarvius genom bolag har atagitsig att teckna aktier i Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas och Jonas Jarvius tecknar aktier i enlighet med sitt atagande kommerJonas Jarvius att ha 377 536

aktier, motsvarande,62 % av kapitalet och résterna, i Bolaget. Om dartill Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer detta antal aktier motsvara1,54 % av kapitalet och rosterna i Bolaget



Ansokan om notering och upptagande

till handel

Bolagets styrelse har ansokt om att Bolagets aktier ska upptas
till handel pa Nasdag Stockholm. Den 7 november 2018 beslu-
tade Nasdaq Stockholms bolagskommitté att uppta Bolagets
aktiertill handel under forutsattning att sedvanliga villkor,
sasom att spridningskravet uppfylls senast den forsta handels-
dagen, vilken forvantas bliden 7 december2018.

Aktiedgaravtal

Befintligt aktiedgaravtal i Q-linea upphorisamband med note-
ringen pa Nasdaq Stockholm. Savitt Q-lineas styrelse kinner
till existeraringa andra aktiedgaravtal eller motsvarande avtal i
syfte att skapa ett gemensamtinflytande i Q-linea. Bolagets
styrelse kannerinte hellertill ndgra avtal eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Lock up-avtal

Huvudagaren, styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare som dgeraktieriBolaget samt majoriteten avde andra
befintliga aktiedgarna harinfor noteringen pa Nasdaq Stock-
holm ingatt ett avtal med Carnegie, varigenom dessa personer/
agare forbindersigatt underen period om antingen sexeller
tolv manader fran forsta dag for handel pa Nasdag Stockholm
inte sdlja, lana ut, pantsatta eller pa annat satt dverfora aktier
ellerandravardepappersom berattigar till teckning eller
utbyte motaktieriBolaget, savida inte Carnegie lamnat
skriftligt medgivande fordtgardenifraga.

Perdagen for Prospektet omfattas14 419 215 aktier i Bolaget
avlock up, vilket motsvarar ca 97,3 % av Bolagets befintliga
aktier. Avdessa14 419 215 aktier omfattas 11 768 555 aktier
(79,42 %) av lock up under en period om tolv manader och
2 650 660 aktier (17,89 %) omfattas av lock up under en period
om sex manader fran forsta dag for handel pa Nasdag
Stockholm.

Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt
villkoreniett offentligt erbjudande om kop av aktiereller ett
erbjudande fran Bolaget om att forvarva samtliga aktier, samt
avyttras eller dverforas i vissa andra situationer, tex. inom
ramen for koncerninterna éverlatelser eller dverforingar till
vissa narstaende parter (forutsatt att den som erhaller aktierna
atarsigatt folja villkoren avseende lock up), dverforing till
kapitalforsakringellerinvesteringssparkonto samt om det
skulle kravas enligt lageller rattsligt avgérande.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Carnegie attinte
utan Carnegies medgivande besluta om nyemission av aktier
ellerandravardepapperiBolaget underen period om tolv
manader fran och med forsta dagen for handel pa Nasdag
Stockholm. Se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information—Placeringsavtal”.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utbetal-
ningen ombesorjes av Euroclear. Ratt till utdelningtillfaller den
som pa av bolagsstamman faststalld avstimningsdag ar regist-
rerad som agare i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktie-
dgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inte nagra restrik-
tioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
utanfor Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupong-
skatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

Q-lineas omsattning och resultat baserasidag huvudsakli-
gen pa intakter avengangskaraktarenligt de licens- och
samarbetsavtal som Bolaget haringatt. Q-linea kommer fort-
sattatt fokusera pd att vidareutveckla och expandera Bolagets
projektportfolj. Tillgdngliga finansiella resurser och det redovi-
sade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for finansie-
ring av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor
attinte foresla nagon utdelningtill aktiedgarnainnan Bolaget
genereraren langsiktigt uthalliglénsamhet. Eventuella fram-
tida utdelningar och storleken darav kommer att faststallas
utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och
kapitalbehov, med hansyn tagen till vid var tid gallande mal
och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas,
varaval awdgd med hansyn till verksamhetens mal, omfatt-
ning ochrisk.

Se avsnittet "Kapitalstruktur, skuldsdttning och annan finansiell
information—Utdelning” for mer information om den utdelning
som genomforts under den period som omfattas av den histo-
riska finansiella informationen.

Aktierelaterade incitamentsprogram och
aktieforvarv av styrelseledamoter och ledande
befattningshavare
Personaloptionsprogram
P& arsstamman 2011 fattades beslut om inforande av ett
prestationsbaserat personaloptionsprogram. Programmet
omfattar ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
i Bolaget. Det finns dven ett program for anstallda som borjade
arbeta inom fyra ar fran det att Bolaget bildades (2008—2012).
Totalt omfattar programmet 7 778 personaloptioner, varav
totalt 7450 personaloptioner (som vederlagsfritt har tilldelats
deltagare i programmet) var utestaende per den 30 september
2018. Bolaget har gett ut teckningsoptioner for att sakra leve-
ransen av aktier till berorda anstéllda vid deras utévande av
personaloptionerna.

Personaloptionerna kunde ursprungligen nyttjas for aktie-
teckning to.m. den 31 december2016. Under 2016 dndrades
emellertid villkoren for personaloptionerna genom att
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l6ptiden forlangdes to.m. den 31 december2019. | samband
med detta forlangdes aven 6ptiden i de underliggande teck-
ningsoptionerna.

Personaloptionerna berattigade ursprungligen till teckning
aven aktie per personaloption och 6senpriset for personal-
optionerna uppgick ursprungligen till 300 SEK per aktie. Mot
bakgrund avden aktieuppdelning som Bolaget genomforde i
samband med arsstimman 2018 blir personaloptionerna och
de underliggande teckningsoptionerna foremal fér omrakning
enligtingangna personaloptionsavtal respektive villkoren for
de underliggande teckningsoptionerna. Det innebar attvarje
personaloption berattigartill teckning av 20 aktier forett
l6senpris om15 SEK per aktie (forutsatt attinte ytterligare
omrakning sker) och attvarje registrerad teckningsoption ger
ratttill teckning av 20 aktier.

Utspadningen for nyttjande av personaloptionerna kan
uppga till hogst ca 0,65 %. Utspadningseffekten har berdknats
genom att det hogsta antal aktier som kan komma att ges ut
med stod av personaloptionerna dividerats med summan av
det hogsta totala antal aktier som Bolaget kommer att haom
Erbjudandet fulltecknas och det hogsta antal aktier som kan
komma att ges ut med stod av personaloptionerna.
Overtilldelningsoptionen och prestationsaktieprogrammet har
inte beaktats vid berdkningen.

Av Bolagets ledande befattningshavare ingar Mats
Cullberg, Nils Kristensen, Charlotta Géransson samtJonas
Melin i programmet.

Prestationsaktiebaserat incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den12 november 2018 beslutades att
ettlangsiktigtincitamentsprogram i form av ett prestations-
aktieprogram ska implementeras i samband med noteringen
pa Nasdaq Stockholm. Totalt kommer upp till 16 av Bolagets
nyckelanstallda, inklusive VD och ledningsgruppen, att erbju-
dasattdeltaiincitamentsprogrammet. Deltagarnadelasini
tre kategorier beroende pa befattning.

Syftet med incitamentsprogrammet dr att skapa en néra
intressegemenskap mellan de anstéllda och aktiedgarna,
rekrytera och behalla kompetenta medarbetare samt hoja
motivationen till att uppna eller dvertraffa Bolagets strategiska
och operationella mal. Inforandet av prestationsaktieprogram-
met arvillkoratav att Bolagets aktie noteras pa Nasdagq
Stockholm senast dagen fére arsstamman 2019.

Deltagande i prestationsaktieprogrammet mojliggor for de
anstallda atterhalla prestationsaktier under forutsattning att
ettantal, avstyrelsen pa forhand faststallda, mal nar det galler
produktutveckling, produktgodkdnnanden och kommersiali-
sering uppnas.

Prestationsaktier kommeratt tilldelas efter utgangen aven
prestationsperiod som l6per under tre ar fran tidpunkten for
implementeringen avincitamentsprogrammet. Rattigheterna
foratterhdlla prestationsaktier kommertilldelas vederlagsfritt

senastdagen fore arsstamman 2019. Utdver kravet om att de
interna malen uppfylls forutsatter tilldelning av prestations-
aktier attdeltagaren under hela prestationsperioden varit fast
anstalld i Bolaget. Styrelsen, eller ett av styrelsen sarskilt
inrattat utskott, kommeransvara for den narmare utform-
ningen och hanteringen av villkoren for incitaments-
programmet.

I tabellen nedan anges de maximala antal prestationsaktier
som kan komma atttilldelas deltagarna.

Maximaltantal
prestations-

Maximaltantal
prestations-

Maximalt baserade baserade

antal aktieratter, aktieratter,

Kategori deltagare perdeltagare per kategori

VD 1 30250 30250

Ledningsgrupp 7 12620 88340
Ovriga nyckel-

personer 8 5250 42 000

Totalt 16 - 160590

Prestationsaktieprogrammet berdknas omfatta totalt hogst
211048 aktier. Om samtliga 211 048 aktier tilldelas kommer
utspadningen att uppga till hogst ca 0,87 %. Utspadnings-
effekten har beraknats genom att det hogsta antal aktier som
omfattas av prestationsaktieprogrammet dividerats med
summan av det hogsta totala antal aktier som Bolaget kommer
attha om Erbjudandet fulltecknas och det hogsta antal aktier
som omfattas av prestationsaktieprogrammet. Overtilldel-
ningsoptionen och personaloptionsprogrammet har inte
beaktats vid berdkningen.

Av det totala antalet prestationsaktier som omfattas av
incitamentsprogrammet kan 160 590 aktier komma att
overlatastill deltagare i programmet medan 50 458 aktier kan
komma att dverlatas pa Nasdaqg Stockholm for att kassaflodes-
madssigt sikra vissa utbetalningar relaterade till sociala avgifter
forknippade med programmet.

Kostnader for prestationsaktieprogrammet kommer att
redovisasienlighet med IFRS 2 och bedoms, baserat pa ett
aktiepris om 65 SEK i Erbjudandet samt full tilldelning av
prestationsaktier, uppga till ca10,4 MSEK totalt Overen trears-
period. Sociala kostnader kommer att redovisas i enlighet med
UFR 7 och berdknas, baserat pa aktiepriseti Erbjudandet och
ettexempelantagande om en aktiekursuppgang om 50 % Gver
den treariga prestationsperioden, samt full tilldelning av
prestationsaktier, till 4,9 MSEK.

lenlighet med IFRS 2 och UFR 7 kommer enbart de aktier
som intjanas och darmed tilldelas att kostnadsféras. Skulle
prestationsvillkoren inte uppnas, och prestationsaktier dirmed
inte tilldelas, uppstaringen kostnad enligt IFRS 2 och inte
hellersociala kostnaderenligt UFR 7, ver prestationsperioden
totaltsett.



Vid extra bolagsstdmma den12 november 2018 beslutades att
antaen ny bolagsordning enligt vilken C-aktier kan emitteras.
Vidare bemyndigades Bolagets styrelse av den extra bolags-
stamman dels att emittera 211 048 C-aktier till kvotvarde till
Carnegie Investment Bank, dels att besluta om att aterkopa
C-aktier genom ett forvarvserbjudande. Den extra bolagsstam-
man beslutade ocksa om Overlatelse av aktier som forvarvats i
ovan angivna forvarvserbjudande. Dessa aktier kan, efter
omstampling till stamaktier, dverlatas dels till deltagare i LTIP
2018, dels pa Nasdaq Stockholm till ett prisinom det vid var tid
registrerade kursintervallet for att ticka eventuella sociala
avgifterienlighet med villkoren for LTIP 2018. Besluten syftar
till att sakerstalla leverans av prestationsaktier inom ramen for
programmet.

Bemyndiganden

Spridningsemission

Vid arsstamman den 20juni 2018 beslutades att bemyndiga
styrelseniBolaget att, vid etteller flera tillfallen under tiden
fram till nasta arsstimma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission. Styrelsen kan besluta om
emission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt och/eller med bestimmelse om apport, kvittningeller
andravillkorenligt 2 kap 5 § andra stycket1—3 och 5 aktie-
bolagslagen. Bemyndigandet giller fram till den tidpunkt da
Bolagets aktie tagits upp till handel pa en marknadsplats, dock
senasttill ndsta arsstamma.

Emissionienlighet med bemyndigandet ska ske pa mark-
nadsmassiga villkor. Styrelsen far bestamma villkoren i dvrigt
foremissioner enligt bemyndigandet samtvem som ska ha ratt
attteckna aktierna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta
beslutom emission med avvikelse fran aktiedgares foretrades-
ratt och/eller med bestimmelse om apport- och kvittnings-
emission eller med villkorenligt ovan ari forsta hand att kunna
bredda dgarkretseniBolagetinfor ochisamband en notering
av Bolagets aktier. Om styrelsen finner det lampligt for att
underlatta leverans av aktier i samband med en notering av
Bolagets aktier och/eller dgarspridning kan nyemission dven
ske till en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Bemyndigande for dvriga emissioner

Vid arsstamman den 20juni 2018 beslutades att bemyndiga
styrelseniBolaget att, vid etteller flera tillfallen under tiden
fram till nasta arsstimma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital. Styrelsen kan besluta om emission av aktier med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med
bestimmelse om apport, kvittning ellerandra villkor enligt

2 kap 5§ andra stycket1—3 och 5 aktiebolagslagen. Bemyndi-
gandet galler fran den tidpunkt da Bolagets aktie tagits upp till
handel pa en marknadsplats och fram till nasta arsstamma.
Styrelsen ska dock inte kunna fatta beslut som innebdr att
aktiekapitalet 6kas med merantio (10) % i forhallande till det
aktiekapital som foreligger naremissionsbemyndigandet
forsta gangen tasiansprak.

Emissionienlighet med bemyndigandet ska ske pa mark-
nadsmassiga villkor. Styrelsen far bestamma villkoren i dvrigt
foremissioner enligt bemyndigandet samtvem som ska ha ratt
attteckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller konver-
tiblerna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt och/
eller med bestammelse om apport-och kvittningsemission
eller med villkor enligt ovan ar att mojliggora for styrelsen att
forvarva egendom, verksamheter eller bolag genom att emit-
tera egna aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Om
styrelsen finner det lampligt for att underlatta leverans av
aktierisamband med en nyemission enligt ovan kan denna
aven ske till en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Bemyndiganden relaterade till prestationsaktiebaserat
incitamentsprogram

Vid extra bolagsstimma den 12 november 2018 beslutades att
bemyndiga styrelseniBolagetatt, under tiden intill arsstam-
man 2019, vid ett eller flera tillfallen, 0ka Bolagets aktiekapital
med hogst10 552,40 SEK genom emission av hogst 211 048
C-aktier, vardera med kvotvarde om 0,05 SEK. De nya aktierna
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna teck-
nasav Carnegie till en teckningskurs motsvarande kvotvardet.
Syftet med bemyndigandet samt skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt vid genomforande av emissionen
arattsakerstalla leverans av aktierienlighet med det lang-
siktiga incitamentsprogrammet LTIP 2018 (se avsnitt "Presta-
tionsaktiebaserat incitamentsprogram” ovan) samt for att tacka
eventuella sociala kostnader med anledningav LTIP 2018.

Vid samma bolagsstdmma beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill arsstdmman 2019, vid ett eller
fleratillfallen, besluta om aterkop av C-aktier. Aterkép far
endast ske genom ett forvarvserbjudande som riktats till samt-
liga dgare av C-aktier och ska omfatta samtliga utestaende
C-aktier. Forvarv ska ske till ett pris motsvarande aktiens kvot-
varde. Betalning for forvarvade C-aktier ska ske kontant. Syftet
med det foreslagna aterképsbemyndigandet dr att sakerstalla
leverans av aktierienlighet med det langsiktiga incitaments-
programmet LTIP 2018 samt for att ticka eventuella sociala
kostnader med anledningav LTIP 2018.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelseledamoter
Styrelsen bestar av atta ordinarie ledaméter: Erika Kjellberg Eriksson (ordférande), Jon Heimer, UIf Landegren, Mats Nilsson,
Marianne Hansson, Marcus Storch, Per-Olof Wallstrom och Hans Johansson. Uppdraget for samtliga styrelseledaméter galler till
slutetav ndsta arsstamma, vilken kommer att hallas under forsta halvaret 2019. Var och en av styrelseledamoterna dger dock ratt
att frantrada uppdraget dessforinnan.

Styrelseledamoterna, deras befattning, nar de valdes forsta gdngen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen samtiforhallande till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoendeiforhallande till

Bolagetoch Storre
Namn Befattning Ledamotsedan bolagsledningen aktiedgare
Erika Kjellberg Eriksson Styrelseordférande Ledamot sedan 2012, ordférande sedan 2018 Ja Nej
Jon Heimer Styrelseledamot Ledamotsedan 2012, ordférande 2013—2018. Ja Nej
Ulf Landegren Styrelseledamot 2012 Ja Nej
Mats Nilsson Styrelseledamot Ledamot sedan 2008, ordférande 2008—2013 Nej Ja
Markus Storch Styrelseledamot 2018 Ja Nej
Per-Olof Wallstrém Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Marianne Hansson Styrelseledamot 2018 Ja Ja
HansJohansson Styrelseledamot 2018 Ja Ja




Erika Kjellberg Eriksson
Styrelseordférande

Erika Kjellberg Eriksson har under mer dn
20 arinnehaftstyrelseuppdrag och ledande
positionerinom likemedelsbolag,
bioteknikbolag och medicintekniska bolag.
Hon har lang erfarenhetav arbete i saval
noterade som onoterade bolag och har
omfattande erfarenhetav styrelsearbete.

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom, Uppsala univer-
sitet, 1985.

Andra pagaende uppdrag: Erika Kjellberg
Eriksson ar VD i Nexttobe AB, styrelseord-
forande i Linum AB, Bioimics AB, Olink Biosci-
ence ABY, EQUIDx AB, Lumina Adhesives AB,
Endovascular Development AB, AllgoTech
AB, Capilet Genetics AB, Lokon Pharma AB,
Olink Proteomics Holding AB och Allgotech
Production AB, styrelseledamoti Sweden
Carnica Group AB, Delta Projects AB, Next-
tobe AB, Vivolux AB, Bluefish Pharmaceuti-
cals AB (publ), Tanea Medical AB och Olink
Proteomics AB samt styrelsesuppleant i
Bluefish Pharma AB och Bluefish Pharma
Incentive AB.

Tidigare uppdrag: Erika Kjellberg Eriksson
harde senaste fem arenvarit VD i Linum
Sverige AB, styrelseordférande i Svenska Elit-
skon AB, DVBK International AB, Zetcity AB
och VLVbio AB, styrelseledamot i Umbrella
Science AB, Linum Sverige AB, Chemilia AB
och Aggal Invest AB samt styrelsesuppleant i
Upplands Spelarutveckling AB.

InnehaviBolaget: Erika Kjellberg Eriksson
ager32 000 aktieriBolaget.

1) Olink Bioscience AB heter numera Moleculink AB.

Jon Heimer
Styrelseledamot

Jon Heimer dren entreprenér med bakgrund
inom ekonomi och marknadsféring. Han har
25arserfarenhetinom utveckling och
kommersialisering av medicinsk apparatur,
lakemedel och biotechprodukter. Han har
innehaftledande positionerisaval svenska
som internationella biotechforetag samt
flerastyrelseuppdraginom biotech-industrin
och har genomgatt StyrelseAkademiens
certifiering i styrelsearbete.

Fodd: 1967

Utbildning: Marknadsekonom DIHM, IHM
Business School, 2000, Marknadsforing,
Eductus, 1995, Lakemedelskonsulent, Lake-
medelsindustriféreningen & Representant-
foreningen for Utlandska Farmaceutiska
Industrier, 1993, Foretagsekonomi, Uppsala
universitet, 1993.

Andra pagaende uppdrag: Jon Heimer ar
extern VD i Olink Proteomics Holding AB och
i Olink Proteomics Inc.

Tidigare uppdrag: Jon Heimer har under de
senaste fem aren varit styrelseordforande i
Olink Bioscience AB, Q-linea AB, Bioimics AB
och Uppsala Studenters Idrottsférenings Hall
AB, styrelseledamoti Lumina Adhesives AB,
Chemilia AB, MAIIA AB, DVBK International
AB och Lokon Pharma AB, styrelsesuppleant
Zetcity AB,VDiChemilia ABsamtextern VD
Tanea Medical AB.

InnehaviBolaget: Jon Heimer dger
106 680 aktieriBolaget.

Ulf Landegren
Styrelseledamot

Ulf Landegren ar professori molekylar
medicin vid Uppsala universitet och en av
grundarna av Olink Bioscience AB ur vilket
Q-lineaspanns ut. Han ar medlem av Kung-
liga Vetenskapsakademien och European
Molecular Biology Organization.

Fodd: 1952

Utbildning: Docentimolekylar biologi, 1996,
Postdocvid California Institute of Techno-
logy, 1989, Doktor i cellularimmunologi,
Uppsala universitet, 1984, Lakarexamen,
Uppsala universitet,1979.

Andra pagaende uppdrag: Ulf Landegren ar
professor i molekylar medicin vid Uppsala
universitet. Han dr dessutom styrelseleda-
motiOlink Bioscience AB, Landegren Gene
Technology AB, Olink Proteomics Holding AB
och Mistra, Stiftelsen for miljostrategisk
forskning samt stallféretradande prefekt for
Institutionen forimmunologi, genetik och
patologivid Uppsala universitet.

Tidigare uppdrag: Ulf Landegren harde
senaste fem aren varitvicedirektor i Science
for Life Laboratory Uppsala.
InnehaviBolaget: Ulf Landegren dger,

genom det heldgda bolaget Landegren Gene
Technology AB,192 800 aktieriBolaget.
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Mats Nilsson
Styrelseledamot

Mats Nilsson ar professori molekylar diag-
nostik och har grundatett flertal bolaginom
biotechindustrin och drenavQ-lineas
grundare. Han har stor erfarenhet av styrelse-
arbete och arbl.a. styrelseledamoti Elos
MedTech AB som ar noterat pa Nasdaq
Stockholm.

Fodd: 1969

Utbildning: Docentimolekylar medicin,
Uppsala universitet, 2003, Doktor i medicinsk
genetik, Uppsala universitet, 1998, Masterex-
amen i biologi, Uppsala universitet, 1998.

Andra pagaende uppdrag: Mats Nilsson ar
Scientific Director och professori biokemi vid
Science for Life Laboratory vid Stockholms
universitet. Han ar darutover styrelseord-
forande i ApiRays AB och styrelseledamoti
EMPE Diagnostics AB, CartaNA AB, Elos
MedTech AB och Biocyclica Holding AB.

Tidigare uppdrag: Mats Nilsson har de
senaste fem aren varit styrelseordférande i
EMPE Diagnostics AB och CartaNA AB, samt
innehaften radforskartjanstvid Vetenskaps-
radet, varit professori molekylar diagnostik
vid Uppsala universitet och varit Scientific
and Site Director vid Science for Life Labora-
tory. Han har dessutom varit styrelseledamot
i Olink Bioscience AB.

InnehaviBolaget: Mats Nilsson dger
444000 aktieriBolaget. Genom det narsta-
ende bolaget Biocyclica Holding AB dger han
ytterligare 53320 aktieriBolaget.

Marcus Storch

Styrelseledamot

Marcus Storch har omfattande erfarenhetav
styrelsearbete. Han har ocksé erfarenhet av
ledarskap och harbl.a. varit VD i AGA AB. Han
ardessutom grundare av Tobias Stiftelsen.

Fodd: 1942

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska
Hogskolan, 1967, hedersdoktor vid Karolin-
ska Institutet, 1996.

Andra pagaende uppdrag: Marcus Storch ar
styrelseordforande i Kebris AB samt styrelse-
ledamot i Investment AB Oresund och Storch
& Storch AB.

Tidigare uppdrag: Marcus Storch har de
senaste fem dren varit styrelseordférande i
Nobelstiftelsen och styrelseledamot i Nords-
tjernan AB, Axel Johnson AB, Mekonomen AB
och Axfood AB.

Innehav i Bolaget: Marcus Storch dgeringa
aktieriBolaget.

Per-Olof Wallstrom
Styrelseledamot

Per-Olof Wallstrom har 46 ars erfarenhet
inom lakemedels- och bioteknikindustrin
och harinnehaftledande befattningaribl.a.
Merck AB, Astra AB, Pharmacia AB och
Bristol-Myers Squibb AB inom norden och
Europa. Han har ocksa varit VD i Karo Bio AB,
Melacure Therapeutics AB och Q-Med AB.

Fodd: 1949

Utbildning: Apotekarexamen, Uppsala
universitet,1972.

Andra pagaende uppdrag: Per-Olof Wall-
strom ar styrelseordférande i Camurus AB
och Camurus Development AB samt styrelse-
ledamoti Arosia Communication AB.

Tidigare uppdrag: Per-Olof Wallstrom har de
senaste fem dren varit styrelseordforande i
Nexttobe AB, AROSCRUPPEN Holding AB
och Masmastaren Fjardingen AB, NeoDyna-
mics AB (publ), MB Eriksson Bygg & Fastighet
AB, Chemilia AB, Aggal Invest AB och Patients
Pending Ltd., styrelseledamotiMediplast AB
och Hansa Medical AB samt styrelsesupple-
antiAddcode Design AB och Patients
Pending AB.

Innehav i Bolaget: Per-Olof Wallstrom dger
inga aktieriBolaget.



Marianne Hansson
Styrelseledamot

Marianne Hansson har 20 ars erfarenhet
inom Life Science. Hon kommer narmast fran
ett uppdrag som Chief Executive Officer pa
Atlas Antibodies AB och var dessforinnan
Business Development Manager pa Affibody
Medical AB. Hon &r medgrundare av Affibody
AB, Atlas Antibodies AB, ScandiBio Thera-
peutics AB, ScandiEdge Therapeutics AB och
Amylonix AB.

Fodd: 1963

Utbildning: Teknologie doktor i biokemi,
Kungliga Tekniska Hogskolan, 1998, Civil-
ingenjor i kemiteknik, Kungliga Tekniska

Hogskolan,1989.

Andra pagaende uppdrag: Marianne Hans-
son ar styrelseledamotiIntervacc AB (publ)
och Mariham Consulting AB, VD i Mariham
Consulting ABsamtextern VD i ScandiBio
Therapeutics AB, ScandiEdge Therapeutics
AB och Amylonix AB.

Tidigare uppdrag: Marianne Hansson har de
senaste fem aren varit styrelseledamoti Atlas
Therapeutics AB, styrelsesuppleanti Anti-
bodies Incentive AB och extern VD i Atlas
Antibodies AB.

InnehaviBolaget: Marianne Hansson ager
inga aktieriBolaget.

HansJohansson

Styrelseledamot

HansJohansson harlang erfarenhet och ett
brett kontaktnat fran tidigare rollerinom Life
Science- och Diagnostikindustrin, senast
som Vice President, ansvarig for"Companion
Diagnostics”, inom Thermo Fishers Speciality
Diagnostics Group. Dessférinnan har Hans
Johansson bl.a. varit global marknadschef
och ansvarig for marknadsféring och
kommersiell utvecklinginom Thermo Fishers
Immuno Diagnostics Division samtansvarig
for Laboratorieaffirsomradetinom
Pharmacia Biotechnology AB.

Fodd: 1954

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik.
Andra pagaende uppdrag: Hans Johansson
arstyrelseordférande i Myrtila AB och Dolo-
radix AB, styrelseledamot i Uppsala Innova-
tion Centre AB, Immunovia AB (publ) och
Single Technologies AB samt styrelsesupple-
anti Duvbo Projektkonsult AB.

Tidigare uppdrag: HansJohansson harde
senaste fem dren varit styrelsesuppleanti
Duvbo affarskonsult AB.

InnehaviBolaget: HansJohansson dgeringa
aktieriBolaget.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)



Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ledande befattningshavare

Bolagets ledningsgrupp bestar av sju personer. JonasJarvius ar verkstéllande direktor/VD (Chief Executive Officer/CEQ). Andra
ledande befattningshavare i Bolaget ar Mats Gullberg som ar vice verkstallande direktér/VD och forskningschef (Vice President,
Research Director), Nils Kristensen som ar verksamhetschef (Chief Operating Officer/COO), Anders Lundin som ar ekonomichef
och IR-ansvarig (Chief Financial Officer/CFO, Investor Relations), Charlotta Goransson som ar marknadsansvarig (Marketing
Director), Jonas Melin som ar produktutvecklingsansvarig (Director Product Development) samt Karl Skéld som ar kontrakts-
tillverkningsansvarig (Director Contract Development).

JonasJarvius

Chief Executive Officer (verkstallande
direktor) sedan 2008

JonasJarvius har omfattande erfarenhet av
forskning och utveckling inom molekylar-
medicin samt molekylarbiologisk detektion.
Han harvarit medgrundare i flertalet bolag
samtarenav Q-lineas grundare. Han har
aven under manga arvaritverksamiledande
positioneriolika bioteknikféretag och hari
dessaroller framgangsrikt ansvarat for
projektrorande bl.a. molekylaridentifiering
for sakerhetstillampningar samttillverkning
och utveckling av medicintekniska produkter.
Han har dessutom erfarenhetav certifiering
enligt 1ISO-13485, en standard for kvalitets-
ledning avsedd fér medicinsk apparatur. Han
hardarutdver varitengagerad i ett flertal
biotech-startups, som harvuxit till stérre
organisationer.

Fodd: 1971

Utbildning: Doktor i molekylarmedicin,
Uppsala universitet, 2006, Medicine magis-
terexamen, Uppsala universitet, 1999.

Andra pagaende uppdrag: Jonas Jarvius ar
styrelseordforande i Umbrella Science AB
och styrelseledamot i QuiaPEG
Pharmaceuticals Holding AB (publ).

Tidigare uppdrag: JonasJarvius har de
senaste fem dren varit bolagsman i Impact
Science Technologies Handelsbolag.

InnehaviBolaget: JonasJarvius ager
362152 aktieriBolaget.

Mats Gullberg

Anstélld av Bolaget sedan 2013, Vice Presi-
dent (vice verkstallande direktor) sedan
2016 och Research Director (forskningschef)
sedan 2017

Mats Cullberg har omfattande erfarenhet av
produktutveckling och kommersialisering
samtarbete med immaterialrittsfragori
bioteknikforetag. Han har tidigare arbetat
med metodutveckling inom molekylar-och
mikrobiologivid Uppsala universitet. Han har
bred erfarenhet av forsknings- och utveck-
lingsprojekt samtatt driva projekt for att
identifiera potentiella framtida produkter.
Han har de senaste tio aren arbetat som
huvudansvarig for patent-och immaterial-
rattfragor, tidigare pa bioteknikféretaget
Olink AB och sedan 2013 pa Q-linea. Sedan
2017 4r han ocksa ansvarig for forsknings-
avdelningen pa Bolaget.

Fodd: 1971

Utbildning: Doktor i medicinska veten-
skaper, Uppsala universitet, 2003,
Magisterexamen i farmaceutisk
biovetenskap, mikrobiologi, Uppsala
Universitet, 1995.

Andra pagaende uppdrag: Mats Cullbergar
styrelseledamoti EMPE Diagnostics AB.

Tidigare uppdrag: Mats Gullberg har de
senaste fem aren varit Chief Technology
Officer pa Olink AB.

InnehaviBolaget: Mats Gullberg har

350 personaloptioneriBolaget. Optionerna
berdttigar till forvarvav7 000 aktier i Bolaget.
For mer information om villkoren fér optio-
nerna, se avsnittet "Aktiekapital och dgarfor-
hallanden—Aktierelaterade incitamentsprogram
och aktieforvirv avstyrelseledamater och ledande
befattningshavare’.

Nils Kristensen

Chief Operating Officer
(verksamhetschef) sedan 2017

Nils Kristensen har lang erfarenhet av forsk-
ning, utveckling och kommersialisering av
produkterinom life science-branschen och
telekomindustrin. Han har bred erfarenhet
av projektledning och har merén 2o ars
erfarenhet av attdriva forsknings- och
utvecklingsprojekt. Hans huvudsakliga
fokusomrade har varit tillverkningsprojekt
ochidessa harhanarbetat med optimering,
lean management och kvalitetssystem.

Fodd: 1963

Utbildning: Civilingenjor teknisk fysik,
Uppsala universitet, 1998, Teknisk
licentiatexamen i materialvetenskap,
Uppsala universitet, 1991.

Andra pagaende uppdrag: Nils Kristensen ar
styrelseledamot och VD i Kristensen Consul-
ting AB.

Tidigare uppdrag: Nils Kristensen har de
senaste fem dren varit Senior Project Mana-
geriQ-linea. Han har dessutom varit verk-
samhetschefiChromogenics AB samt
styrelseledamot i Zoomability Int AB (publ),
Zoomability AB, Q-linea, Denator AB och
Ideella féreningen Connect Uppsala.

InnehaviBolaget: Nils Kristensen har

505 personaloptioneriBolaget. Optionerna
berattigar till forvarvavio100 aktieriBola-
get. For mer information om villkoren for
optionerna, se avsnittet "Aktiekapital och dgar-
forhallanden—Aktierelaterade incitamentspro-
gramoch aktieforviry av styrelseledaméter och
ledande befattningshavare’.



Anders Lundin

Chief Financial Officer and Investor
Relations (ekonomichefoch
IR-ansvarig) sedan 2018

Anders Lundin har 6ver 20 ars erfarenhet av
finansielltarbete och ledarskap i internatio-
nella organisationerverksammainom bl a.
medicinteknik- och lakemedelsindustrin.
Han hartidigare arbetat som CFQi ett bolag
noterat pa Nasdaq Stockholm och han har
aven varitansvarig foren borsnotering pa
amerikanska Nasdagborsen med tillhérande
kapitalanskaffning.

Fodd: 1964

Utbildning: Civilekonomexamen, Uppsala
universitet, 1992.

Andra pagaende uppdrag: Anders Lundin dr
grundare av och styrelseledamot i CFO
Akuten AB.

Tidigare uppdrag: Anders Lundin harde
senaste fem aren varit tf. CFO i Medivir AB
(publ), senior finansiell radgivare och
ControlleriSandvik Coromant Sverige AB, tf.
CFOiBioPhausia AB, tf. och ordinarie CFOIi
Oasmia Pharmaceutical AB (publ) och Head
och Finance i Q-Med AB, som sedan 2011 ar
dotterbolagtill Galderma Pharma SA. Han
har ocksa varit styrelsesuppleanti Oasmia
Incentive AB, Q-Med Uppsala AB, Q-Med
Holding Sweden AB, Q-Med Produktion AB,
Q-Med Nordic AB, Q-Med Real Estate AB,
Adderma AB, BAAU Therapeutics AB, QPE
Fastigheter AB och QRW Fastigheter AB samt
innehavare av Anders Lundin Ekonomi-
konsult.

InnehaviBolaget: Anders Lundin dgeringa
aktiereller personaloptioneriBolaget.

Charlotta Géransson

Anstdlld av Bolaget sedan 2016, Marketing
Director (marknadsansvarig) sedan 2017

Charlotta Goransson haren bakgrund som
forskare men harsedan 2003 arbetat med
salj och marknadsforing inom bioteknikin-
dustrin. Hon harinternationell erfarenhetav
forsaljning och har darutover erfarenhet av
projektledning.

Fodd: 1972

Utbildning: Filosofie doktor i molekylar
medicin, Uppsala universitet, 2001, filosofie
magisterexamen i molekylar biologi,
Uppsala universitet, 1998.

Andra pagaende uppdrag: Charlotta
Goransson haringa andra pagaende
uppdrag.

Tidigare uppdrag: Charlotta Goransson har
de senaste fem aren varit silj- och marknads-
chef pa Denator AB.

InnehaviBolaget: Charlotta Géransson har
350 personaloptioneriBolaget Optionerna
berattigar till forvarvav7 ooo aktier i Bolaget.
For mer information om villkoren for optio-
nerna, se avsnittet "Aktiekapital och dgarfor-
hallanden - Aktierelaterade incitamentsprogram
och aktieforvirv avstyrelseledamater och ledande
befattningshavare’.

Jonas Melin

Director Product Development (produkt-
utvecklingsansvarig) sedan 2017

Jonas Melin har lang erfarenhet av forskning-
och utveckling samt djup forstaelse for
tekniska och regulatoriska fragestallningar.
Han har erfarenhet av projektledning och har
framgangsrikt fort projekt fran utveckling till
regulatoriskt godkdnnande. Han harbl.a.
varit projektledare for Meritas D-Dimer-test,
Troponin-test och BNP-test samt ansvarig for
den tekniska utvecklingen av Meritas
troponin|.

Fodd: 1976

Utbildning: Doktor i teknikvetenskap,
Uppsala universitet, 2006, Civilingenjor
teknisk biologi, Linkdping universitet, 2002.

Andra pagaende uppdrag: Jonas Melin ar
styrelseledamot i Melin Science AB.

Tidigare uppdrag: Jonas Melin harde
senaste fem dren varit Chief Scientific Officer
i Fiomi Diagnostics AB.

InnehaviBolaget: Jonas Melin har 350 perso-
naloptioneriBolaget. Optionerna berittigar
till forvarv av 7 ooo aktier i Bolaget. For mer
information omvillkoren fér optionerna,

se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden
—Aktierelaterade incitamentsprogram och aktie-
forvirv avstyrelseledamater och ledande befatt-
ningshavare”.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Karl Skéld

Director Contract Development (kontrakts-
tillverkningsansvarig) sedan 2018

Karl Skold har en bakgrund som forskare
inom molekylarbiologi och farmaceutisk
biovetenskap vid Uppsala universitet. Under
perioden 2007—-2016 var han verksam som
grundare, styrelseledamot och forsknings-
chefiDenator AB, ett bolag som utvecklat
och saljer system for varmestabilisering av
kliniska prover. Vidare ar han medgrundare
av Maurten ABsom bland annat utvecklar
energi- och naringsprodukter till idrottsman
ochsjukvarden. Under 2017 blevhan VD
Umbrella Science ABvars verksamhet forvar-
vades av Q-linea under sommaren 2018.

Fodd: 1974

Utbildning: Doktor i farmaceutisk
biovetenskap, Uppsala universitet, 2006.

Andra pagaende uppdrag: Karl Skold ar
styrelseledamot i Hardcover AB, styrelse-
suppleantiLaminaria Group AB och
Maurten AB.

Tidigare uppdrag: Karl Skold har de senaste
fem arenvarit styrelsesuppleant i Denator AB
och Denator Teckningsoptioner AB samt
extern VD i Umbrella Science AB.

InnehaviBolaget: Karl Skold dgeringa aktier
eller personaloptioneriBolaget.



Externarevisorer

Vid arsstamman den 20juni 2018 valdes revisionsfirman
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, (Klostergatan 9, Box 179,
75104 Uppsala) till Bolagets revisor for tiden intill slutet avden
arsstimma som halls under 2019. Huvudansvarig revisor ar
auktoriserade revisorn Leonard Daun. Leonard Daun ar
medlem i FAR.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets
revisor dven for rakenskapsaren 2016, 2017 och fram till
arsstamman 2018. Auktoriserade revisorn Leonard Daun var
huvudansvarig revisor till och med drsstamman 2018.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande
befattningshavare

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade
mal ellervarit foremal for anklagelser eller sanktioner av
myndigheteller organisation som féretrader viss yrkesgrupp
och som aroffentligrattsligt reglerad eller alagts narings-
forbud.

Intressekonflikter skulle kunna uppsta i framtidenianled-
ningavdels de licensavtal som Bolaget haringatt med bl a.
styrelseledamoten Mats Nilsson, dels forvarvetav rirelsen i
Umbrella Science (for mer information, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information—Transaktioner med
narstdende”). Det kan tex. uppkomma intressekonflikter till
foljd av en tvist mellan Bolaget och Mats Nilsson eller mellan
Bolaget och Umbrella Science. Om en sadan situation skulle
uppsta under licensavtalen kommer Mats Nilsson att vara
forhindrad att deltai handlaggningen av fragan till foljd av
aktiebolagslagensjavsregler for styrelseledamoter. Detsamma
galler forJonasJarvius och Erika Kjellberg Eriksson i forhallande
till forvarvet av rorelsen fran Umbrella Science.

Med undantag for vad som anges ovan samt det forhallan-
detattsaval styrelseledamoterna som de ledande befattnings-
havarna harandra uppdragiandra bolag foreligger detinte
nagon potentiell intressekonflikt for styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i Bolaget i forhdllande till uppdra-
get for Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledamoter och ledande
befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget
eller gentemot storre aktiedgare i form av aktie- och/eller
optionsinnehav.

Nagot avtal harinte slutits mellan a ena sidan Bolagetoch &
andra sidan styrelsens ordférande, nagon styrelseledamoteller
ledande befattningshavare om formaner ellerersittning efter
uppdragets slutforande. Det finns inte heller nagra familje-
band mellan befattningshavarna.

De styrelseledamoter och ledande befattningshavare som dger
aktieriBolaget haringattavtal som begransar deras ratt att
avyttravardepapperiBolaget underen viss tid efter noteringen
vid Nasdaq Stockholm. For merinformation, se avsnittet "Aktie-
kapital och dgarforhallanden—Lock up-avtal”. Utéver dessa avtal
har det inte ingatts nagra avtal som medfor begransningar for
befattningshavare att avyttra eventuella vardepapperiBolaget.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har tidigare varitinblandade i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning. Erika Kjellberg Eriksson, Jon Heimer och
UlfLandegren, som alla sitter i Bolagets styrelse, har paforts
skattetillaggianledningavlan om mellan 0,3—1,8 MSEK som
respektive person, privateller genom bolag, erholl fran Next-
tobe AB:s utlandska moderbolag ar2012. Tva av dessa lan har
aterbetalats under2013. Skatteverket har tagit positionen att
lanen dr att betrakta som |6n och har darfor beslutat att pafora
dessa tre personer skattetillagg. Skattetillagg ar en administra-
tivavgift som pafors den som lamnatoriktig uppgiftien dekla-
ration. Alla tre 4rav uppfattningen att Skatteverkets stallnings-
tagande ar felaktigt och i samtliga fall ar Skatteverkets beslut
overklagade till hogre instans. Arendena ar per dagen for
Prospektetinte avslutade. Skatteverket har ocksd initieraten
process mot Nexttobe AB:s utlandska moderbolag avseende
arbetsgivaravgifter kopplade till de namnda lanen.

Underjuni 2018 férekom uppgifter i media om att
Ekobrottsmyndigheten hade inletten forundersokning
avseende grovtinsiderbrott mot Per-Olof Wallstrom med
anledning av hans forvarvav aktieri Camurus AB under slutet
av maj2018. Enligt Per-Olof Wallstrom har forvarvet i fraga
genomforts och rapporterats i enlighet med gallande lagar och
Camurus AB:sinterna policys och riktlinjer inklusive skriftligt
godkdnnande av bolagets ledning. Det har per dagen for
Prospektetinte kunnat bekraftas huruvida mediauppgifterna
om forundersokning ar korrekta eller inte. Per-Olof Wallstrom
harinte kontaktats av Ekobrottsmyndigheten och varken
Per-Olof Wallstrom eller Advokatfirman Lindahl har vid
kontakter med myndigheten kunnat fa nagot besked om den
pastadda forundersdkningen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nasvia Bolagets adress, Dag Hammarskjolds vag 52A,

75237 Uppsala.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

Allmint om bolagsstyrning
Q-lineas bolagsstyrning har fore noteringen pa Nasdag
Stockholm styrts av aktiebolagslagen och andra tillampliga
lagaroch regler, Bolagets bolagsordning samtinterna styr-
dokument. De interna styrdokumenten omfattar framst styrel-
sensarbetsordning, instruktion for verkstallande direktoren
samtinstruktion forekonomisk rapportering. Vidare har
Q-linea ocksa ettantal policydokument och manualersom
innehaller regler, rekommendationer och principer, vilka ger
vagledningiBolagets verksamhet samt for dess medarbetare.
Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer Q-lineas
bolagsstyrning ocksa att baseras pa Nasdags regelverk for
emittenter, svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”), god sed
pa aktiemarknaden samtandra tillampliga regler och rekom-

mendationer. Bolag som tillampar Koden ar inte skyldiga att
vid varje tillfalle folja varje regel i Koden. Om ett bolag finner
attenviss regel inte passar med hansyn till bolagets sarskilda
omstandigheter kan bolagetvalja en alternativ16sning, under
forutsattning att bolaget da tydligt redovisar avvikelsen och
den alternativa losningen samt ger en motiveringtill valet av
denalternativa I6sningen (alltenligt principen "folj eller
forklara”). Q-lineas eventuella avvikelser fran Koden kommer
attredovisas i den bolagsstyrningsrapport som avges infor
arsstamman 2019. Bolaget forvantar siginte att rapportera
nagra awikelser fran Koden.

Figuren nedan geren oversiktlig bild av Q-lineas bolags-
styrningsstruktur.

Aktiedgare
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Bolagsstimman

Aktiedgarnasinflytande i Bolaget utévas vid bolagsstamman,
som ar Bolagets hogsta beslutande organ. Varje aktiedgare
som pa avstamningsdagen for bolagsstimman ar inford i den
av Euroclear forda aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register eller pa ett avstamningskonto har ratt att delta,
personligen eller genom befullmaktigat ombud. Stimman kan
beslutaialla fragor som rér Bolaget och sominte enligt aktie-
bolagslageneller bolagsordningen uttryckligen faller under ett
annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Stimman kan tex.
besluta om ékningeller minskning av aktiekapitalet, andring
avbolagsordningen samtatt Bolaget ska trada i likvidation.
Vad géller nyemissioner av aktier, konvertibler eller tecknings-
optioner har stimman, utéver mojlighet att sjdlv besluta om
detta, mojlighetattlamna bemyndigande till styrelsen att
fatta emissionsbeslutet. Varje aktiedgare har, oberoende av
aktieinnehavets storlek, ratt att fa ett angivet drende behandlat
pa bolagsstimma. Aktiedgare som onskar utdva denna ratt
maste framstalla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse. En
sadan begaran ska i normala fall vara styrelsen tillhanda i sadan
tidattarendet kan tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

Arsstimma halls arligen inom sex manader efter riken-
skapsarets utgang. | Koden féreskrivs att styrelseordforanden
tillsammans med beslutsfor styrelse samt den verkstallande
direktoren ska narvaravid bolagsstamman. Stammans
ordforande ska nomineras avvalberedningen och vdljas av
stamman. Till arsstimmans uppgifter hor att valja Bolagets
styrelse och revisorer, faststalla Bolagets balans- och resultat-
rakningar, besluta om dispositioner betraffande Bolagets vinst
ellerforlust enligt den faststallda balansrakningen samt att
besluta om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstal-
lande direktor. Stamman beslutar dven om de arvoden som ska
utga till styrelseledamoterna och Bolagets revisorer.

Extra bolagsstamma kan sammankallas av styrelsen nar
styrelsen anser att det finns skél att halla en stimma fore nasta
arsstamma. Styrelsen ska ocksa sammankalla extra bolags-
stamma ndren revisor eller aktiedgare som innehar mer an
tio procentav aktierna i Bolaget skriftligen begar att stimma
ska hallas foratt behandla ett specifikt drende.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post-och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolags-
stimma och extra bolagsstimma dar andring av bolagsord-
ning ska behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolags-
staimma ska utfardas tidigast sex veckor fore och senast tre
veckor fore bolagsstamman. Stammoprotokollet ska finnas
tillgangligt pa Bolagets webbplats senast tva veckor efter
stamman.

Valberedningen

Enligt Koden ska Bolaget ha envalberedning, vars uppdrag ska
omfatta beredning och upprattande av forslag till val av
styrelseledamoter, styrelsens ordférande, ordférande vid
stimma samt revisorer. Valberedningen ska ocksa fores|a
arvode till styrelseledamoter och revisorer. Vid arsstimman
den20juni2018 beslutades attanta en instruktion och
arbetsordning forvalberedningen, enligt vilken valbered-
ningen ska bestd av tre ledamoter.

Valberedningen utses genom att styrelsens ordférande, pa
stimmans uppdrag, tar kontakt med de tre rostmassigt storsta
aktiedgarna enligt Euroclears utskriftav aktieboken per den
1september 2018, somvardera har ratt att utse en ledamot av
valberedningen. For det fall ndgon av de tre storsta aktiedgarna
inte onskar utse en ledamot av valberedningen ska den fjarde
storsta aktiedgaren tillfragas, och sa vidare intill dess att
valberedningen bestarav tre ledamoter.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Verkstallande direktéren eller annan person fran bolags-
ledningen ska inte vara ledamot av valberedningen. Minsten
avvalberedningens ledamater ska vara oberoende i forhal-
lande till deniBolaget rostmassigt storsta aktiedgaren eller
grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning.
Styrelseledamoter kan ingd ivalberedningen, men ska inte
utgéraen majoritetavvalberedningens ledamoter. Styrelsen
ordférande eller annan styrelseledamot ska inte vara
valberedningens ordférande. Om mer 4n en styrelseledamot
ingdrivalberedningen far hgsten avdem vara beroendei
forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Valberedningens ledaméter ska offentliggoras pa Bolagets
webbplats senast sex manader fore arsstimman. Mandat-
perioden for den utsedda valberedningen ska l6pa intill
dess att ny valberedning utsetts. Inget arvode ska utga till
ledamoterna for deras arbete i valberedningen.
Valberedningen skainom sig utse valberedningens
ordforande. Styrelseordféranden eller annan styrelseledamot
farinte varavalberedningens ordférande.

Valberedningen ska lagga fram forslag till beslutifoljande
fragor for arsstimman 2019:

a) Valavordférande vid stimman,

b) Faststdllande avantalstyrelseledamoter,

c) Faststallande avarvoden och annan ersattning till
styrelsen och dess utskott, med uppdelning mellan
ordférande och dvriga ledamoter,

d) Faststallande avarvoden till revisorer,

e) Valavstyrelseledamoteroch styrelseordforande,

f) Valavrevisorer, och

g) Forslagtill principer for valberedningens samman-
sattning och arbete infor arsstimman 2020.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Bolagets valberedning infér arsstamman 2019 och for tiden
intill dess att ny valberedning utsetts bestar av Erika Kjellberg
Eriksson (Nexttobe AB), Jannis Kitsakis (Fjarde AP-fonden)
och Oystein Engebretsen (Investment AB Oresund).

Oystein Engebretsen drvalberedningens ordférande.

Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska ske i
Bolagets och samtliga aktiedgare intresse. Nagra av styrelsens
huvuduppgifter aratt hantera strategiska fragor avseende
verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och
finansiell stallning och fortlopande utvardera Bolagets ekono-
miska situation. Styrelsen ska ocksa se till att det finns effektiva
system for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet
och sékerstalla att Bolagets informationsgivning praglas av
oppenhetoch ar korrekt, relevant och tillforlitlig.

Styrelsens sammansittning

Enligt Q-lineas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst tio ledaméter utan suppleanter. Ledamoterna valjs
normaltarligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta
arsstamma, men ytterligare styrelseledamoter kan valjas
under aretvid en extra bolagsstamma.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsens ledamoter vara
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Minst tva av de ledamoter som dr oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen ska ocksa vara oberoende i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Darutéver far hogst
enstyrelseledamotarbetaiBolagets ledningelleriledningen
av Bolagets dotterbolag.

Styrelsen har gjort bedomningen att Marianne Hansson,
HansJohansson och Per-Olof Wallstrom dr oberoende i
forhallande till saval Bolaget och bolagsledningen som storre
aktiedgare. Styrelsens sammansattning uppfyller darmed
Kodens krav pa oberoende.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande har till uppgift att bl.a. leda styrelsens
arbete samtatttillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och
attstyrelsen fullgorsina skyldigheter och ataganden. Ordfo-
randen ska genom kontakter med verkstallande direktoren
fortlopande fa den information som behdvs for att kunna folja
Bolagets stillning, ekonomiska planering och utveckling.
Ordféranden ska vidare samrada med verkstallande direktoren
i strategiska fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verk-
stalls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktie-
agarnaiagarfragor och foratt formedla synpunkter fran dgarna
till styrelsen.

Styrelseordféranden vljs av bolagsstamman.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen féljer en skriftligarbetsordning som ses dver arligen
och faststills pa det konstituerande styrelsemotet som halls i
anslutning till arsstamman. Arbetsordningen reglerar bl a.
styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom
Bolaget, styrelsens métesordning, ordférandens arbets-
uppgifter samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktéren. Instruktion avseende ekonomisk
rapportering och instruktion till verkstallande direktér
faststalls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet.

Styrelsens utskott

Revisionsutskottet

Styrelsens revisionsutskott ska besta av minst tre ledamoter
varav en skavara ordforande. Utskottet arbetarenligten
instruktion som antagits av styrelsen. Revisionsutskottets
uppgifter ar huvudsakligen att évervaka Bolagets finansiella
stillning, att 6vervaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering, att halla siginformerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
samtatt granska och évervaka revisorns opartiskhet och sjalv-
standighet. Revisionsutskottet ska ocksa bista valberedningen
vid forslag till val och arvodering av Bolagets revisor samt fort-
|6pande traffa Bolagets revisor. Revisionsutskottets samtliga
moten ska protokollforas och protokollen tillstallas styrelsen
tillsammans med muntlig avrapportering i samband med
styrelsens bes|utsfattande. Revisionsutskottet bestar av

Erika Kjellberg Eriksson (ordforande), Marianne Hansson och
Per-Olof Wallstrém.

Ersittningsutskottet

Styrelsens ersattningsutskott ska besta av minst tva ledamoter,
varav en skavara ordforande. Utskottet arbetarenligten
arbetsordning som antagits av styrelsen. Ersattningsutskottets
uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om ersattning
och andraanstallningsvillkor for VD och andra ledande
befattningshavare. Ersattningsutskottet ska ocksa folja och
utvardera pagaende och under aret avslutade program for
rorliga ersattningar for bolagsledningen samt folja och
utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare som drsstamman fattat beslut om.
Ersattningsutskottets samtliga moten ska protokollforas och
protokollen tillstdllas styrelsen tillsammans med muntlig
avrapportering isamband med styrelsens beslutsfattande.
Ersattningsutskottet bestarav Marianne Hansson (ordforande)
och Erika Kjellberg Eriksson.

Ersattning till styrelsens ledamoter

Ersattningen till bolagsstimmovalda styrelseledamoter
beslutas av bolagsstamman. Vid arsstimman den 20juni 2018
beslutades att arvode skulle utgd med 300 000 SEK per ar till



styrelsens ordférande och 150 0oo SEK till var och en avde
andra styrelseledamoterna. Styrelsearvoden utgar dock endast
till ledamoter som inte ar anstallda av Nexttobekoncernen. For
rakenskapsaret 2017 utgick inget styrelsearvode ellerannan
ersattningtill styrelsens ledamoter.

Verkstillande direktoren och andraledande
befattningshavare

VD:s och 6vrig bolagslednings uppgifter

Den verkstillande direktoren utses av styrelsen och skoter
Bolagets l6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. VD ansvarar for att halla styrelsen informerad om
Bolagets utveckling och rapportera om vasentliga avvikelser
fran faststallda affarsplaner och om handelser som har stor
inverkan pa Bolagets utveckling och verksamhet, samt att ta
fram relevant beslutsunderlag till styrelsen exempelvis
gallande etableringar, investeringar och dvriga strategiska
fragestallningar. Bolagsledningen, som leds av Bolagets VD
JonasJarvius, bestarav personer med ansvar for vasentliga
verksamhetsomraden inom Q-linea.

Ersattning till VD och ledande befattningshavare
Ersattning till ledande befattningshavare utgors av grundlon,
aktierelaterade ersattningar, pensionsavsattningar och évriga
formaner. For rakenskapsaret 2017 utgick ersattning till VD och
ledande befattningshavare i enlighet med vad som anges i
tabellen nedan. Samtliga belopp anges i TSEK.

Ersattningsnivan for VD och ledande befattningshavare
forvantas oka for rakenskapsaren 2018 och 2019 pa grund av
nyanstallningar som genomforts under 2018 samten paga-
ende Gversyn av gallande l6nenivaer.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
Enligtaktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta om
riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande befattnings-
havare. Vid arsstdmma den 20 juni 2018 antogs riktlinjer med
huvudsakligen féljande innehall.

Rorlig

2017, TSEK GrundIon ersdttning

Verkstallande direktoren

Ovriga
formaner

Bolagetska erbjuda bolagsledningen en marknadsmassig
kompensation som mojliggor att ledande befattningshavare
kan rekryteras och behdllas. Kompensationen till bolags-
ledningen ska besta av fast [6n, sedvanliga anstallnings-
formaner och pension. Aven rorlig ersittning kan utga.

Den fasta I6nen ska beakta den enskildes ansvarsomraden
och erfarenhet och omprévas arligen. Fordelningen mellan fast
[6n och eventuell rorlig ersattning ska sta i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den rorliga
ersattningen ska alltid vara i forvag begransad till ett maximalt
belopp ochvara kopplad till forutbestimda och matbara
kriterier och utformas sa att 6kad intressegemenskap uppnas
mellan befattningshavaren och Bolagets aktiedgare.

Intjanandeperioden alternativt tiden fran avtalets ingaende
till dess atten aktie far forvarvas ska inte understiga tre ari
aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram. Villkor for
eventuell rorligersattning ska utformas sd att styrelsen, om
sarskilt svara ekonomiska forhallanden rader, har méjlighet att
begrinsaeller underlata att ge utrorligersattning om ett
sadant utgivande bedoms som orimligt och oférenligt med
Bolagets ansvari 6vrigt gentemot aktiedgarna. For eventuell
arlig bonus bor det finnas mojlighet att begransa eller under-
lata att utge rorligersattning, om styrelsen bedémer att det ar
motiveratavandra skal.

Pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga i forhallande till
vad som galler for motsvarande befattningshavare pa markna-
denoch ska baseras pa avgiftsbestamda losningar.

Fast I6n under uppsagningstid och eventuella avgangsve-
derlag ska sammantagetinte dverstiga ett belopp motsva-
rande den fasta l6nen forettar.

Befattningshavare som uppratthaller post som ledamoti
Bolagets styrelse ska inte erhalla sarskild styrelseersattning for
detta.

Styrelsen far franga dessa riktlinjer om deti ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.

Aktierelate- .
Pensions- rad ersitt- Ovrig
kostnad ning ersdttning

Jonas]Jarvius 1169 - - 164 - 6 1339
Andraledande

befattningshavare (6 personer) 4350 - - 680 233 50 5314
Summa 5519 - - 844 233 56 6652

Inbjudan till férvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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BOLAGSSTYRNING

Revision och kontroll

Extern revisor

Bolagets revisor utses av bolagsstimman. Revisorn ska granska
ett bolags arsredovisning och bokféring samt styrelsens och
denverkstillande direktorens forvaltning. Detta sker normalt
atminstone tva ganger perar, dd minst en kvartalsrapport,
forutom arsredovisningen, ska granskas av revisorn.

Ersattning till revisorn

Beslutom ersattning till revisorn fattas av bolagsstamman,
efter forslag fran valberedningen. Vid arsstamman den 20 juni
2018 beslutades att arvode till revisorn skulle utga enligt
godkand l6pande rakning.

Intern revision och kontroll

Den interna kontrollens 6vergripande syfte arattirimlig grad
sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp
och att dgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska
vidare sakerstalla att den externa finansiella rapporteringen
med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i Gverensstam-
melse med god redovisningssed, att tillampliga lagar och
forordningar foljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs.
Detrstyrelsen som har det évergripande ansvaret for den
interna kontrollen.

Aktiebolagslagen och arsredovisningslagen innehaller krav
sominnebarattinformation om de viktigaste inslageni
Q-lineas system forintern kontroll och riskhantering ska inga i
Bolagets bolagsstyrningsrapport. Styrelsens ansvar for den
interna kontrollen regleras dven i Koden. Styrelsen ska bl.a. se
till att Q-linea har god intern kontroll och formaliserade rutiner
som sakerstaller att fastlagda principer for finansiell rapporte-
ring och intern kontroll efterlevs samtatt det finns andamals-
enliga system for uppféljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och de risker som Bolaget och dess verksamhet ar
forknippad med.

Styrelsen har, i syfte att uppratthallaen god intern kontroll,
upprattat ett flertal styrdokument, sdsom tex. arbetsordning
for styrelsen, VD-instruktion, instruktion for ekonomisk
rapportering, finanspolicy och informationspolicy.

Styrelsen har dessutom etablerat ett revisionsutskott, vars
huvuduppgifter bl.a. dratt 6vervaka och kvalitetssakra Bolagets
finansiella rapportering, fortlopande traffa Bolagets externa
revisor, dvervaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll vad
avserden finansiella rapporteringen samt granska och over-
vaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. Inom styrelsen
har revisionsutskottet ocksa huvudansvaret for att dvervaka
och hantera risker som kan paverka Bolagets verksamhet
negativt.

Det fortlopande ansvaret for intern kontroll och riskhante-
ring har delegerats till Bolagets VD som regelbundet ska
aterrapportera till styrelsenienlighet med faststillda
instruktioner.

Den interna kontrollen och riskhanteringen kontrolleras
och utvarderas I6pande genom interna och externa kontroller
och utvarderingar av Bolagets styrdokument.

Utover den ovan beskrivna interna kontrollen finns dven
intern verksamhetsspecifik kontroll av data avseende forskning
och utveckling samt kvalitetskontroll som omfattaren
systematisk dvervakning och utvardering av Bolagets
utvecklings- och tillverkningsarbete samt produkter.



Bolagsordning?

§1 Firma
Bolagets firma (namn) dr Q-linea AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsenssite
Styrelsen harsittsite i Uppsala kommun. Bolagsstimma kan
aven hallas i Stockholms kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhetinom omradet utveckling av
instrument (inklusive hard- och mjukvara) for analys av
biomolekyler samtdarmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 700 000 och hogst 2 800 000
kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst14 000 000 och hogst 56 000 000.

Aktier kan utges i tva aktieslag, stamaktier och C-aktier.
Stamaktier haren rost och C-aktier en tiondels rost. Stamaktier
kan ges uttill ettantal motsvarande hela aktiekapitalet.
C-aktier kan utges till hogst det antal som motsvarar en tiondel
(1h0) av hela aktiekapitalet.

C-aktier berattigar inte till vinstutdelning. Vid bolagets
upplosning berattigar C-aktiertill lika del i bolagets tillgangar
som ovriga aktier, dock inte med hogre belopp anvad som
motsvarar aktiens kvotvarde.

Beslutar bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier,
motannan betalning an apportegendom, ska dgare av stam-
aktier och C-aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslagiforhallande till antal aktierinnehavaren
forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Ominte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar foretra-
desratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarnai forhallande till
detantal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

BOLAGSORDNING

Beslutar bolaget att emittera endast stamaktier eller endast
C-aktier, mot annan betalning an apportegendom, ska samt-
liga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller
C-aktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan féreskrivs om aktiedgares foretradesratt ska
dga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptio-
neroch konvertibler och ska inte innebara nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktieremitteras avvarje aktieslagiforhallande till det antal
aktieravsammaslag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktieravvisst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad som nusagts ska inte innebara ndgon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte till mindre dn det
minst tilldtna aktiekapitalet, kan efter beslut av bolagets
styrelse, ske genominlésen av samtliga C-aktier. Nar minsk-
ningsbeslut fattas, ska ett belopp motsvarande minsknings-
beloppet avsattas till reservfonden om harforerforderliga
medel finns tillgangliga. Inlosenbeloppet per C-aktie ska vara
aktiens kvotvarde.

Agare av aktie som anmalts for inlésen ska vara skyldig att
omedelbarteftererhdllande av underrattelse om inlésen-
besluterhallalosen for aktien eller, dar Bolagsverketeller
rattens tillstand till minskningen erfordras, efter erhdllande av
underrattelse att lagakraftvunna beslut registrerats.

C-aktiersominnehasav bolaget ska pd beslut av styrelsen
kunna omvandlas till stamaktier. Styrelsen ska darefter genast
anmala omvandling for registrering hos Bolagsverket.
Omvandlingen arverkstalld nér registrering skett och omvand-
lingen antecknats i avstamningsregistret.

§6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst10 ledamoter, utan
suppleanter.

1) Bolagsordningen antogs av aktiedgarnaiBolaget pa en extra bolagsstimma den12 november 2018. Bolagsordningen har vid Prospektets godkannande inte registrerats hos

Bolagsverket. Registrering forvantas ske tidigast vecka 48.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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BOLAGSORDNING

§7 Revisorer

For granskning avaktiebolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samtstyrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning utses1-2 revisorer, med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelsetill bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelsen ska genast och utan
kostnad for mottagaren skickas med post till de aktiedgare som
begardetoch uppgersin postadress.

§9 Foranmadlan
Aktiedgare somvill deltaiforhandlingarnavid bolagsstimma
ska delsvara upptageniutskriftellerannan framstallning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stimman, dels géraanmalan till bolaget senast den dag som
angesikallelsen till stimman. Sistndmnda dag farinte vara
sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Aktiedagare ellerombud far ha med sighogst tva (2) bitraden
vid bolagsstimma endast om aktiedgaren anmaler antalet
bitraden till bolaget pa det sitt som anges i foregaende stycke.

§10 Arenden paarsstimma
Pa arsstamma ska foljande drenden behandlas.
1. Val avordférande vid stimman
. Upprattande och godkdnnande av rostlangd
. Valavenellertvajusteringsman
. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad
. Godkénnande avdagordning
. Framlaggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen
7. Beslutom
- faststallande av resultatrakningen och balansrakningen
- dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust
enligtden faststdllda balansrakningen
- ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktoren
8. Faststallande avarvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna
9. Valtill styrelsen och i forekommande fall av revisorer
10. Annatdrende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

o 1 DA WwWN

§11 Rikenskapsar
Rakenskapsar ar1januari-31december.

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen pa extra bolagsstimma
den12 november2018



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legala fragor och

kompletterande information

Allmanbolagsinformation
Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Q-linea AB (publ)
och dess organisationsnummer dr 556729-0217. Bolaget bilda-
desiSverige den13 februari 2007 och registrerades hos Bolags-
verketden 27 april 2007. Verksamheten inleddes 2008 baserad
pa teknik som utvecklats av forskare fran Rudbecklaboratoriet
vid Uppsala universitet, tillsammans med bl.a. Olink AB och
Uppsala universitetets holdingbolag (UUAB). Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget harssitt sate i Uppsala kommun.
Bolaget ar dotterbolag till Nexttobe AB, organisations-
nummer. 556624-5717, som per dagen for Prospektetinnehar
59,63 % av kapitalet och rosterna i Bolaget. Vid fullteckning av
Erbjudandet, och under forutsattning att Nexttobe AB inte
tecknaraktieriemissionen samtatt Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas, kommer Nexttobe AB efter Erbjudandets
genomforande attinneha ca 34,84—37,04 % av antalet aktier
och roster i Bolaget (beroende pa slutligt pris i Erbjudandet)
och darmed inte langre vara moderbolagtill Bolaget.

Visentliga avtal

Kontraktstillverkningsavtal med Sanmina

Q-linea harden 20 mars 2018 ingatt ett kontraktstillverknings-
avtal med Sanmina Corporation (och dotterbolaget Sanmina-
SCIAB) ("Sanmina”).

Sanmina kommer att ansvara for tillverkningen av ASTar-
instrumentetiolika faser. | den forsta fasen, projektfasen, ska
Sanmina ansvara for tillverkning av prototyper. | den andra fasen
ska instrumentet och produktionsprocessen valideras for fram-
tida serieproduktion. | den tredje fasen ska serieproduktion ske.

Priserna pa instrument och reservdelar arvolymrelaterade
och ska berdknas enligt en Gverenskommen prismodell.
Avtalet galler fran dagen for undertecknande undereninitial
avtalstid om tva ar. Efter den initiala avtalstiden forlangs avtalet
automatiskt men kan sagas upp i enlighet med dess villkor.

Icke-bindande projektavtal med Merlin

Q-linea harden 8 september 2017ingatt etticke-bindande
projektavtal med MERLIN Gesellschaft fiir mikrobiologische
Diagnostika mbH ("Merlin”). Malet med projektet var att utvar-
deratillverkningsmetoder for anpassade forbrukningsvaror till
ASTar. Merlinerholl ersattning for arbetet med projektet. Efter-
som projektet fallitval ut forhandlar parterna nu ett utveck-
lingsavtal dar Merlin ska utveckla, anta och validera relevanta
specifikationer och processer foren majlig framtida storskalig
leverans av forbrukningsartiklar.

Forvarv av rorelsen i Umbrella Science
Sedan 2017 har Umbrella Science AB ("Umbrella Science”)
tillverkat en forbrukningsartikel till ASTar for Q-lineas rakning.

Den30juni 2018 forvarvade Q-linea rorelsen i Umbrella
Science. Umbrella Science rorelse bestar av forskning, utveck-
ling och designinom life-science omradet, med huvudsaklig
inriktning pa tillverkning av formsprutade forbrukningsartiklar
i plast ("Rorelsen”).

| forvarvet av Rorelseningick bl a. (i) all vasentlig egendom
som anvandes inom ramen for Rorelsen, exempelvis tillverk-
ningsmaskiner och annan utrustning, (i) de anstallda i
Umbrella Science, och (i) med motparternas godkdnnande,
de avtal som Umbrella Science har med kunder och samarbets-
partners. Den fasta kopeskillingen uppgick till 12,8 MSEK.
Kopeskillingen betalades kontant och finansierades med ett
rantefritt kortfristigt 1an fran Bolagets huvudagare Nexttobe
AB. Lanetska aterbetalas efter Erbjudandets genomforande.
Nagon tillaggskopskilling kommerinte att utga. Avtaletinne-
haller sedvanliga garantier och sedvanligansvarsreglering.

Umbrella Science dgdes under verksamhetsaret 2017 och
vid Q-lineas forvarv av Rorelsen av bl.a. JonasJarvius och
Nexttobe AB, vilka dven ar aktiedgare och/eller ledande
befattningshavare i Q-linea (se vidare i avsnittet " Transaktioner
med narstaende” nedan).

Licensavtal och aktieagaravtal med EMPE Diagnostics
Q-linea harden 6 mars 2017 ingatt ett icke-exklusivt sublicens-
avtal med EMPE Diagnostics AB ("EMPE Diagnostics’). Enligt
avtalet ges EMPE Diagnostics en licens attanvanda patent-
rattigheter som kontrolleras av Q-linea enligt tidigare licens-
avtal for ett begransatanvandningsomrade (utveckling och
forsaljning av produkterinriktade pa patientnara diagnostik for
tuberkulos och sexuellt dverforbara infektioner). Vidare ska
Q-linea bistd med know-how kring kommersiell utveckling och
automatiserad anvandning av s k. padlock-prober.

Som ersattning for licensen erholl Q-linea1 MSEK och som
ersattning for det dverenskomna tillhandahallande av know-
how erholl Q-linea 2 MSEK, dvs. totalt 3 MSEK. Av dessa 3 MSEK
kvittades 2 999 306 SEK mot nya aktier vid en riktad nyemission
i EMPE Diagnostics. Nyemissionen genomfordes till en
pre-money-vardering om15 MSEK.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Enligtlicensavtaletdr Q-linea dven berattigatatterhallaen
royalty pa 5 % av EMPE Diagnostics nettoforsaljning av produk-
tersom innefattar eller ticks av de licensierade patentrattig-
heternailanderdar produkterna utvecklas, tillverkas, anvands
ellersaljs undertiden da patenten arikraft. Licensavtalet giller
till dess EMPE Diagnostics inte langre har nagon skyldighet att
betala royalty till Q-linea.

Undervdren 2018 har Q-linea aven ingatt ett aktiedgaravtal
med Ovriga aktiedgare i EMPE Diagnostics. Aktiedgaravtalet
gallertill 31 december 2025 och forlangs automatiskt om det
inte sagts upp sex manader dessforinnan. EMPE Diagnostics
har efter den riktade nyemissionen till Q-linea genomfért
ytterligare en nyemission, som innebdar att Q-lineas dgarandel
nu uppgartill ca10,96 %.

Enav grundarna till EMPE Diagnostics ar Mats Nilsson, som
ocksa ar medgrundare, aktiedgare och styrelseledamoti
Q-linea (se vidare under avsnittet "Transaktioner med nérstdende”
nedan).

Licensavtal med Olink Bioscience och Olink Proteomics
lapril 2012 ingick Q-linea tre olika licensavtal med Olink AB
("Olink”). Under 2016 genomfordes en omstrukturering av
Olink, varvid ett nytt bolag vid namn Olink Proteomics AB
("Olink Proteomics”) bildades och 6verlats till ett annat
nybildat bolagvid namn Olink Proteomics Holding AB.

I samband med detta bytte det ursprungliga Olink-bolaget
namn till Olink Bioscience AB ("Olink Bioscience”).” Mot
bakgrund av hurimmateriella rattigheter fordelades mellan
Olink Proteomics och Olink Bioscience i samband med
omstruktureringen behovde de ursprungliga licensavtalen
andrasiviss utstrackning och Q-linea har nu gillande licens-
avtal bade med Olink Proteomics och Olink Bioscience.

Enligt licensavtalen ges Q-linea ensamratt till vissa patent
somags eller kontrolleras av Olink-bolagen inom vissa
omraden. Olink-bolagen arsaledes begransade att licensiera
patentrattigheternatill andra parter inom de aktuella omra-
dena, men harrattattanvinda dem sjalva. Q-linea har majlig-
hetatt sublicensiera patentrattigheterna efter godkannande
fran relevant Olink-bolag. Sublicensiering av vissa rattigheter
har skett till EMPE Diagnostics (se ovan).

Patenten ar relaterade till foljande teknologier: Proximity
Ligation Technology (en teknik for att mata narvaro och mangd
av proteiner), Padlock Technology (en metod for att mata
narvaro och mangd av DNA) och Rolling Circle Amplification
Technology (en metod for att kopiera DNA vid en konstant
temperatur).

Enligt det enalicensavtalet med Olink Bioscience utgar
ingen royalty, men en engangsersattning om s MSEK erlades i
samband med attavtaletingicks 2012. Enligt detandra licens-
avtalet med Olink Bioscience ska Q-linea erlagga en royalty

1) Olink Bioscience AB heter numera Moleculink AB

som fullt ut kompenserar Olink Bioscience for den royalty som
Olink Bioscience erlagger for rattigheter som licensierats fran
entredje partoch sublicensierats till Q-linea. Enligt det tredje
licensavtalet med Olink Bioscience ska Q-linea erlagga en
royalty om 0,5 % pa sin nettoforsaljning av produkter som
tillverkats med stod av licensen fran Olink Bioscience.

Enligtlicensavtalet med Olink Proteomics ska Q-linea
erlagga enroyalty om 0,5 % pa sin nettoforsaljning av produk-
ter som tillverkats med stod av licensen fran Olink Proteomics.

Samtliga licensavtal galler till dess de rattigheter som licen-
sieratsenligtavtalen har I6pt ut eller upphéavts.

Erika Kjellberg Eriksson, Nexttobe AB och Ulf Landegren,
vilka ar aktiedgare och/eller ledamoteri Q-linea, ar ocksa aktie-
agare och/eller styrelseledamoter i de olika Olink-bolagen.
Vidare arJon Heimer VD i Olink Proteomics moderbolag
Olink Proteomics Holding AB och i Olink Proteomics utlandska
dotterbolag Olink Proteomics Inc. (se vidare i avsnittet
"Transaktioner med nérstdende” nedan).

Licensavtal med Mats Nilsson, Malte Kithnemund och
Tomasz Krzywkowski
Q-linea harden 9 oktober 2017 ingétt ett licensavtal med
Mats Nilsson, Malte Kithnemund och Tomasz Krzywkowski.
Avtalet ger Q-linea en royaltyfrilicens foranvandning av ett
patentinom infektionsdiagnostik. Avtalet ger dven Q-linea ratt
att licensiera vidare vissa rattigheter till annan (s k. sublicens).
Om Q-linea sublicensierar patentet till annat 4n koncernbolag
ska en engangsersattning om 80 000 EUR utga till Malte
Kihnemund och Tomasz Krzywkowski for varje sddan
sublicens. Licensavtalet gallertill dess de rattigheter som
licensierats enligt avtalet harlopt uteller upphavts.

Som namnts ovan dar Mats Nilsson medgrundare, aktiedgare
och styrelseledamot i Q-linea (se vidare under avsnittet
"Transaktioner med nérstdende” nedan).

Immateriella rattigheter

Foren beskrivning av Bolagetsimmateriella rattigheter, se
avsnittet "Verksamhetsbeskrivning—Immateriella rittigheter’.
Q-linea bedomer att skyddet for dess immateriella rattigheter
artillfredsstallande och bevakar detta skydd l6pande.

Tvister och rittsliga processer

Q-lineadrinte, och harinte heller under de under de senaste
tolv manaderna varit, partinagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden, inklusive annu icke avgjorda drenden eller
sadana drenden som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma,
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stallningeller resultat.
Q-linea aremellertid kontinuerligt foremal for olika krav och
forfragningarinom ramen for den I6pande verksamheten, men



bedomer attdet for narvarande inte finns nagra krav eller
forfragningar som rimligen kan forvantas foranleda framtida
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolaget har ett forsakringsskydd som far
anses sedvanligtinom branschen och tillfredsstallande med
hansyn till verksamhetens art och omfattning.

Tillstand och regelefterlevnad

Delar av Bolagets verksamhet forutsatter att Bolaget erhaller
tillstand och godkdnnanden fran relevanta myndigheteri
Sverige och utomlands. Vidare kraver genomférandet av
kliniska studier tillstand fran regulatoriska myndigheter. Styrel-
sen gor bedémningen att Bolagetinnehar relevanta tillstand
for Bolagets verksamhet och att Bolaget arbetar medvetet i
forhallande till de tillstand och godkdnnanden som i framtiden
kan behovas inom ramen for Bolagets planerade verksamhet.

Transaktioner med nirstaende

De transaktioner som anges nedan ar att bedéma som narsta-
endetransaktioner. Utver [6n och styrelsearvode (se avsnittet
"Bolagsstyrning” for mer information om ersattning) samtde
transaktioner som anges nedan haringa narstaendetransaktio-
ner skett under rakenskapsaren 2016 och 2017 eller under
perioden fran den1januari 2018 till datumet for godkdnnande
och publicering av Prospektet. Beloppen som anges inom
parentes avser fakturerade belopp under rikenskapsaret 2016
eller motsvarande delarsperiod 2017.

Rintefritt kortfristigt lan fran Nexttobe AB

Q-linea har upptagit rantefria kortfristiga Ian fran Bolagets
storsta dgare Nexttobe AB, som innehar ca 59,63 % av Bolagets
aktier och roster. Per den 31 december 2017 uppgick lanet till
3000 (0) TSEK. Ytterligare kortfristiga rantefria lan upptogs
under forsta kvartalet 2018, och under andra kvartalet 2018
amorterades totalt 24 989 TSEK till Nexttobe AB.

Underandra kvartalet 2018 upptogs ocksa ett rantefritt
kortfristigt |an som uppgick till 12 800 TSEK fran Nexttobe AB
forattfinansiera forvarvet av rorelsen i Umbrella Science. Enligt
laneavtalet ska lanet aterbetalas efteratt Erbjudandet har
genomforts.

Kép av tjdnster fran Umbrella Science

Q-linea har haftett sekretessavtal med, och képtvissa tjanster
fran, Umbrella Science, ett bolag som under verksamhetsaret
20174gdes av bl.a. JonasJarvius, Karl Skold och Nexttobe AB,
vilka ocksa araktiedgare och/eller ledande befattningshavare i
Q-linea. Umbrella Science har under verksamhetsaret 2017
fakturerat2 958 (0) TSEK till Q-linea. Under periodenjanuari—
juni 2018 fakturerade Umbrella Science 4 236 (230) TSEK till

Q-linea. Perden 30 september 2018 hade Q-lineainga
obetalda fakturor fran Umbrella Science.

Forvdrv av vorelsen i Umbrella Science

ljuni 2018 forvarvade Q-linea rorelsen i Umbrella Science.
Forvarvet utgor en narstaendetransaktion, eftersomJonas
Jarvius och Nexttobe AB dgde aktieri Umbrella Science vid
forvarvstidpunkten. Mot bakgrund av detta harJonasJarvius
och styrelseledamoten Erika Kjellberg Eriksson (som ar
styrelseledamot och VD i Nexttobe AB) exkluderats fran
handlaggningen av forvarvet. Vidare haren s k. second opinion
avseende kopeskillingen/varderingen inhamtats. Forvarvet har
slutligen godkénts av bolagsstimmori saval Q-linea som
Umbrella Science. Karl Skold var VD i Umbrella Science vid
forvarvstidpunkten och ar nuledande befattningshavare i
Q-linea.

Licensavtal med EMPE Diagnostics

Q-linea harett licensavtal med EMPE Diagnostics daren av
grundarna, Mats Nilsson, ocksa ar medgrundare, aktiedgare
och styrelseledamot i Q-linea. Q-linea har under verksamhets-
aret 2017 intaktsfort 1500 (0) TSEK baserat pa licensavtalet.
Vidare har Q-linea intaktsfort 250 (0) TSEK i tredje kvartalet
2018 och 750 (0) TSEK i perioden januari—september 2018.

Licensavtal med Olink Bioscience och Olink Proteomics

Q-linea har licensavtal med Olink Bioscience och Olink
Proteomics. Jon Heimer ar styrelseordférande och aktiedgare i
Q-linea samt VD i Olink Proteomics Holding AB som ager Olink
Proteomics och dven i Olink Proteomics amerikanska dotter-
bolag Olink Proteomics Inc. Erika Kjellberg Eriksson ar styrelse-
ledamotoch aktiedgare i Q-linea och styrelseledamotoch VD
Nexttobe AB samt styrelseledamot i Olink Proteomics och
Olink Bioscience. Ulf Landegren ar styrelseledamot och aktie-
agarevia bolagiQ-linea samtaktiedgare via bolagiOlink
Proteomics och Olink Bioscience. Ulf Landegren dr ocksa
styrelseledamot i Olink Bioscience och i Olink Proteomics
Holding AB som ager Olink Proteomics. Ingen ersattning har
utgatt underverksamhetsaret 2017 eller 2018 (per dagen for
Prospektet).

Licensavtal med Mats Nilsson, Tomasz Krzywkowski

och Malte Kiihnemund

Q-linea harett licensavtal med Mats Nilsson, Tomasz Krzyw-
kowski och Malte Kiihnemund. Mats Nilsson ar medgrundare,
aktiedgare och styrelseledamotiQ-linea. Licensen ar royaltyfri.
Om Q-linea sublicensierar patentet till annat an koncernbolag
ska en engangsersattning om 80 000 EUR utga till Malte
Kithnemund och Tomasz Krzywkowski for varje sadan
sublicens. Per dagen for Prospektet haringen ersattning utgatt
enligtavtalet.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Intressen och intressekonflikter
Carnegie ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till
Bolagetisamband med Erbjudandet. Carnegie erhalleren pa
forhand avtalad ersattning i samband med Erbjudandet.
Carnegie hartillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahdlla, tjansterinom ramen for Bolagets I6pande
verksamhet samtisamband med andra transaktioner, for vilka
Carnegie harerhallit, och i framtiden kan komma atterhdlla,
ersattning. Vidare tillhandahaller Redeye finansiell radgivning
och andra tjanstertill Bolageti samband med Erbjudandet.
Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolageti
samband med Erbjudandet och erhaller ersattning pa I6pande
rakning for utforda tjanster enligt avtal. Advokatfirman Lindahl
KBtillhandahaller dven andra affarsjuridiska tjanster till
Bolaget och erhéllerersattning palopande rakning for sadana
tjdnsterenligtavtal. Darutéver harinte Advokatfirman Lindahl
KB nagra ekonomiska ellerandra intressen i Erbjudandet.
Detbedéms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan
Bolaget och parternasomienlighet med det ovanstdende har
ekonomiska ellerandraintresseni Erbjudandet.

Teckningsataganden av Cornerstone Investors
Fyra Cornerstone Investors har atagit sig, forutsattattvissa vill-
kor uppfylls och vid envardering av Bolagets aktier upp till
1037 MSEK, att forvarva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt
180 MSEK. Antal aktier ar beroende pa slutligt pris i Erbjudan-
det. Férutsatt att Erbjudandet fulltecknas, Overtilldelningsop-
tionen utnyttjasisin helhet och att priset per aktie faststalls till
mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK) uppgar teckningsata-
gandena totalttill 28,5 % avantaletaktier i Erbjudandet.
Cornerstone Investors erhalleringen ersattning for sina
respektive ataganden. Cornerstone Investors ar dock garante-
rade tilldelning 6verensstimmande med deras respektive
ataganden. Managers, Huvudéagaren och Q-lineas styrelse
bedémeratt Cornerstone Investors har god kreditvardighet och

Beskrivning av Cornerstone Investors

Catella Fondférvaltning AB

Catella Fonder startade 1997 och ar en aktiv forvaltare med
fokus pa de nordiska marknaderna. Catella forvaltar aktie-
fonder, alternativa fonder, blandfonder och rantefonder. Catella
Fonders forvaltade kapital ari dagslaget ca 45 miljarder SEK.

Fjarde AP-fonden
Fjarde AP-fonden aren av fem buffertfonderidetallmanna
inkomstpensionssystemet. Fjarde AP-fondens uppdrag aratt
bidra till ekonomisk trygghet fér dagens och morgondagens
pensionarer genom att forvalta en del avdetallmanna
pensionssystemets buffertkapital. Fjarde AP-fondens langsik-
tiga perspektiv, ansvarstagande som dgare och stora engage-
mang for hallbarhet skapar méjligheter for hog avkastning till
lag kostnad.

Pasasattverkar Fjarde AP-fonden for tryggare pensioner.
Vid utgangen av 2017 uppgick Fjarde AP-fondens portfoljvarde
till 357 miljarder SEK, varav aktier om 200 miljarder SEK.

Investment AB Oresund

Investment AB Oresund ar ett bérsnoterat investmentforetag
som bedriver forvaltningsverksamhet. Oresunds évergripande
malsattning aratt som investmentféretag bedriva en verksam-
hetsom ger Oresunds aktieigare en god langsiktig avkastning.
Investeringsportfoljen bestarav ca 25 bolag. Oresund harett
substansvarde om 5,6 miljarder SEK och en nettokassa om

305 MSEK (forsta kvartalet 2018). Oresunds huvudagare r
familjen Qviberg.

Lansforsakringar Fondforvaltning

Lansforsakringar Fondforvaltning ar ett dotterbolag till Lans-
forsakringar Bank som dgs av 23 lansforsakringsbolag. Fond-
volymen uppgick per den 31 december 2017 till 159 miljarder
SEK varav139 miljarder SEK i forvaltad volym under eget

saledes kommer att kunnainfria sina respektive ataganden. varumarke.

Cornerstone Investors ataganden aremellertid inte sakerstallda

genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller nagot

liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att

Cornerstone Investors inte kommer att kunna infria sina atagan-

den. Cornerstone Investors ataganden arvidare forenade med

villkor. For det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finnsen

risk for att Cornerstone Investors inte uppfyller sina ataganden.
Namn Teckningsatagande (SEK) Antal aktier” Andeli Erbjudandet, %?
Catella Fondforvaltning AB 60 000 000 923076 9,5
Fjarde AP-fonden 50 000 000 769 230 7.9
Investment AB Oresund 40000 000 615384 6,3
Lansforsakringar Fondforvaltning 30 000 000 461538 4,7

1) Baserat paatt priset per aktie faststalls till mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK)
2) Baserat pa full teckningi Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.



Ovriga teckningsataganden

Q-linea har aven erhallit teckningsataganden fran vissa styrel-
seledamoter och ledande befattningshavare (inklusive VD och
CFO) i Bolaget om totalt ca 3,3 MSEK. Om Erbjudandet fullteck-
nas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och
priset per aktie faststalls till mittpunkten i prisintervallet (dvs.
65 SEK) motsvarar dessa ataganden 0,52 % av antalet aktier
Erbjudandet och 0,21 % det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande.

Andeli
Erbjudandet,

Tecknings-

atagande Antal
(SEK) aktier” %>

Marianne Hansson
genom

Mariham Consulting AB 210000 3230 0,03
Per-Olof Wallstrom 350000 5384 0,06
HansJohansson 400000 6153 0,06
Mats Gullberg 200000 3076 0,03
Karl Skold genom

Hard Cover AB 70000 1076 0,01
Jonas Melin 30000 461 0,005
Jonas]Jarvius genom

Umbrella Science AB 1000000 15384 0,16
Anders Lundin genom

CFO Akuten AB 1000 000 15384 0,16
Charlotta Goransson 30000 461 0,005
Nils Kristensen 30000 461 0,005
Totalt 3320000 51070 0,52

1) Baserat paatt priset per aktie faststalls till mittpunkten i prisintervallet (dvs. 65 SEK).
2) Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo

Teckningsatagandenadrinte sakerstallda. Foljaktligen finnsen
riskatteneller flera parterinte kommer att kunna uppfylla sina
respektive ataganden. Se vidare under avsnittet "Riskfaktorer—
Teckningsataganden dr inte sikerstillda”

Emissionskostnader

Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo kommer Bolaget att tillforas 632 MSEK

fore kostnader for Erbjudandet och noteringen pa Nasdagq
Stockholm. Dessa kostnader beraknas uppga till hogst

53 MSEK och bestar framst av ersattning till Managers samt
kostnader for revisorer, legala radgivare, dversattning och tryck-
ning av prospekt och kostnader for presentationsmaterial och
liknande. Bolagets sammanlagda nettointakter fran Erbjudan-
detuppgarsaledes till ca 579 MSEK.

Placeringsavtal

Enligtvillkoren i ettavtal om placering av aktier som avses att
ingas omkring den 6 december 2018 mellan Bolaget, Huvud-
agaren och Sole Global Coordinator ("Placeringsavtalet’) atar
sigBolaget attemittera hogst 9166 667 aktier till Sole Global
Coordinator forvidareformedling till kopare i Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet ger Bolaget och Huvudagaren
sedvanliga garantier till Sole Global Coordinator, bl.a. avseende
attinformationen i Prospektet ar korrekt, att Prospektet och
Erbjudandet uppfyller relevanta kravilagar och regelverk samt
attingalegala hinderellerandra hinder féreligger for Bolaget
eller Huvudéagaren attinga avtalet eller for Erbjudandets
genomforande. Placeringsavtalet foreskriver att Sole Global
Coordinators atagande att formedla kopare till de aktier som
omfattas av Erbjudandet drvillkorat bl.a. avattinga handelser
intraffar som har sadan vasentlig negativ inverkan pa Bolaget
eller Erbjudandets genomforande att det enligt Sole Global
Coordinators skdliga bedomning skulle vara olampligteller
praktiskt omojligt att genomfora Erbjudandet enligt beskriv-
ningeniProspektet ("'vasentliga negativa handelser”), samt av
vissa sedvanliga fullféljandevillkor.

Sole Global Coordinator kan saga upp Placeringsavtalet
fram till likviddagen den 11 december 2018, om nagra vasent-
liga negativa hiandelserintraffar, om de garantier som Bolaget
och Huvudagaren gett Sole Global Coordinator skulle visa sig
bristaeller om nagra av de évriga fullfoljandevillkor som foljer
av Placeringsavtaletinte uppfylls. | sadana fall kommer varken
leverans aveller betalning for aktier att genomforas under
Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att,
med sedvanliga forbehall, ata sig att under vissa forutsatt-
ningar halla Sole Global Coordinator skadesldsa motvissa
ansprak. Vidare kommer Bolaget att ersatta Sole Global
Coordinator for vissa kostnader som Sole Global Coordinator
adragitsigisamband med Erbjudandet.

Foratt Bolaget ska kunna leverera de aktier som emitteras
av Bolaget som en deli Overtilldelningsoptionen omedelbart
vid betalning av aktierna och innan nyemitterade aktier har
registrerats av Bolagsverket kommer Huvuddgaren i anslutning
till Placeringsavtalet att lana ut hogst1375 0oo aktier till Sole
Clobal Coordinator.

lenlighet med Placeringsavtalet kommer Bolaget atasigi
forhallande till Sole Global Coordinator attinte under en
period om tolv manader som narmast foljer forsta dagen for
handeliaktierna pa Nasdag Stockholm inte (i) emittera,
erbjuda, pantsatta, sdlja, inga avtal om attsdlja eller pa annat
satt forfoga dver aktier ellerandra vardepapperi Bolaget, och
inte heller [amna nagot forslag till Bolagets bolagsstimma
som skulle mojliggora for Bolaget att genomfora ndgotav det

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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foregaende; eller (ii) kopa eller salja nagon option eller nagot
annatvardepapper elleringa swap-avtal ellerandra arrange-
mang som har liknande ekonomisk effekt som de atgardersom
angesi (i). Atagandet forhindrar inte Bolaget att emittera
aktiernaiErbjudandeteller att emittera aktier eller andra
vardepapper inom ramen for incitamentsprogram. Sole Global
Coordinator kan vidare medge undantag fran atagandet.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att genom-
fora transaktioner i syfte att halla marknadspriset pd en hogre
niva andensomiannatfall kanske hade varit radande pa mark-
naden. Sddana eventuella stabiliseringstransaktioner kommer
att genomforas i enlighet med villkoren i EU:s marknadsmiss-
bruksforordning (596/2014) samt kommissionens delegerade
forordning avseende tekniska standarder for aterkopsprogram
och stabiliseringsatgarder (2016/1052).

Stabiliseringstransaktioner kan komma att genomforas pa
Nasdag Stockholm, OTC-marknaden eller pa annatsatt, och
kan komma att genomforas nar som helst under perioden som
borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq Stock-
holm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Carnegie
hardockingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering
ochdetfinnsingen garanti for att stabilisering kommer att
genomforas. Stabilisering, om pabérjad, kan vidare komma att
avbrytas narsom helst utan forvarning. Stabiliseringstransak-
tioner kommer underinga omstandigheter att genomforas till
ett hogre pris an priseti Erbjudandet.

Under stabiliseringsperioden kommer Carnegie, genom
Bolaget, attinformera om genomférda stabiliseringstransak-
tioner senastvid slutet av den sjunde handelsdagen efter
dagen da dessa transaktioner genomfordes.

Darutover ska Carnegie inom en vecka efter att stabilise-
ringsperioden enligt ovan [6pt ut, genom Bolaget, meddela om
stabiliseringsatgarder vidtagits, och i forekommande fall infor-
mera om det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da
stabiliseringsatgarder senast genomfordes, inom vilket pris-
intervall som stabiliseringstransaktionerna genomfordes for
varoch enavde dagarda stabiliseringstransaktioner genom-
fordes samt den handelsplats dar stabiliseringstransaktio-
nerna genomfordes.

Information fran tredje part

Vissinformation i Prospektet harinhdamtats fran externa kallor.
Sadanaexterna kdllor harangettsianslutningtill den relevanta
informationen. Marknads- och branschdata avseende diagnos-
tik av bakterier som orsakat, eller som kan orsaka, sepsis, nedre
luftvagsinfektioner eller urinvagsinfektioner har bl.a. hamtats
fran publika killor som redogors for lopande i Prospektet.
Antaganden kring marknadsstorleken for AST-analyser ar
baserad pa Bolagets egna marknadsanalyser utforda pa sjuk-
huslaboratorieriSkandinavien, sédra Europa och USA samt pa
information fran tre externa marknadsrapporter som ar
utforda av marknadsanalysforetagen Clinical Values, EAC och
Markets and Markets pd uppdrag av Bolaget och som Bolaget
betalat for.

I de fall information har hdmtats fran tredje part har sadan
information atergivits exakt och inga uppgifter har—savitt
Bolaget kanner till och kunnat forsakra sigom genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje part—uteldmnats pa ett satt som skulle géra den
av Bolaget atergivna informationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget haremeller-
tid inte gjort nagon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller
riktigheten avinformationen inte kan garanteras.

Dokument tillgingliga for granskning

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, samt den histo-
riska finansiella informationen som foreligger for Bolaget for
de tva senaste rakenskapsaren fore offentliggérandet av
Prospektet, finns tillgingliga i pappersform pa Bolagets
huvudkontor med adress Dag Hammarskjolds vag 52A,
75237 Uppsala. Kopiorav handlingarna kan under hela
Prospektets giltighetstid erhallas fran eller granskas pa
Q-lineas huvudkontor under ordinarie kontorstid pa vardagar.



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Vissa skattefragori Sverige

Allmin information

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska skattekon-
sekvensersom kan uppkommaisamband med Erbjudandet.
Sammanfattningen ar baserad pa tillamplig lagstiftning vid
tidpunkten for Prospektets upprattande och arendast avsedd
som allman information. Sammanfattningen galler endasti
Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och svenska
aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen arinte
avsedd att utttmmande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma. Den behandlarexempelvis inte de speciella regler
som galler for (i) vardepapper som innehas av handelsbolag
ellersominnehassom lagertillgdngarinaringsverksamhet, (ii)
de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan blitillimpliga da aktiedgare innehar aktier som anses
naringsbetingade, (iii) de sarskilda regler som kan bli
tillampliga painnehavibolag som areller tidigare harvarit

sk famansforetageller pd aktier som forvarvats med stod av
sk. kvalificerade andelarifamansforetag, eller (iv) aktier som
innehas via kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler sominte ar beskrivna kan vara
tillampliga ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempel-
visinvestmentbolag och forsakringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje aktiedgare rekommenderas darfor radfraga en skatte-
radgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i detenskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Aktiedgare som idr obegransat

skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalvinsteriinkomstslaget kapital med en skatte-
satsom 30 %.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillna-
den mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for even-
tuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkost-
nadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
sammaslag och sort laggs samman och berdknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av
genomsnittsmetoden utgor aktier av olika serieri samma
bolaginte aktieravsammaslag och sort. Vidare kan ndmnas att
BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara avsammaslag

som nyemitterade aktier forran beslut om nyemission
registrerats vid Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier

kan alternativt schablonmetoden anvindas. Regeln innebar att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 % av forsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Om ombkostnadsbeloppet arhogre én forsaljningspriset
uppkommeren kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade aktier
och andra delagarratter (forutom andelar i vardepappers-
fondereller specialfonder som endastinnehaller svenska
fordringsratter, s k. rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster
paandra marknadsnoterade delagarratter under sammaar.
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70 % mot 6vriga kapitalinkomster. Uppkommer under-
skottiinkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomstav tjanst och naringsverksamhet samt kommunal
fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattereduktion
medges med 30 % for underskott som inte Gverstiger
100 000 SEK och med 21 % for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 %. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt pa utdelningar med 30 % av Eurocleareller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

ARktier pa investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och utdel-
ning galler inte for aktier som innehas pd ett investerings-
sparkonto, dardetistéllet sker en schablonbeskattning baserad
pavardetavtillgangarna pa kontot. En schablonintikt berak-
nas genom att kapitalunderlaget multipliceras med stats-
lanerdntan per utgangen av november aret fore beskattnings-
aret 6kad med en procentenhet. Schablonintdkten berdknas
docktill lagst1,25 av kapitalunderlaget. Denna schablonintakt
beskattas som inkomst av kapital.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive

kapitalinkomsteriinkomstslaget ndringsverksamhet med en

skattesats om 22 %. For berdkning av kapitalvinst respektive

kapitalforlust, se ovan under stycket "Fysiska personer”.
Avdrag for kapitalforluster pd aktier medges bara mot

kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sadana
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kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och deldgarratteribolaginom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte kan
utnyttjas ettvisst beskattningsar, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ir begransat skattskyldiga i
Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som dr begransat skattskyldiga och vars
innehavinte arhanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
beskattas normaltinte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
avaktieriBolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for
inkomstbeskattningisin hemviststat.

Enligtensarskild regel kan dock fysiska personersom ar
begransat skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid
forsaljning av delagarratter (tex. aktie, teckningsratt, konverti-
belinlosenratt och saljratt som avser aktier och andel i investe-
ringsfond) om de vid nagottillfalle under avyttringsaret eller
vid nagotav de tio narmast foregdende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln ar aven
tillamplig pa dédsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

Foraktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktieriett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 %. Skattesatsen dr docki
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige haringatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning avden svenska skatten till avtalets skattesats
direktvid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifterom den
utdelningsberattigade finns tillgangliga. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normaltav Euroclear, eller betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 % kupongskattinnehallits vid utbetalning till en
person som har rattatt beskattas enligt en lagre skattesats eller
for mycket kupongskattannars innehéllits, kan aterbetalning
begiras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalender-
aretefter utdelningstillfallet.
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Vissa visentliga federala

skattefragori USA

FOLJANDE AVSNITT "VISSA VASENTLIGA FEDERALA SKATTEFRAGOR | USA” PA SIDA 133137 AR ENDAST TILLAMPLIGT
FOR AMERIKANSKA MEDBORGARE OCH PERSONER MED SKATTERATTSLIG HEMVIST | USA, OCH FOR VISSA
AMERIKANSKA BOLAGC OCH VISSA ICKE-FAMERIKANSKA BOLAG SOM HAR EN ANKNYTNING TILL USA.

Vissa visentliga federala skattefragor i USA
Harmed informeras investerare om attinformation i Prospek-
tetsom ror amerikanska federala skattefragor har medtagits av
Bolagetisamband med dess marknadsforing eller saluféring
av Erbjudandeteller drenden som behandlas hari. Investerare
bor konsultera en oberoende skatteradgivare pa basis avsina
egnasarskilda omstandigheter.

Introduktion

Nedan foljer en generell beskrivning av vissa vasentliga ameri-
kanska federala inkomstbeskattningskonsekvenser som kan
vara relevanta i samband med forvary, dgande och avyttring av
Bolagets aktier aven amerikanskinnehavare (sasom definierat
nedan). Denna sammanfattning behandlar endast képare av
aktierenligt Erbjudandet som anvander USD som sin funktio-
nellavaluta, som kommer att bli nya aktiedgare i Bolaget och
som kommer att dga aktier som kapitaltillgangar (i enlighet
med definitioneni paragraf1221idenvidvartill gallande Inter-
nal Revenue Code av1986 ("U.S. Code”)).

Syftet med denna beskrivning drinte att behandla alla
vasentliga skattekonsekvenser i USA kring forvary, agande och
avyttring avaktier och den behandlarinte heller aspekter av
amerikansk federal inkomstbeskattning som kanvara tillamp-
liga for investerare som omfattas av sarskilda skatteregler,
inklusive men inte begransat till:

o vissafinansiellainstitut, inklusive banker och forsakrings-
bolag;

e vissamaklare eller handlare avvardepappereller valutor;

e handlare somvéljer attanvanda en s.k. mark-to-market-
redovisningsmetod;

® sk ’realestateinvestmenttrusts”, "regulated investment

entities” eller "grantor trusts”;

® personersom inneharaktier somandeliens.k. "straddle”,
"wash sale”, "conversion transaction”eller "integrated trans-
action’eller personer som deltarien s k. "constructive sale”
avseende aktierna;

@ personersom inte anvander USD som sin funktionella valuta
for amerikanska federala inkomstskattesyften;

@ personersom erhdlleraktier som kompensation for utforda
fjanster;

® personersom ar bosatta eller har ett fast driftsstalle i
Sverige;

o enskilda pensionskonton och andra konton for uppskjuten
beskattning;

@ personersom kan ha omfattats avden alternativa minimi-
skatten;

o skattebefriade enheter (inklusive privata stiftelser);

o vissa fore detta amerikanska medborgare eller personer som
tidigare varit varaktigt bosatta i USA;

@ bolag meds k. dubbel hemvist;

® personersom ager (direkt, indirektellervia narstaende
relationer) 10 % eller mer av rosterna i Bolaget eller av dess
aktiekapital;

e personersominneharaktier med anledning av handel eller
naringsverksamhet utanfor USA;

@ personer som omfattas av sarskilda skatteredovisnings-
reglertill foljd av att bruttoinkomst kopplad till Bolagets
aktier beaktasientillamplig finansiell rapport; eller

® personersominte aramerikanska innehavare.

Vidare behandlar denna beskrivning inte delstatliga, lokala,
utlandska ellerandra skattelagar, s k. nettoinvesterings-
inkomstskatten, den alternativa minimiskatten eller
konsekvenser avamerikansk federal gavo- och arvsskatt med
anledning av mottagande, innehav och avyttring av aktier.
Denna beskrivning baseras pa U.S. Code, dess lagstiftnings-
historia, befintliga och foreslagna forordningar som kungjorts
darunder, publicerade uttalanden och domstolsbeslut samt pa
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dubbelbeskattningsavtalet mellan USA och Sverige ("Dubbel-
beskattningsavtalet”), i samtliga fall gdllande enligt datumet
for detta Prospekt, alla med forbehall for andring (eller for
andringaritolkningen), eventuellt med retroaktiv effekt.
Bolaget harinte begart, och avser inte att begdra, ett uttalande
fran den amerikanska federala myndigheten for taxering och
uppbord av direkta skatter ("IRS”) i samband med drenden som
behandlas hiri.

Amerikanska innehavare

I'haraktuelltavseende ardu s.k. amerikansk innehavare om du
enligtamerikanska federala inkomstskattesyften ardgare med
avkastningsratttill aktierna, forutom deldgarbeskattade bolag
ellerandraenheterellerarrangemang som behandlas som
delagarbeskattade bolag enligt amerikanska federala inkomst-
skattesyften, och ar:

e medborgareellerindivid bosatti USA (enligt amerikanska
federalainkomstskattesyften);

e ettbolag (ellerannan enhetsom behandlas som ett bolag
enligtamerikanska federala inkomstskattesyften) som
inrattats eller organiserats inomellerenligt lagarna i USA, i
nagon delstateller District of Columbia;

o ettdodsbo varsinkomst omfattas avamerikansk federal
inkomstbeskattning oberoende av dess killa; eller

@ ensk. "trust”om (i) en domstol i USA harden primara
6vervakningsratten over dess forvaltning och en eller flera
amerikanska personer har befogenhetatt kontrollera alla
vasentliga beslut fran en sadan trust, eller (ii) en sddan trust
har gjort ett giltigt val att behandlas som en amerikansk
person for amerikanska federala inkomstskattesyften.

Om ettdelagarbeskattat bolag, eller motsvarande engelskans
"partnership’, (eller ndgon annan enheteller arrangemang som
behandlas som sadantenligtamerikanska federala inkomst-
skattesyften) innehar aktier, kommer skattebehandlingen av
detta och dess deldgare generellt attvara avhangigav statusen
hos delagaren och av aktiviteterna i det deldgarbeskattade
bolaget, ellervad som motsvarar engelskans "partnership”. En
sadan delagare eller ett sddant deldgarbeskattat bolageller
motsvarande engelskans "partnership” rekommenderas att
radfraga sin skatteradgivare betraffande de amerikanska fede-
rala skattekonsekvenserna av att forvarva, innehaeller avyttra
aktierna.

NEDANSTAENDE SAMMANFATTNING AV AMERIKANSKA
FEDERALA INKOMSTSKATTEKONSEKVENSER AR ENDAST
AVSEDD SOM ALLMAN INFORMATION. ALLA POTENTIELLA
KOPARE REKOMMENDERAS ATT RADFRACA SINA SKATTE-
RADGIVARE BETRAFFANDE DE SARSKILDA SKATTEKON-
SEKVENSER SOM TILLAMPAS NAR DE AGER AKTIERNA,
INKLUSIVE TILLAMPLIGHETEN OCH EFFEKTEN AV

DELSTATLIGA, LOKALA, UTLANDSKA OCH ANDRA SKATTE-
LAGAR OCH EVENTUELLA FORANDRINGAR | AMERIKANSKA
FEDERALA INKOMSTSKATTELACAR OCH ANDRA SKATTE-
LAGAR OCH KONSEKVENSERNA AV NAGOT DUBBEL-
BESKATTNINGSAVTAL.

Beskattning av utdelningar

Till foljd av reglerna avseende passiva utlandska investment-
bolag (Eng. passive foreign investment company) ("PFIC”) som
diskuteras nedan, kommer utdelningar pa Bolagets aktier
(utan avdrag foreventuell innehallen svensk skatt), som inte ar
vissa pro ratautdelningarav aktier till alla aktiedgare, att
behandlas som aktieutdelningariden utstrackning som de
betalas ur Bolagets nuvarande ellerackumulerade intdkter och
vinster, enligt principerna for den amerikanska federala
inkomstbeskattningen. Till den del, om nagon, vardet av
nagon utdelning fran Bolaget dverstiger Bolagets faststallda
aktuella och ackumulerade inkomster och vinst kommer
overstigande del forst att behandlas som skattefri avkastning
aven amerikanskinnehavares skatteunderlag betraffande
aktierna och darefter som kapitalvinst. Oaktat det foregdende,
da Bolagetinte har berdkningar dver sina intakter och vinsteri
enlighet med amerikanska federala inkomstskatteprinciper
forvantas utbetalningar generellt komma att rapporteras till
digiformavaktieutdelningarenligtamerikanska informa-
tionsrapporteringssyften. Se vidare avsnittet”lnnehallen skatt pa
utdelning och informationsrapportering” nedan.

Med forbehall for tillampliga begransningar kan utdelning,
omduarenicke-foretagsrelaterad amerikansk innehavare,
vara foremal for beskattning som kvalificerad utdelning
"qualified dividend income” och darfor beskattas till gynnsam
skattesats. Utdelningar kommer att behandlas som kvalifice-
rade utdelningar (a) omvissa krav pa dgandeperiod har
uppfyllts, (b) om Bolaget ar berattigat till formaner enligt det
omfattande Dubbelbeskattningsavtalet med USA som IRS har
godkantifragaom reglerna for kvalificerad utdelning och
(c) under forutsattning att Bolagetinte var ett PFIC aret fore det
arda utdelningen betalades och inte arett PFICunderdet arda
utdelningen betalas. Dubbelbeskattningsavtalet har godkants
i det syfte som anges i reglerna for kvalificerad utdelning. Alla
potentiellaamerikanska innehavare som inte ar foretag
uppmanas att konsultera sin skatteradgivare for att bedéma
huruvida Bolaget kan utnyttja Dubbelbeskattningsavtalets
formaner avseende kvalificerad utdelning saval som mojlig-
heten atttillampa reducerad skattesats for kvalificerade
utdelningar.

Utdelningar kommer generellt attinkluderasidin inkomst
vid datumet for det faktiska mottagandet eller mottagandet
via narstaende relationer. Utdelningar kommerinte att
godkannas for det avdrag for erhallna utdelningar som gene-
rellt artillgangligt foramerikanska bolagenligt U.S. Code.
Summan av en eventuell utdelningsintakt som betalas i SEK



kommer attvara beloppeti USD berdknat med hanvisning till
gallande avistakurs pa datumet for mottagande, oavsett om
betalningen faktiskt har konverterats till USD. Om utdelningen
konverteras till USD pa datumet for mottagande kommeren
amerikanskinnehavare generelltinte attvara skyldig att dekla-
rera utlandsk valutavinstellervalutaforlustifraga om den
erhallnasumman. En amerikanskinnehavare kan komma att
erhalla utlandskvalutavinst eller valutaforlust om utdelningen
konverteras till USD efter datumet for mottagande, och varje
sadan vinsteller forlust kommer generellt att betraktas som
ordinarie inkomsteller forlust och kommer i fraga om begrans-
ningav utlandsk skatteavrakning generellt att vara inkomst
eller forlust fran kallorinom USA.

Utdelningar kommeratt behandlas som utdelningsintakter
fran utlandsk kalla for utlandska skatteavrakningssyften. Med
forbehall for tillampliga begransningar, varav nagra kan variera
beroende pa dina omstindigheter, kaninnehallna svenska
inkomstskatter fran utdelningsbetalningar pa aktier till en
skattesats som inte dverskrider nagon tillamplig skattesats
enligt Dubbelbeskattningsavtalet komma att vara avraknings-
bara moten amerikanskinnehavares amerikanska federala
inkomstskatt. Innehallna svenska inkomstskatter som Gversti-
gerden enligt Dubbelbeskattningsavtalet tillimpliga skatte-
satsen kommer normaltinte att godkannas foravrakning mot
en amerikansk innehavares amerikanska federala inkomst-
skatt. Reglerna som styr utlandska skatteavrakningar och
begransningarnaidessas tillamplighet ar komplexa och beror
pa omstandigheternaidetenskilda fallet, och du rekommen-
deras att radfraga din skatteradgivare avseende méjligheten
tillavrakning av utlandska skatter baserat pa dina speciella
omstandigheter.

Forsaljning eller annan skattepliktig avyttring
av aktier

Till foljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, kommeren
amerikanskinnehavare generellt, for amerikanska federala
inkomstskattesyften, att deklarera skattepliktig vinsteller
forlustvid forsaljning eller annan skattepliktig avyttring av
aktierna som motsvarar skillnaden mellan den realiserade
summan (som ska inkludera eventuelltinnehallen skatt) vid en
forsdlining eller avyttring och sddan amerikansk innehavares
skatteunderlag betraffande aktier (faststallda i USD). Denna
vinsteller forlust kommer generellt att utgora en kapitalvinst
eller kapitalforlust, och en langsiktig kapitalvinst eller kapital-
forlust om aktierna harinnehafts i mer an ett arvid tidpunkten
forforsaljning eller avyttring. Varje vinst eller forlust kommer
generelltatt behandlas som hanforlig till amerikansk kalla for
utlandska skatteavrakningssyften. Amerikanska innehavare
sominte ar foretag (inklusive enskilda individer) kommer
generelltatt omfattas avamerikansk federal inkomstskatt pa
langsiktig kapitalvinst till formanliga satser. Avdragsratten for
kapitalforluster omfattas av begransningar.

Omduerhaller SEK (eller nagon annan valuta an USD) vid
forsaljning, byte ellerannan avyttring avaktierna, sa kommer
den realiserade summan generellt att vara USD-vardet av den
erhallna betalningen som faststalls pa (a) datumet for betal-
ningsmottagande aven amerikansk innehavare enligt kontant-
principen och (b) datumet for avyttring for en amerikansk
innehavare enligt principen for periodiserad redovisning. Om
aktierna handlas pa en"etablerad vardepappersmarknad”,
kommer skattebetalaren enligt kontantprincipen eller, om
dennesavaljer, enligt principen om periodiserad redovisning
(denvalda principen maste tillimpas konsekvent fran ar till ar
och kan inte andras utan godkdnnande fran IRS), generellt att
faststalla USD-vardet av den realiserade summan genom att
omraknaden erhallna summan till avistakursen pa det datum
da forsdljningen genomfors. Om en amerikansk innehavare
tillampar principen for periodiserad redovisning och inte gor
foregdende val, kommeren sadan amerikansk innehavare att
erkianna utlandsk valutakursvinsteller valutakursforlust vid
skillnad mellan det realiserade USD-beloppet pa datumet for
avyttring och USD-vardet avden erhallna valutan till avista-
kursen pa det datum da forsaljningen genomfors. En ameri-
kanskinnehavare kommer generellt att ha ett skatteunderlag
betraffande den erhdllna utlandska valutan som motsvarar det
realiserade beloppetiUSD. Varje vaxelkursvinst eller -forlust
som realiseras vid en efterfoljande konvertering av den utland-
ska valutan till USD till ett annat belopp, kommer generellt att
behandlas som ordinarie inkomst eller forlust fran kallor i USA.
Om sadan utldndskvaluta konverteras till USD samma dag
som den mottas, behover en amerikanskinnehavare enligt
kontantprincipen eller genom att vdlja periodiseringsprincipen
generelltinte deklarera nagon valutakursvinst eller valuta-
kursforslutvid en sadan konvertering.

Enamerikansk innehavarens initiala skatteunderlag
betraffande aktierna kommer generellt att motsvara kostna-
den forsadana aktier. Omenamerikanskinnehavare anvanten
utlandskvaluta for att kopa aktierna, kommer kostnaden for
aktierna attvara USD-vardet av képeskillingen i den utlandska
valutan per forvarvsdagen. Om aktierna behandlas som om de
handlas pa en etablerad vardepappersmarknad och den
aktuellaamerikanska innehavaren tillampar kontantprincipen
eller harvaltatttillampa periodiseringsprincipen, kommeren
sadan innehavare att bestimma USD-vardet av kostnaden for
sadana aktier genom att konvertera det erlagda beloppet till
avistakursen pa det datum da forvarvet genomfors. Eftersom
kapitalvinster pa en forsaljning ellerannan avyttring av aktier
generellt kommeratt behandlas som eninkomst fran kallori
USA, till foljd av den amerikanska begransningen av utlandsk
skatteavrakning, kan majligheten att avrakna svensk
inkomstskatt pa kapitalvinster med avseende pa aktierna mot
amerikansk federal inkomstskatt vara vasentligt begransad.
Amerikanska innehavare uppmanas att konsultera sina skatte-
radgivare avseende tillampligheten av svenska skatteregler pa
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en forsaljning eller annan avyttring av aktier, méjligheten till
skattelattnad enligt Dubbelbeskattningsavtalet och mojlig-
heten till avrakning av svensk skatt mot amerikansk federal
inkomstskatt.

Passiva utlindska investmentbolag

Baserat pa det forvantade Erbjudandepriset pa Bolagets aktier
och den nuvarande och forvantade sammansattningen av
Bolagets intikter, tillgdngar och verksamhet, &r Bolagets
bedémning att detinte kommer att klassificeras som ett PFIC
for det aktuella beskattningsaret eller for framtida beskatt-
ningsar. Detta ar dock en bedomning som maste goras arligen
vid slutet av varje beskattningsar mot bakgrund av relevanta
foreliggande omstandigheter. Nagra garantier for att Bolaget
inte kommer att klassificeras som ett PFIC for det aktuella
beskattningsareteller nagot framtida beskattningsar kan
darforinte lamnas. Bolaget skulle klassificeras som ett PFIC for
varje beskattningsar da, efter att vissa genomlysningsregler
tillampats, antingen:

e atminstone 75 % eller mer av dess bruttoinkomst ar “passiv
inkomst”; eller

@ atminstone 50 % eller mer av bruttotillgdngarna (bestimda
pa grundval av ett kvartalsvist genomsnittsvarde) kan
hanforas till tillgangar som producerar "passivinkomst” eller
som innehas foratt producera passivinkomst.

Passivinkomst for detta andamal inkluderarvanligen, bland
annat, vissa utdelningar, ranta, royalties, hyror och fortjanster
fran rdvaru- och vardepapperstransaktioner och fran forsalj-
ning eller byte avegendom som ger upphov till passivinkomst.
Royalty och intakter som hanfor sig till aktivt utford affarsverk-
samheteller handel kan dockivissa fall anses vara hanforlig till
aktivinkomst. For att faststalla huruvida Bolaget arett PFIC, ska
en proportionerligandel avinkomsten och tillgdngarna hos
varje bolagivilket det, direktellerindirekt, ageren andel om
atminstone 25,0 % (av vardet) tasi beaktande.

Om Bolaget skulle bedomas som ett PFIC vid nagot tillfalle
under tid som en amerikansk innehavare dger aktier, skulle
Bolagetenligt PFIC-reglerna fortsitta att behandlas som ett
PFICiforhallande till sadan innehavares investering, savida
innehavaren inte har gjortvissa val enligt PFIC-reglerna, saisom
etts.k."mark-to-market election’eller ett s k. "qualified electing
fund election” ("QEF"). Potentiella investerare bor dock utga
fran attett QEF-val inte kommer att kunna goras eftersom
Bolagetinte forvantar sig att forse amerikanska innehavare
med den information som kravs for att gora ett sadantval.
Amerikanska innehavare uppmanas att konsultera sina skatte-
radgivare avseende vilka konsekvenser som kan drabba dem
om Bolagetarellerblirett PFIC, inbegripet—men inte
begransattill—rapporteringskrav och tillgangligheten och
tillampligheten av nagotval som kan vara tillgangligt for att

begransa negativa konsekvenser mot bakgrund av sadan
amerikanskinvesterares specifika omstandigheter.

Om Bolaget klassificeras som ett PFIC for nagot beskatt-
ningsarundervilketen amerikanskinnehavare agde aktier, kan
ensadan innehavare bli foremal for betydande negativa ameri-
kanska federala inkomstskattekonsekvenser. Mer specifikt
skulle varje vinst som realiseras av den amerikanska innehava-
ren genom en forsaljning ellerannan avyttring av aktierna,
liksom eventuella "6verutdelningar” (definierat nedan) som
erhallits avden amerikanske innehavaren, allokeras proportio-
nellt over den amerikanska innehavarens dgandeperiod.
Belopp fordelade till beskattningsaret for forsaljiningen eller
avyttringen av aktierna (eller beskattningsaret for mottagan-
det, i hdandelse av 6verutdelning) och alla foregdende arinnan
Bolaget blev ett PFIC skulle beskattas som vanlig inkomst.
Belopp fordelade till andra beskattningsar skulle beskattas
med hogsta tillampliga marginalskattesats som galler for
fysiska personer eller foretag, i forekommande fall, under varje
sadantar, och en ranta (med en ranteniva som generellt tillam-
pasvid otillracklig skattebetalning) skulle tas ut. Med avseende
pa dessaregler definieras 6verutdelning som det belopp med
vilket eventuella utdelningar mottagna aven amerikansk
innehavare pa aktierna dverstiger125 % av genomsnittet av de
arliga utdelningarna pa aktierna mottagna under det kortare
av de foregaende tre aren eller den amerikanska innehavarens
agandetid. Vissa val kan vara tillgangliga som skulle kunna
resulteraialternativa skattemassiga behandlingar (sasom s.k.
"mark-to-market treatment”) av aktierna om Bolaget bedéms
som ett PFIC.

Om Bolaget betraktas som ett PFIC, kommer en amerikansk
innehavare attvara skyldigattlamnain en informationsdekla-
ration enligt IRS Form 8621. Generellt kommer en amerikansk
innehavare ocksa attvara skyldig att lamnain IRS Form 8621 for
varje arsom en sadan amerikansk innehavare, direkteller
indirekt, mottar utdelning med anledning av aktierna, eller
realiserarvinst med anledning aven direkteller indirekt
forsaljning av aktieri Bolaget. Amerikanska innehavare
uppmanas att radfraga sina skatteradgivare avseende even-
tuell tillamplighet av PFIC-reglerna, inbegripet den foregaende
informationen om rapporteringskraven, pa en investeringi
aktierna.

Innehallen skatt pa utdelning och
informationsrapportering

Betalningarav utdelningar och férsaljningsintékter som skeri
USA eller genom amerikanska eller vissa USA-anknutna finan-
siella formedlare skervanligen med forbehall forinformations-
rapportering och innehallen skatt pa utdelning, ominte (i) du
arundantagen fran skattskyldigheteller (i) om dui handelse
avinnehallen skatt pd utdelning lamnar ett korrekt ID-nummer
for skatteandamal och intygar att duinte omfattas av reglerna
forinnehallen skatt pd utdelning. Innehallen skattarinte en



ytterligare skatt. Samtliga belopp som innehéllits enligt
reglerna forinnehallen skatt pa utdelning kan generellt
aterlamnasiformav aterbetalningeller avrakning mot din
amerikanska federala inkomstskatteskyldighet, under forut-
sattning att den begarda informationen inkommiti tid till IRS.

Underamerikansk federal skattelagstiftning arvissa
amerikanska aktiedgare med innehav i specificerade utlandska
finansiella tillgdngar med ett aggregerat varde dverstigande
vissa troskelvarden, med vissa undantag, foremal for rapporte-
ringskrav avseende Bolagets aktier till IRS genom att bilagga
ett fullstandigt IRS 8938-formular (Statement of Specified
Foreign Financial Assets) till sin deklaration for varje arsom
aktier dgdes. Amerikanska aktiedgare bor konsultera sina egna
skatteradgivare avseende rapporteringskrav till foljd av
innehaviBolagets aktier, inklusive kravet att |amnain ett
IRS 8938-formular.

DISKUSSIONEN OVAN UTGOR EN SAMMANFATTNING.
DEN OMFATTAR INTE ALLA SKATTEFRAGOR SOM KAN VARA
AV BETYDELSE FOR EN INVESTERARE | BOLAGETS AKTIER.
VARJE POTENTIELL INVESTERARE BOR KONSULTERASIN
EGEN SKATTERADCIVARE AVSEENDE SKATTEKONSEKVEN-
SER SOM KAN UPPSTA VID EN INVESTERING | BOLAGETS
AKTIER MED BEAKTANDE AV INVESTERARENS SPECIFIKA
OMSTANDIGHETER.
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OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Overlatelsebegrinsningar

| FOLJANDE AVSNITT, "OVERLATELSEBEGRANSNINGAR” PA SIDORNA 138139, AR OVERLATELSEBERGRANSNINGARNA
SOM AR TILLAMPLIGA PA AKTIER SOM ERBJUDS OCH SALJS | ENLIGHET MED RULE 144A | THE SECURITIES ACT?
ENDAST TILLAMPLIGA PA AMERIKANSKA AKTIEKOPARE. TILLAMPLIGA OVERLATELSEBERGRANSNINGAR PA AKTIER
SOM ERBJUDS OCH SALJS | ENLIGHET MED REGULATION S | THE SECURITIES ACT AR TILLAMPLIGA PA ALLA ANDRA

AKTIEINVESTERARE.

AktiernaiErbjudandet har inte registrerats och kommerinte °
attregistreras enligt den amerikanska vardepapperslagen

Securities Act fran 1933 (i dess géllande lydelse) eller hos nagon
vardepappersregulatorisk myndighet i ndgon amerikansk

delstat, och farinte erbjudas eller siljas, med undantag foren
transaktion som inte omfattas av eller som utgor ett undantag

fran registreringskraven enligt Securities Act. I tillagg kan, fram

till slutet avden 40:e kalenderdagen efter att Erbjudandet har
avslutats ett erbjudande eller forsaljning av aktier inom USA

fran en handlare (oavsett om denne deltari Erbjudandet) bryta

mot registreringskrav i Securities Act om sadanterbjudande
ellersadan forsaljning gors pa annat satt an i dverensstam- °
mande med Rule144A i Securities Act.

Rule 144A-aktier

Varje kopare av aktieri Erbjudandetinom USA som genomfor
forvarvienlighet med Rule144A i Securities Acteller ett annat
undantag fran registreringskraven i Securities Act kommer att
anses ha garanterat (Eng. represented), accepterat och
bekraftatatt:

e denne harfatten kopia av Prospektet och sddana andra
upplysningar som den anser nodvandiga for att fatta ett
vilgrundatinvesteringsbeslut;

@ aktiernaiErbjudandetinte har registrerats och inte kommer
attregistreras enligt Securities Act eller hos nagon varde-
pappersregulatorisk myndighetinagon amerikanskdelstat, o

inte farerbjudas eller sdljas, med undantag foren transak-

tion som inte omfattas aveller arienlighet med ett undan-

tag fran registreringskraven enligt Securities Act och med

forbehall for betydande 6verlatelsebegransningar;

1) Securities Act arden amerikanska vardepapperslagen fran1933i dess andrade lydelse.

denne (a) aren QIB sdsom termen definieras enligt Rule
144A i Securities Act, (b) arinforstddd med, samtattvarje
faktisk formanstagare av sadana aktier har informerats om,
attforsaljning ska ske enligt Rule 144A i Securities Act eller
enligtettannatundantag fran, ellerien transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven enligt Securities Act,
() forvarvar sadana aktieri Erbjudandet for egen rakning
eller for QIB och (d) om denne forvarvar sddana aktier foren
ellerflera QIB efter eget gottfinnande i samband med varje
sadant konto och har full befogenhet attldmna garantier,
accepter och bekraftelser hari pa varje sddant kontos vagnar;

aktiernai Erbjudandet erbjuds i USA genom en transaktion
som inte innefattar nagot offentligt erbjudande i USA enligt
innebordeni Securities Act;

omdenne, i framtiden, beslutar atterbjuda, silja, belana
eller pd annatsattsilja aktiernai Erbjudandet, kan sddana
aktiererbjudas, sdljas, belanas eller pa annat satt éverlatas
endast (a) till en person som den faktiska formanstagaren,
ellerannan person som agerar pa dennes vagnar, rimligen
troraren QIBien transaktion som uppfyller kraven enligt
Rule144A, (b) i en offshore-transaktion i enlighet med
Rule 9oz eller Rule 904 i Regulation Si Securities Act, eller
(0) ienlighet med Rule 144 i Securities Act (om tillganglig), i
samtliga fallienlighet med alla tillampliga vardepappers-
lagarinagon amerikansk delstat eller annan jurisdiktion;

aktiernaiErbjudandet arinskrankta vardepapper”

(Eng. restricted securities) enligtinneborden i Rule 144(a) (3)
i Securities Actoch ingen garanti lamnas avseende
tillgdngligheten av undantaget enligt Rule 144 for
aterforsaljning av aktier;



o denneinte kommerattdeponeraellerdta deponera
aktiernai Erbjudandetinagon depabevisfacilitet
(Eng. depository receipt facility) som upprattats eller
uppratthalls aven annan depabank (Eng. depository bank)
aniengenom Rule144A-bunden depabevisfacilitet, s&
lange som sadana aktier ar”inskrankta vardepapper” enligt
Rule144(a)(3) i Securities Act;

@ Bolaget, Sole Global Coordinator och deras respektive
dotterbolag och andra forlitar sig pa att ovanstaende
garantier, accepter och bekraftelser drsanna och korrekta;
och

e Bolagetinte far godta nagot erbjudande, forsaljning,
beldningellerannan overlatelse av aktier som gors pa
annatsattanienlighet med ovan angivna begransningar.

POTENTIELLA KOPARE INFORMERAS HARMED ATT SALJARE
AV AKTIER SOM KOPTS | USA KAN OMFATTAS AV UNDAN-
TAGET FRAN BESTAMMELSERNA I AVSNITT 51 SECURITIES
ACT CENOM RULE144A.

Regulation S-aktier

Varje kopare av aktierna i Erbjudandet som forvarvar enligt
Regulation SiSecurities Act kommer att anses ha garanterat,
accepterat och bekraftat att (termer som anvands i detta stycke
som definierasiRegulation Sanvands harsdsom de definierasi
den aktuella férordningen):

@ denne har mottagitett exemplarav Prospektet och sddan
annan information som denne beddmer nodvandig for att
fatta ettvalgrundatinvesteringsbeslut;

e AktiernaiErbjudandetinte har registrerats och inte kommer
attregistreras enligt Securities Act eller hos nagon varde-
pappersregulatorisk myndighet i ndgon amerikansk delstat;

denne ochden eventuella person forvars rakning eller till
vars forman denne forvarvar aktierna i Erbjudandet befann
sigutanfor USAvid den tidpunkt da aktierna erbjods och vid
dentidpunkt da kopordern for aktierna utfardades enligt
Rule 903 i Regulation SiSecurities Act och fortfarande
befinnersig utanfor USA och inte har forvarvat aktier for
nagons rakning som befinnersigiUSA eller haringatt nagot
avtal for dverlatelse avaktierna eller annat ekonomiskt
intresse dari till nagon person i USA;

forvarvaren inte ariintressegemenskap med Bolageteller ar
en person som agerar till dennes forman;

aktiernainte har erbjudits genom direktforsalining
(Eng. directed selling efforts) sa som det definierasi
Regulation'S;

omdenne forvarvar aktier i egenskap av forvaltare eller
ombud foretteller flera investerarkonton, kan denne agera
eftereget gottfinnande i samband med varje sadant konto
och har full befogenhet att géra garantier, accepter och
bekraftelser & varje sddant kontos vagnar;

aktiernai Erbjudandet erbjuds utanfor USA enligt Regula-
tion Soch att sddana aktier, med vissa undantag, inte far
erbjudas ellersiljas i USA;

denne har kinnedom om restriktionerna avseende
Erbjudandet och forsaljningen av aktierna i Erbjudandet
enligt Regulation S som beskrivs i Prospektet;

Bolaget, Sole Global Coordinator och deras respektive
dotterbolag (Eng. affiliates) och andra forlitar sig pa
sanningen och korrektheten i ovanstaende garantier,
accepter och bekraftelser; och

Bolagetinte far godta nagot erbjudande, forsaljning,
belaningellerannan 6verlatelse avaktier som gors pa annat
sattanienlighet med ovan angivna begransningar.
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HISTORISK FINANSIELLINFORMATION

Delarsrapport 1januari
till 30 september 2018

Ett fortsatt utvecklingsarbete har nu tagit
Q-linea mycket nira den slutgiltiga
versionen av ASTar™

Tredje kvartalet i sammandrag, 1juli — 30 september 2018
e Nettoomsattningen uppgick till 250 (0) TSEK.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till—28 793 (<16 005) TSEK.

® Resultatet efter skatt uppgick till =29 304 (<16 005) TSEK.

® Resultatet peraktie uppgick till—1,98 (—1,52) SEK.

o Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till—31 244 (<13 625) TSEK.

Perioden i sammandrag, 1januari - 30 september 2018
e Nettoomsattningen uppgick till 750 (0) TSEK.

@ Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till —88 377 (—46 028) TSEK.

® Resultatet efter skatt uppgick till—88 934 (—46 025) TSEK.

® Resultatet per aktie uppgick till —6,46 (—4,56) SEK.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till =85 309 (—41775) TSEK.

® Perden3oseptember2018 uppgicklikvida medel till12 363 (6 588) TSEK och kortfristiga
placeringarirantefond uppgick till 37921 (0) TSEK.

Vasentliga hindelser under tredje kvartalet 2018

@ Nigel Darby anmalde eget uttrade som styrelseledamot kort efter arsstamman pga.
konkurrerande engagemang. En extra bolagsstimma i augusti beslutade att valja
HansJohansson som ny styrelseledamot.

e Antaletaktieribolaget okade, efter registrering avaktiesplit1:20, till sammanlagt
14 818 680 utestaende aktier, envar aktie med ett kvotvarde om 0,05 kronor.

e Anders Lundin anstalldes som CFO och IR-ansvarig fran den 1 augusti 2018.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang
o Styrelsen harkallattill en extra bolagsstimma och lagt fram ett forslag ominférande
av langsiktigtincitamentsprogram.




VD:s kommentar

Tredje kvartalet harvaritintensivt ochjag ar speciellt glad 6ver en lyckosam integration av verksamheten som
forvarvats fran Umbrella Science AB ("Umbrella Science”) och for de framsteg vi gjortiatt ta var nyckelprodukt
ASTar annu narmare en marknadslansering.

Umbrella Science var tidigare en mycket viktig samarbetspartner som leverantor av AST-skivor, som dren
nyckelkomponentiASTar-systemet. Verksamheten i Umbrella Science forvarvades av Q-linea i juni 2018.
Personalen har nu kommitiniQ-lineas organisation pa ett bra satt.

| utvecklingen av ASTar gjordes flera framsteg, bade prestanda pa forbrukningsartiklarna och prestanda och
funktion for sjalva instrumentet. Vi har dven borjat bygga ASTar-system med den tankta framtida arkitekturen
foratt kunna produktionssatta systemet i samarbete med var tillverkningspartner Sanmina. Det innebar att vi
nu bygger den nastintill slutgiltiga instrumentdesignen av ASTar, vilket kanns valdigt tillfredsstallande.

Varutredning avintrangsriskiandras immaterialritt, sk. Freedom-to-operate analys, som initierades i
borjan av aret har fortgatt under tredje kvartalet och kommer att fortga till i borjan av nasta verksamhetsar.
Inget har hittills framkommitianalysen som hindrar Q-lineas planerade lansering av ASTar instrumentet och
Analys-kit BC G-Kit.

Styrelsen forstarktes i augusti da Hans Johansson valdes in. Han har stor erfarenhet och ett brett natverk fran
tidigare roller i medicin- och diagnostikindustrin, ndrmast som vice vd och ansvarig for Companion Diagnostics
inom Thermo Fisher Specialty Diagnostics Group.

Vararliga strategidag i septembervar ett bra tillfalle for den nya styrelsen att kommain i bolaget med en
gedigen strategisk genomgang. Dar togs strategiskt viktiga beslut, namligen att dga hela produktionskedjan
for AST-skivan, vilket blivit mojligt tack vare forvarvet av Umbrella Sciences verksamhet.

Under kvartalet har styrelsen foreslagit ett incitamentsprogram for personalen. Det ar nagotjagservaldigt
positivt pa eftersom det ar ett satt for oss att fortsatta behalla och rekrytera kompetent personal. Under kvar-
talet har personalstyrkan vaxt till 72 personer, inklusive konsulter.

Efter kvartalets utgang harvi deltagit pa ID-week i San Francisco, en kliniskt orienterad konferens darvi
traffat key opinion leaders och breddat vart amerikanska natverk.

Jagvill dven namna sepsis-dagen som naturligtvis uppmarksammades pa bolaget. World Sepsis Day den
13 september ar en officiell Varldshalsodag. Vi pa Q-linea uppskattar den 6kade mediala uppmarksamhet
sepsis fattunder de senaste aren.

Slutligen drjag stolt dver vad vi utrattat under kvartalet och hittills under 2018. Vi kommer fortsatta att halla
vara aktiedgare och varomvarld informerade om resans olika hallpunkter och hur Q-linea hanterar bade med-
och motgangar. Det kommer framforallt att handla om vart rigorésa och intensiva arbete mot en kommande
marknadslansering av ASTar. Ett vardeskapande arbete for oss, forvarden och patienterna samt darmed for vara
aktiedgare.

Uppsala den 31 oktober 2018

JonasJarvius, VD

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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ASTar utveckling under tredje kvartalet 2018

Q-linea AB arettdiagnostikforetaginriktat pa att utveckla och leverera l[6sningar for att
vardgivare ska kunna diagnostisera och behandla infektionssjukdom pa kortast mojliga
tid. Var huvudprodukt ASTar™ ar ett system for att snabbt och automatiskt bestimma
vilket antibiotikum som ar verksamt for behandling av infektionssjukdomar. Bolaget
grundades 2008 runt teknik som utvecklats av forskare fran Rudbecklaboratoriet vid
Uppsala universitet, tillsammans med bland annat Olink AB och Uppsala universitets
holdingbolag UUAB. www.glinea.com

ASTar-instrumentet

Q-linea fokuserar pa att forse marknaden med automatiska system for snabb antibiotisk kanslighetstestning,
s.k. AST-analys (Antibiotic Susceptibility Test) av bakterier som orsakar infektionssjukdomar, i forsta hand
sepsis. Bolagets ledande instrument—ASTar presenterades pd ECCMID-konferensen 2017.

ASTar kommer att sdljas till sjukhusens laboratorium och ar ett helautomatiskt instrument som med hjalp
av de forbrukningsartiklar som bolaget har utvecklat kan mata bakteriers kanslighet for olika antibiotika. Malet
arattinstrumentet ska kunnaleverera patientspecifik behandlingsrekommendation for val av antibiotika mer
an 24 timmar snabbare an dagens traditionella tekniker.

Utveckling under tredje kvartalet 2018

Den forsta integrerade prototypen av ASTar utvecklades och genomgick omfattande funktions- och mjukvaru-
testning under kvartalet, slutférandet av denna testning kommer att fortga inpa nasta kvartal. Testkérningar
med det automatiserade ASTar-protokollet har genomférts med realistiska prover. Baserat pa erfarenheterna
fran den forsta prototypen har bolaget arbetat med nésta prototypversion (alpha 2) som bolaget bedomer
kommeratt ha ndra slutgiltigdesign. Arbetet med alpha 2-systemet skeri nara samarbete med Sanmina. Det
innebar attvi nu bygger den nara pa slutgiltiga instrumentdesignen av ASTar.

Under kvartalet fortsatte utvecklingen, framst design och utveckling, avden férsta produkten for ASTar:
Analys-kit BC G-Kit, for analys av gramnegativa bakterier i en positiv blododling. En rad principiella beslut
rorande den slutgiltiga konstruktionen av forbrukningsartiklarna har tagits under kvartalet vilket naturligtvis ar
mycket positivtinfor framtida produktion. Detta har lett till att arbetet med att specificera och dokumentera
tillverkningsprocessen nu har kunnatinledas.

Samtidigt har tre kliniker for den kliniska studien i Europa identifierats, kontraktsforslag har kommunicerats
med samtliga siter och avtal har traffats med ett av dem gallande forsta delen av studieprotokollet, insamling
av bakterieisolat.




Ekonomisk utveckling i sammandrag

Kommentarer till rapporten

Siffrorinom parentes anger dels utfall fér motsvarande period
foregdende arnar det géller resultat-eller kassaflode, dels
utgdende balans foregdende rakenskapsar nar det galler
balansrakning. Om ingetannatanges avses belopp i TSEK.
Samtliga belopp som anges ar korrekt avrundade, vilket ibland
leder till att vissa summeringar inte stammer.

Styrelse och personal
Nigel Darby valdes pa arsstamman som avholls den 20 juni
2018 som styrelseledamot men anmalde kort darefter eget
uttrade pga. konkurrerande engagemang. l augusti holls en
extra bolagsstimma dar Hans Johansson valdes in som ny
styrelseledamot.

Anders Lundin anstalldes som CFO och IR-ansvarig fran den
1augusti 2018.

Aktien

Pa arsstammanijuni 2018 beslutades bland annat att dka
antaletaktier genom en aktiesplit1:20 enligt styrelsens forslag.
Bolaget har, efter genomford uppdelning av aktier, samman-
lagt14 818 680 utestaende aktier, envar aktie med ett kvotvarde
om 0,05 SEK.

Intdkter, kostnader och resultat

Nettoomsattningen i tredje kvartalet uppgicktill 250 (0) TSEK,
en 6kning med 250 TSEKjamfort med samma period fore-
gaende ar. For perioden januari—september uppgick netto-
omsattningen till 750 (0) TSEK, vilket utgor en dkning med
750 TSEK. Okningen ar hanférligtill licensintakter.

Ovriga rérelseintakter uppgicki tredje kvartalet till
21(22) TSEK och for perioden januari—september till
54 (291) TSEK.

Rorelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar
uppgick undertredje kvartalet till 29 065 (16 027) TSEK och for
periodenjanuari—septembertill 89181 (46 319) TSEK.
Kostnadsokningen under tredje kvartalet var13 038 TSEK och
under periodenjanuari—september 42 862 TSEKjamfort med
motsvarande period under foregdende verksamhetsar.
Okningen i bade kvartalet och fér perioden forklaras av att
bolaget byggde fler prototypinstrument med tillhérande
forbrukningsartiklar, vilket medforde 6kade kostnader for rava-
roroch fornédenheter. De externa kostnaderna steg dd antalet
inhyrda konsulterinom produktutveckling, kostnaderna for

externa radgivningstjanster och patent 6kade. Kostnader for
attanpassa den administrativa kapaciteten for att mota
utokade rapporteringskrav har 6kat. Bolaget har dels flyttat till
storre och mer andamalsenliga lokaler, dels tagit dver Umbrella
Sciences hyreskontraktisamband med forvarvet av rérelsen.
Personalkostnaderna 6kade jamfort med motsvarande period
foregdende ar, vilket ar framst hanforlig till att genomsnittligt
antal anstdllda har okat da produktutvecklingen har gattinien
mer intensiv fas och kraver mer personalresurser. Av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar under tredje kvartalet uppgick till1 028 (424) TSEK
och under periodenjanuari—septembertill 1969 (1 269) TSEK.
Okningen forklaras av att forvirvade anlaggningstillgangar

(se nots) har borjat avskrivas under tredje kvartalet. Ovriga
rorelsekostnader uppgicktill18 (0) TSEK i kvartaletochi
periodenjanuari—september 69 (0) TSEK.

Rorelseresultatet uppgick till—28 793 (<16 005) TSEK i tredje
kvartalet och—88 377 (—46 028) TSEK for periodenjanuari—
september. Okningen av rérelsefdrlusten ar i huvudsak
hanforligtill att rorelsens kostnader 6kat.

Summa finansiella poster uppgick till 511 (0) TSEK i det
tredje kvartalet och till—s57 (3) for perioden januari—septem-
ber. Okningen i tredje kvartalet och for delarsperioden forklaras
fraimst avden berdknade, ej kassaflodespaverkande, rantekost-
naden relaterade till varderingen av det kortfristiga lanet som
upptogs fran Nexttobe AB i samband med forvarvet av
Umbrella Science. (se Redovisningsprinciper).

Ingen skattredovisades i det tredje kvartaleteller under
periodenjanuari—september 2018 och 2017.

Periodens resultat uppgick till —29 304 (<16 005) TSEK i
tredje kvartalet, samt—88 934 (—46 025) TSEK for perioden
januari—september.

Finansiell stillning
Vid slutetav tredje kvartalet uppgick likvida medel till12 363
(6 588) TSEK. Motsvarandessiffravid ingangen av kvartalet var
13931 (29 242) TSEK. Likvida medel som inte anviandsi den
dagliga verksamheten har placeratsien rantefond som
investerarirantebarande vardepapper med lagrisk och andra
ranteinstrument och somislutet av tredje kvartalet uppgick till
37921 (0) TSEK.

Foratt finansiera forvarvet av rorelsen i Umbrella Science
verksamhet upptog bolaget ett rantefritt kortfristigt [an fran
huvudagaren Nexttobe ABom 12 800 (3 000) TSEK iandra
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kvartalet. Lanetskall dterbetalas vid nasta planerade
finansieringstillfalle. Lanet arvarderat till upplupet anskaff-
ningsvarde och uppgickvid tredje kvartalets utgang till

12417 (3000) TSEK samt en rantekomponent om 822 (0) TSEK
som redovisats som ett aktiedgartillskott.

I samband med forvarvet av rorelsen i Umbrella Science
forvarvades vissa tillgdngar och dartill horande skulder som
beskrivs i not 5. De kreditavtal som évertogs fran Umbrella
Science loper fran den1juli 2018 med enrorligranta pa f.n.
2,95 procent per ar och amorteringsplaner som stracker sig
22—45 manader framat.

Vid kvartalets utgang var det egna kapitalet 47 258 (1511)
TSEK, soliditeten 59 (8) procent och skuldsattningsgraden
—78 (—237) procent.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
tredje kvartalet till—31244 (—13 625) TSEK och for perioden
januari—september till -85 309 (—41775) TSEK. Okningen av
kassautflodet fran den I6pande verksamheten var fraimst bero-
ende av att rorelseforlusten okade jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Forandringar av rorelsekapital uppgick
till—3187 (1843) TSEK i tredje kvartalet och 1510 (2 821) TSEK for
periodenjanuari—september. Forandringarnairorelsekapital i
tredje kvartalet ar framst hanforliga till 6kade leverantors-
skulderoch 6vriga fordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
29979 (—13 064) TSEK i tredje kvartalet och—51348 (<12 926) for
periodenjanuari—september. Under tredje kvartalet avyttra-
des30055 (0) TSEK av den kortfristig rantefond dar bolaget
placerar 6verskottslikviditet som ej anvands for den dagliga
verksamheten. Under periodenjanuari—september forvarva-
des rorelseniUmbrella Science och kopeskillingen uppgick till
12 800 (0) TSEK. Investering i materiella tillgdngar utgjordes av
produktionsutrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
—303 (0) TSEK i tredje kvartalet och 142 431 (50 000) TSEK for
periodenjanuari—september. | tredje kvartalet bestod kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten avamorteringar av de
kreditavtal som évertogs fran Umbrella Science. | perioden
januari—september upptog bolaget upptog ett rantefritt kort-
fristigt |an hos Nexttobe AB som uppgick till 12 800 (0) TSEK for
attfinansiera forvarvet av rorelseniUmbrella Science. Bolaget
genomforde en riktad nyemission som tillforde 132 934
(50 000) TSEK i likvida medel. | samband med emissionen ater-
betalade bolaget ett befintligt kortfristigt och rantefritt |an pa
netto 3 000 TSEK fran bolagets storsta aktiedgare Nexttobe AB.

Finansiering
Foratt hantera bolagets likviditetsbehov for fortsatt drift och
utvecklingienlighet med bolagets strategiska plan genom-
forde bolaget en nyemission under forsta kvartalet 2018 som
tillforde 132 934 (50 000) TSEK i likvida medel.

Bolaget upptog ett kortfristigt rantefritt |an hos Nexttobe
ABsom uppgick till 12 800 TSEK for att finansiera forvarvet av
rorelsen i Umbrella Science.

Framtida finansiering

Q-linea harannuinga godkanda produkter och genereraringet
eget positivt kassaflode. | mars 2018 genomforde bolageten
riktad nyemission, som beskrivs i “Finansiering” ovan och med
den likvid som da tillfordes bolaget gor styrelsen bedom-
ningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verk-
samhet underinnevarande rakenskapsar.

Dock ar styrelsen bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet, perden 30 september, inte ar tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under de nastkommande 12 manaderna. Detta
innebéar att Bolaget utan tillkommande finansiering inte
kommer att kunna fullgoéra sina betalningsforpliktelser allt-
eftersom de forfaller till betalning.

Det bedrivs ett kontinuerligt arbete med att hittaandra
finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar férhandlingar
med nya och existerande investerare, finansiarer, langivare och
potentiella affarspartners for att sakerstalla resurser for den
fortsatta utvecklingen. Bolagets huvudagare, Nexttobe AB, har
dock utfardaten kapital- och likviditetsgaranti for de
kommande 12 manaderna som trader in om annan finansie-
ring saknas.

Ovrig information

Medarbetare

Q-linea hade 52 (36) anstallda omraknat till heltidstjanster vid
periodens utgang, varav19 (15) var kvinnor. Antalet inhyrda
konsultervid periodens utgangvar 20 (14).

Information om risker och osdkerhetsfaktorer
Foretagsledningen gorantaganden, bedémningar och
uppskattningar som paverkar innehalleti de finansiella rappor-
terna. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa bedomningar och
uppskattningar vilket dven framgarav redovisningsprinci-
perna.

Malet med bolagets riskhantering arattidentifiera, mata,
kontrollera och begransa risker i verksamheten. Risker kan
delasinifinansiella respektive verksamhets- och omvarlds-
relaterade risker. Q-lineas verksamhets- och omvarldsrisker
bestarihuvudsak av: risker relaterade till forskning och utveck-
ling, kliniska provningar samt beroendet av nyckelpersoner.




Bland de finansiella riskerna har finansieringsrisken 6kat, dvs.
attom finansiering inte skulle erhdllas i tillracklig omfattning
finns det enrisk att forutsattningarna for fortsatt drift inte fore-
ligger. En utforlig beskrivning av riskexponering och riskhante-
ring aterfinnsiarsredovisningen for 2017, sid 7-9.

Definition av nyckeltal

Q-linea redovisaridenna finansiella rapport alternativa nyckel-
tal sominte definieras enligt IFRS. Dessa nyckeltal ar generiska
och anviands ofta vid analyser och jamforelser mellan olika
foretag. Bolaget bedomer darfor att dessa alternativa nyckeltal
arettviktigt komplement for att underlatta for lasaren att

snabbt och dversiktligt kunna utviardera Q-lineas finansiella
situation. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas frista-
ende elleranses ersatta prestationsnyckeltal som har berak-
natsienlighet med IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal,
sasom Q-linea har definierat dem, intejamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvinds avandra bolag.
Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras
pasammasattoch andra bolag kan rikna fram dem pa ett
annatsattan Q-linea.

Nyckeltalen"Nettoomsattning’, "Periodens resultat”, "Resul-
tat per aktie” och "Kassaflode fran den l6pande verksamheten”
ardefinierade enligt IFRS.

Nyckeltal

Definition

Syfte

EBITDA

Rorelseresultat

Soliditet %

Skuldsdttningsgrad

Eget kapital per
aktie fore och efter
utspidning

Rorelseresultatinnan avskrivningaroch
nedskrivningar.

Resultat fore finansiella poster enligt resultat-
rakning.

Egetkapital plus obeskattade reserver minus
skattedel pa obeskattade reserver i forhallande till
balansomslutningen.

Nettoskuld dividerat med Eget kapital. Nettoskuld
beraknas som total upplaning (omfattande
posterna Kortfristig upplaning och Langfristig
upplaningibalansrakning, inklusive upplaning
fran narstaende parter/koncernforetag samt
avsattningar, med avdrag for likvida medel och
kortfristiga placeringar). Eget kapital enligt balans-
rakningen.

Egetkapital hanforligttill bolagets aktiedgare i
forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet geren helhetsbild av resultatet for den
|6pande verksamheten.

Resultatmatt som anvands for externajamforelser.

Nyckeltaletvisar hur stor del av balansrakningen
som har finansierats med eget kapital och anvands
foratt mata bolagets finansiella stallning.

Nyckeltalet arett matt pa kapitalstyrka och
anvands for att se relationen mellanjusterade
skulder ochjusterateget kapital. Vid ett positivt
eget kapital s innebdr en negativ skuldsattnings-
grad att tillgangliga likvida medel och kortfristiga
placeringar 6verstiger total upplaning.

Nyckeltaletvisar hur stor del av bolagets egna
kapital kan tillgodordknas en aktie.
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Harledning av alternativa nyckeltal
Nedan foljer en harledning for vissa alternativa nyckeltal som visar de olika nyckeltalskomponenterna som de alternativa nyckel-
talen bestarav.

EBITDA
2018 2018 2017 2017
TSEK (om ingetannatanges) Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan—dec
Rorelseresultat —28793 —16 005 —88377 —46 028 —67869
Av-och nedskrivningar 1028 424 1969 1269 1720
EBITDA —27765 —15581 —86 408 —44759 —66149
Soliditet
TSEK (ominget annatanges) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Balansomslutning 80676 23950 18397
Eget kapital 47258 13132 15M
Soliditet (%) 59 % 55% 8%
Skuldsdttningsgrad
TSEK (om ingetannatanges) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Langfristiga skulder till kreditinstitut (a) 814 - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut (b) 420 - -
Skuldertill koncernforetag (c) 12417 - 3000
Total upplaning (d=a+b+c) 13651 - 3000
—Avgar Likvida medel (e) —12363 —2553 —6588
—Avgar Kortfristiga placeringar (f) —37921 —13000 -
Nettoskuld (g=d+e+f) —36 632 —15553 —3588
Eget kapital (h) 47258 13132 1511
Skuldsattningsgrad (g/h) (%) -78% -118% —237%
Eget kapital per aktie
TSEK (ominget annatanges) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Egetkapital 47258 13132 15M
Totaltantal utestaende aktier, st” 14818 680 11499920 11499920
Eget kapital per aktie, SEK? 3,19 1,14 0,13

1) Berdknat paantal utestiende aktier vid periodens utgang med hansyn taget till registrerad aktiesplit1:20. Det totala antalet aktier efter aktiesplit uppgar till 14 818 680.




Nyckeltal och 6vrig information

TSEK (ominget annatanges)

Resultat

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat

Per aktie

Eget kapital per aktie, SEK?

Resultat peraktie fore och efter utspadning,

SEK?
Totaltantal utestaende aktier, st”

Genomsnittligt antal aktier, st?

Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

2018
Jul-sep

—27765
—28793
—29304

3,19

—1,98
14 818 680
14 818 680

—31244
29979
—303

2017 2018 2017 2017
Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan—dec

- 750 - 1500

—15581 —86 408 —44759 —66149
—16 005 —88377 —46 028 —67 869
—16 005 —88934 —46 025 —67 879
1,14 3,19 1,14 0,13
—1,52 —6,46 —4,56 —6,50
11499920 14 818 680 11499920 11499920
10535633 13761053 10085736 10442188
—13625 —85309 —41775 —62 865
—13 064 —51348 —12926 —800

- 142 431 50000 63000

TSEK (om inget annatanges)

Finansiell stdllning
Balansomslutning
Likvida medel

Eget kapital

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad %

2018-09-30

80676
12363
47258
59
—78

2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

23950 80676 23950 18397
2553 12363 2553 6588
13132 47258 13132 1511

55 59 55 8
—118 —78 -18 —237

1) Berdknat pa antal utestaende aktier vid periodens utgang med hansyn taget till registrerad aktiesplit1:20. Det totala antalet aktier efter aktiesplit uppgar till 14 818 680
2) Beraknat pa genomsnittligt antal aktier med hansyn taget till registrerad aktiesplit1:20.
3) Q-linea harférindrat definitionen av skuldsittningsgrad jamfért med rsredovisning 2017 for att battre folja vedertagen definition och nyckeltalet har darfor omraknats enligt den nya definitionen

for2017-12-31.
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Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt
av bolagetverksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget starinfor.

Uppsala den 31 oktober 2018

JonasJarvius Erika Kjellberg Eriksson Jon Heimer
Verkstillande direktor Styrelseordforande Styrelseledamot
Mats Nilsson Ulf Landegren Marcus Storch
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Marianne Hansson Per-Olof Wallstrém HansJohansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den
svenska versionen gilla.

Kommande rapporttillfillen

14 februari 2019 Bokslutskommuniké januari—december2018
3maj2019 Delarsrapport januari—mars 2019
22.mMaj 2019 Arsstimma

18juli2019 Delarsrapport januari—juni 2019

7 november 2019 Delarsrapport januari—september 2019
Uppgifter om bolaget

Q-linea AB (publ).

Organisationsnummer: 556729-0217

Sate: Uppsala

Bolagetadress och telefonnummer

Dag Hammarskjoldsvags2 A, 75237, Uppsala

Tel: 018-444 3610, www.glinea.com , E-post: contacts@glinea.com

Fragor betriffande rapporten besvaras av:
Jonas]Jarvius, VD, Tel: 070-323 7760, E-post: jonas.jarvius@qlinea.com
Anders Lundin, CFO, Tel: 070- 6001520, E-post: anders lundin@glinea.com




Rikenskaper
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Dérinte annat framgar arsamtliga belopp i de finansiella rapporterna med tillhorande noter angivna i tusentaltal kronor (TSEK).

Resultatrakning

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

Rorelsens intakter

2017
Jul-sep

2018
Jan-sep

2017
Jan-sep

2017
Jan—dec

Nettoomsattning 250 - 750 - 1500
Ovriga rorelseintakter 21 22 54 291 585
Summa rorelsens intdkter 271 22 804 291 2085
Rorelsens kostnader
Ravaroroch férnédenheter —4 086 —2799 —14.949 —5934 —10610
Ovriga externa kostnader —13980 —5806 —40395 —16229 —27857
Personalkostnader —9952 —6997 —31799 —22887 —29764
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar —1028 —424 —1969 —1269 —1720
Ovrigarérelsekostnader —18 - —69 - -3
Summa rorelsens kostnader —29 065 —16 027 —89181 —46319 —69 955
Rorelseresultat —28793 —16 005 —88377 —46 028 —67869
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter - o} 14 4 14
Rantekostnader och liknande resultatposter —5M o] —571 -2 —24
Resultat fran finansiella poster —511 o} —557 2 —10
Resultat fore skatt —29304 —16 005 —88934 —46 025 —67879
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat —29304 —16 005 —88934 —46 025 —67879
Rapport 6ver totalresultat

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i tusentals kronor (TSEK) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan—dec
Periodens resultat —29304 —16 005 —88934 —46 025 —67879
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - - -
Summa totalresultat —29304 —16 005 —88934 —46 025 —67879
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK? —1,98 —1,52 —6,46 —4,56 —6,50
Cenomsnittligtantal aktier” 14 818 680 10535633 13761053 10085736 10442188

1) Berdknat pa genomsnittligt antal aktier med hansyn taget till registrerad aktiesplit1:20.
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Balansrakning
Belopp i tusental kronor (TSEK) Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Licenser 685 1470 1274
Teknologi och kundrelationer 5 794 _ _
Goodwill 5 7333 - -
Summa immateriella tillgangar 881 1470 1274

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 5 8299 2193 2812

Summa materiella anldggningstillgangar 8299 2193 2812

Finansiella anldaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepapper 2997 - 2997
Andra langfristiga fordringar 50 - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 3047 - 2997
Summa anlaggningstillgangar 20157 3663 7083

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 50 21 793
Ovriga fordringar 7509 1872 2375
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2676 2841 1558
Kortfristiga placeringar 4 37921 13000 -
Summa kortfristiga fordringar 48156 17734 4725
Kassa och bank 12363 2553 6588
Summa omsattningstillgangar 60519 20287 1314
SUMMA TILLGANGAR 80676 23950 18397




Belopp i tusental kronor (TSEK) Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 74 575 575
Summa bundet eget kapital 741 575 575
Fritt eget kapital

Overkursfond 190648 57880 57880
Balanseratresultat —55197 702 10936
Periodens resultat —88934 —46 025 —67879
Summa fritt eget kapital 46517 12557 936
Summa eget kapital 47258 13132 151
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 5 814 - -
Summa langfristiga skulder 814 - -
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 5 420 - -
Leverantorsskulder 7815 5435 7242
Aktuella skatteskulder 437 351 234
Skuldertill koncernforetag 2,5 12417 - 3000
Ovriga skulder 1530 1031 1150
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9985 4002 5260
Summa kortfristiga skulder 32603 10818 16 886
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 80676 23950 18397
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Forandringarieget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens ~ Summaeget
Belopp i tusental kronor (TSEK) kapital fond resultat resultat kapital
Ingaende balans per2017-01-01 493 155757 —87705 —60 091 8455
Totalresultat
Periodens resultat —46 025 —46 025
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstimma —147796 87705 60091 o
Summa Totalresultat 493 7962 0 —46025 —37571
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 82 49918 50000
Optionsprogram 702 702
Summa Transaktioner med aktiedgare 82 49918 702 - 50703
Utgaende balans per 2017-09-30 575 57880 702 —46 025 13132
Ingaende balans per2017-01-01 493 155757 —87705 —60 091 8455
Totalresultat
Arets resultat —67879 —67879
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstimma
—Resultatavraknas mot 6verkursfond —147796 87705 60091 o
Summa Totalresultat - —147796 87705 7789 —67879
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 82 49918 50000
Erhallna aktiedgartillskott 10000 10000
Optionsprogram 936 936
Summa Transaktioner med aktiedgare 82 49918 10936 - 60936
Utgaende balans per2017-12-31 575 57880 10936 —67879 1511
Ingaende balans per2018-01-01 575 57880 10936 —67879 1511
Totalresultat
Periodens resultat —-88934 —-88934
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstimma
—Balanseras mot fritt eget kapital —67879 67879 o
Summa Totalresultat - - —67879 —21054 —88934
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 166 141346 141512
Emissionskostnader —8578 -8578
Erhdllna aktiedgartillskott 822 822
Optionsprogram 924 924
Summa Transaktioner med aktiedgare 166 132768 1746 - 134681
Utgaende balans per2018-09-30 741 190 648 —55197 —88934 47258




Rapport over kassafloden

Belopp i tusentals kronor (TSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

2018
Jan-sep

2017
Jan—dec

Rorelseresultat —28793 —16 005 —88377 —46 028 —67869
Justeringar for poster som inte ingari kassaflodet

—Aterlaggning av avskrivningar 1028 424 1969 1269 1720
—Personaloptioner 3 319 234 924 702 936
—Licensintakter betalt genom aktier —250 - —750 - —1497
—Upplupen férvarvskostnad —130 - - - -
Erhallenranta — — 14 4 14
Erlagd rinta -7 - —131 -2 —24
Betald skatt —160 —121 —468 —542 —479
Kassaflode fran den |6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital —28057 —15468 —86819 —44596 —67199
Fordndringar i rorelsekapital

Okning/minskningvarulager 165 - 165 - -
Okning/minskning kundfordringar —50 —21 743 1052 280
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar —2290 —1083 —6253 —1185 —404
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 1226 =111 6281 1654 1351
Okning/minskning leverantorsskulder —2238 3058 574 1300 3107
Fordndringar i rorelsekapital —3187 1843 1510 2821 4334
Kassaflode fran den |6pande verksamheten —31244 —13625 —85309 —41775 —62 865
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar —76 —64 —577 —64 —938
Forvarvav rorelse 5 — — —12 800 - -
Investeringar i kortfristiga placeringar 4 - —13.000 —67976 —13.000 -
Avyttring av kortfristiga placeringar 4 30055 - 30055 - -
Investering i finansiella anlaggningstillgangar - - —50 - -
Forsalining av finansiella anldggningstillgangar - - - 138 138
Kassaflode fran investeringsverksamheten 29979 —13064 —51348 —12926 —800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission - - 141512 50000 50000
Emissionskostnader - - —8578 - -
Erhallna aktiedgartillskott - - - - 10000
Upptagnalan 2,5 - - 12800 - 3000
Amortering av lan 2 —303 - —3304 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —303 o} 142 431 50000 63000
Periodens kassaflode —1568 —26 689 5774 —4701 —665
Likvida medel vid periodens borjan 13931 29242 6588 7254 7254
Likvida medel vid periodens slut 12363 2553 12363 2553 6588
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen samtRFR 2.

Overensstimmelse med IFRS

Q-linea AB har upprittat finansiella rapporterienlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning
forjuridiska personer.

RFR 2 innebdratt Q-linea tillampar samtliga av EU antagna
International Financial Reporting (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av
EU och uttalanden, med de begransningar som foljer av Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 forjuri-
diska personer.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
dennadelarsrapport upprattats anges nedan. Dessa principer
hartillampats konsekvent foralla presenterade ar, ominte
annatanges.

Standarder, dandringar och tolkningar av
befintliga standarder som har trattikraft
1januari2018.

IFRS 9 Finansiellainstrument

Standarden tillampas for rakenskapsar som paborjas1januari
2018. Bolaget tillimpar undantagsreglerna i RFR 2 och bola-
getsanalysvisar att standarden darmed inte far nagon effekt
pa bolagets resultat och balansrakning.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 reglerar hur redovisning avintakter ska ske. De principer
som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter
mer anvandbar information om foretagets intakter. Den
utokade upplysningsskyldigheten innebar attinformation om
intaktsslag, tidpunkt for reglering, osékerheter kopplade till
intaktsredovisning samt kassaflode hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas
narkunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjans-
ten och har mojlighet attanvanda och erhaller nyttan fran
varan eller jansten. IFRS 15 ersatter IAS18 Intdkter och IAS 11
Entreprenadavtal samtdartill horande SIC och IFRIC. IFRS 15
tradde i kraftden1januari2018.

Foretagets intakter harror framst fran licenser daren kund
forvarvaren licens att nyttja foretagets teknologi for att till-
verka och sdlja produkter. Licenserna arav karaktaren "ratt att
till atkomst” for vilka intakten redovisas over tid. Foretaget har
ett prestationsatagande som redovisas dver tid eftersom
kunden samtidigt kommer att erhélla och férbruka fordelen
fran foretagets tillhandahallande av atkomst till dess immate-
riellatillging nar detta sker. Intakten fran licenser redovisas
linjart over avtalsperioden.

| fastprisavtal betalar kunden det éverenskomna priset vid
6verenskomna betalningstidpunkter. Om tjansterna som fore-
taget levererat 6verstiger betalningen, redovisas en avtalstill-
gang. Om betalningarna éverstiger de levererade tjansterna,
redovisas en avtalsskuld.

En mindre andel av bolagets intakter kommer fran utveck-
ling av kundspecifika prototyper. Analysen enligt femstegs-
modellen for dessa kontraktinnebar framforallt att bedoma
antalet prestationsataganden och nardessa uppfylls, det vill
saga overtidellervid en given tidpunkt.

Da Q-lineas projekt avseende utveckling av prototyper ofta
innehallervasentliga kundanpassningar och integrering av
varor och tjanster innebar det oftast att varorna och tjansterna
utgor ett prestationsatagande. For de utvecklingsprojektsom
bestarav flera delprojekt/faser, s& kallade work packages,
behover en analys goras ifall dessa delprojekt/faser utgor
separata prestationsataganden. Ofta utgor varje work package
ett separat prestationsatagande. Varje work package intakts-
redovisas normalt settvid en given tidpunkt, detvill siga nar
kontrollen av prototypen 6vergatt till kund i enlighet med
villkoren i kontraktet, dd kriterierna for attintaktsredovisa 6ver
tid inte ar uppfyllda.

For Q-lineas tjansteuppdrag som innefattar forsaljning av
konsulttimmar erhaller normalt kunden nytta naratagandet
uppfylls. Intakten redovisas darmed huvudsakligen éver tid i
takt med att uppdraget enligt kontraktet utfors.

Overgangen till IFRS15 harinte inneburit ndgon effekt pa
resultat och balansriakning. Bolaget har saledes inte identifie-
rat nagra skillnaderiredovisning vid évergang till IFRS15 med
undantag for utokade upplysningskrav. Q-linea tillampar
standarden fullt retroaktivt.




Rorelseforvarv

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av foretagets
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av en rorelse utgérs
avverkligtvarde pd dverlatnatillgangar och skulder. Identifier-
bara forvarvade tillgangar och évertagna skulder i ett rorelse-
forvarvvarderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvs-
dagen.

Goodwill

Coodwill uppstarvid forvarv av rérelse och avser det belopp
varmed kopeskillingen dverstiger verkligt varde pa identifier-
bara forvarvade nettotillgdngar. Goodwill redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningar gors linjart for att fordela kostnaden for goodwill Gver
den bedomda nyttjandeperioden pa 7 ar.

Forvarvade immateriella tillgangar

Teknologi (mjukvaruprotokoll) och kundrelationer som
forvarvats genom ett rorelseforvary redovisas till verkligt varde
pa forvarvsdagen. Teknologi (mjukvaruprotokoll) och kund-
relationer har en bestimbar nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for tekno-
logi (mjukvaruprotokoll) och kundrelationer dver deras
bedémda nyttjandeperiod:

e Teknologi (mjukvaruprotokoll) 7 ar
e Kundrelationer3ar

Finansiella tillgangar (rantefond) och skulder

IFRS 9 tillampasinte i foretaget och finansiella instrument
varderas inledningsvis till anskaffningsvarde i enlighet med
RFR2. I efterféljande perioder redovisas finansiella tillgangar
som dr anskaffade med avsikt attinnehas kortsiktigtienlighet
med lagsta vardets princip till det [agsta av anskaffningsvarde
och marknadsvarde.

Lane- och kundfordringar redovisas efter anskaffningstid-
punkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. I redovisningen har berdknats en ranta
pa detrantefria lanet som klassificerats som aktiedgartillskott
narlanet upptogs. Under kvartalet haren berdknad rantekost-
nad belastat resultat fran finansiella poster. Bokfort varde pa
bolagets finansiella tillgangar och skulder bedoms motsvara
verkligtvarde pa dessa.

Varulager

Varulagretredovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljiningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandningav forstin, forst ut-metoden (FIFU). Nettoforsalj-
ningsvardet ar det uppskattade forsaljningsprisetiden
l6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

Foren utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper
som tillampasidennadelarsrapport, se arsredovisningen for
rakenskapsaret 2017, sidan17. Deldrsrapporten omfattar
sidorna1—22 och sidorna1-11 utgor saledes en integrerad del av
dennafinansiella rapport

Standarder, dandringar och tolkningar av
befintliga standarder som trader i kraft 2019
eller senare och som bedoms kunna fa eller ha
paverkan pa de finansiella rapporterna

IFRS16 som trader i kraft den1januari 2019 kraver att lease-
tagare redovisar tillgangar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med undantag for avtal som ar kortare an12
manader och/eller avser sma belopp. Standarden ersatter IAS
17 Leasingavtal samt tillhorande tolkningar. Innebérden ar att
distinktionen mellan ett operationellt leasingavtal respektive
ettfinansiellt leasingavtal tas bort och ersatts med ett synsdtt
om nyttjanderatt respektive dtagande att reglera I6pande
betalningartill leasegivare.

Liksom for nuvarande standard IAS17 Leasingavtal behéver
reglernailFRS16inte tillampasijuridisk person, varfor Q-linea
gor bedomningen attden nya standarden inte kommer att ha
nagon vasentlig effekt pa bolagets redovisning.
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Notupplysningar

Not1  Nettoomsittningens fordelning
2018
Belopp i tusental kronor (TSEK) Jul-sep
Sverige 250

Not2 Transaktioner med nirstaende

Som narstaende definieras 4gare med betydande eller bestimmande
inflytande, ledande befattningshavare i bolaget, dvs. styrelsen och
ledningsgrupp, samtdess nara familjemedlemmar. Upplysningarom
transaktioner mellan bolaget och 6vriga narstaende presenteras
nedan.

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor.

Q-linea har upptagit ett rantefritt kortfristigt |an som uppgick till

12 800 (3000) TSEK fran Nexttobe AB som dr Q-lineas storsta dgare
med ettinnehav pa 59,3 (73,5) procent. Skulden till Nexttobe AB ska
regleras vid nasta finansieringstillfalle.

Ett licensavtal tecknades mellan EMPE Diagnostics AB och Q-linea har
intaktsfort 250 (0) TSEK i tredje kvartalet och 750 (0) TSEK i perioden
januari—september. En av EMPE Diagnostics AB:s medgrundare,
aktiedgare och styrelseledamot ar Mats Nilsson, som ocksa ar
medgrundare, aktiedgare och styrelseledamot i Q-linea.

Umbrella Science dgdes under verksamhetsaret 2017 och fram till
Q-lineas forvarv avrorelsen den 30 juni 2018 av bl.a. Jonas Jarvius och
Nexttobe AB, vilka dven ar aktieagare och/eller ledande befattnings-
havare i Q-linea. Varderingen av bolaget genomfordes av en extern
leverantér och beslut om forvérv av rérelsen i Umbrella Science fatta-
desavarsstamman. Under perioden januari—juni fakturerade
Umbrella Science 4 236 (230) TSEK till Q-linea. Pa balansdagen hade
Q-linea inga obetalda fakturor fran Umbrella Science.

Not3  Aktierelaterade optionsprogram
Q-linea harett pagaende prestationsbaserat personaloptionsprogram
som omfattarledande befattningshavare och andra nyckelpersoneri
bolaget. Programmet omfattar anstallda som bérjade arbetainom
fyraarfran detatt Bolaget bildades (2008—2012). Totalt omfattar
programmet 7778 personaloptionervarav 7 450 (7 645) personal-
optioner ar utestaende per den 30 september 2018 och vederlagsfritt
hartilldelats deltagare i programmet. Intjaningen ar baserad pa
anstallningsvillkor och avtalad delmalsuppfyllnad. Under tredje kvar-
talet har3s0o personaloptioner forfallit och att en rattelse av antalet
utgivna optioner med tillagg av155 personaloptioner genomforts.

Personaloptionerna kunde ursprungligen nyttjas for aktieteckning
to.m.den31december2016. Under 2016 dndrades emellertid vill-
koren for personaloptionerna genom att |6ptiden forlangdes to.m.

2017 2018 2017 2017
Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan—dec
- 750 - 1500

den31december2019.1samband med detta forlangdes dven |optiden
i de underliggande teckningsoptionerna.

Bolaget har gett ut teckningsoptioner for att sakra leveransen av aktier
till berérda anstallda vid deras utévande av personaloptionerna.

Personaloptionerna berattigade ursprungligen till teckning aven
aktie per personaloption och l6senpriset for personaloptionerna
uppgick ursprungligen till 300 kronor per aktie. Mot bakgrund av den
aktieuppdelning som bolaget genomforde i samband med arsstam-
man 2018 blir personaloptionerna och de underliggande tecknings-
optionerna foremal foromrakning enligtingangna personaloptions-
avtal respektive villkoren fér de underliggande teckningsoptionerna.
Detinnebdr attvarje personaloption berattigar till teckning av

20 aktier forettl6senpris om15 kronor per aktie (forutsatt att inte
ytterligare omrakning sker) och attvarje registrerad teckningsoption
gerratttill teckning av 20 aktier.

Redovisad kostnad i tredje kvartalet uppgar till 319 (234) TSEK och for
periodenjanuari—septembertill 924 (702) TSEK.

Not 4 Kortfristiga placeringar

Likvida medel som inte anvands i den dagliga verksamheten har
placeratsien rantefond som investerar i rintebarande vardepapper
med lag risk och andra ranteinstrument. Da de flesta i denna fonds
ingaende vardepapper haren aterstaende 6ptid dverstigande
3manader har dessa i balansrakningen redovisats som Kortfristiga
placeringar och varderats till anskaffningsvarde.

Not 5 Rorelseforvarv

Den30juni 2018 forvarvade Q-linea rorelsen i Umbrella Science for
12,8 MSEK. Umbrella Science AB dr en strategiskt viktig leverantor som
arbetar med design, utveckling och produktion av forbrukningsartik-
lariplast med en hog grad av specialisering och riktar sig mot kunder
inom life-science industrin. Synergieffekter forvantas framst uppsta
kopplattill arbetsstyrkans kompetens och mer effektivt nyttjande av
produktionsanldggningar. Kopeskillingen betalades kontant och
finansierades via ett rantefritt kortfristigt 1an pa motsvarande belopp
fran bolagets huvudagare Nexttobe AB. Nagon tillaggskopeskilling
kommerejattutga. Avtaletinnehaller sedvanliga garantier och
ansvarsregleringar. Uppgifter om képeskilling, férvarvade netto-
tillgangar och goodwill framgari tabellerna nedan.




De tillgangar och skulder som redovisas till foljd av forvarvet ar
foljande:

Preliminar forvarvsanalys, tillgangar och skulder

Belopp i tusental kronor (TSEK) Verkligtvarde

Teknologi (mjukvaruprotokoll) 590
Kundrelationer 245
Materiellaanldggningstillgangar 5977
Varulager 165
Rintebdrande skulder —1537
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter —244
Forvarvade identifierbara tillgangar och skulder 5195
Goodwill 7605

Forvarvade nettotillgangar 12800

Skillnaden mellan erlagd képeskilling och identifierade tillgangar och
skulderallokeras till goodwill. Goodwill anses vara hanforlig till
synergieffekter samt kompetens inom féretaget och skrivs av dveren
bedémd nyttjandeperiod om 7 ar. Da det ror sigom en inkramsgood-
will bedéms goodwillen vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarvad teknologi avser mjukvaruprotokoll anpassade fér form-
sprutning som bedéms kunna anvandas for produktion av nya struktu-
rer och skrivs av 6ver en bedomd nyttjandeperiod om 7 ar. Kundrela-
tioneravser kundregister och inneliggande kundordrar och skrivs av
dver3ar.

Forvarvet genomfordes den 30juni 2018. Om forvarvet hade dgt rum
den1januari 2018, bedomer ledningen att bolagets nettoomsattning
och nettoresultat under perioden1januari—30juni 2018 inte hade
okatvasentligt da Umbrella Science huvudsakliga kund under denna
periodvar Q-linea AB.

Effekten pa bolagets kassaflode bestarav erlagd kopeskilling om
12,8 Mkroch upptagande av rantefritt kortfristigt Ian pa samma
belopp. Ingen kassa 6vertogs i samband med forvarvet.

Effekt pa bolagets kassafléde 2018
Belopp i tusental kronor (TSEK) JELESTITT
Kontantkopeskilling 12800
Likvida medel i forvarvade foretag -
Nettoutflode av likvida medel—

investeringsverksamheten —12 800
Upptagande av lan 12800
Nettoinflode av likvida medel —

finansieringsverksamheten 12800

Periodens kassaflode -

Forvarvsrelaterade kostnader pa130 TSEK ingar i Ovriga externa
kostnaderiresultatrakningen.

Not 6 Riskhantering

Genom sin verksamhet utsatts bolaget for olika typerav risker. Genom
att skapa medvetenhet om de risker som finns i verksamheten kan
dessa begrinsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affars-
méjligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjaningen. De vasentliga
riskerna i Q-lineas verksamhet redogors for i arsredovisningen for
rakenskapsaret1januari—31 december 2017. Bland de finansiella
riskerna har finansieringsrisken 6kat, dvs. att om finansiering inte
skulle erhallasitillrackligomfattning finns det en risk att forutsatt-
ningarna for fortsatt driftinte foreligger. Utover dessa haringa vasent-
liga risker tillkommit under kvartalet.

Not 7 Framtida finansiering

Q-linea harannuinga godkanda produkter och genereraringet eget
positivt kassaflode. | mars 2018 genomférde bolaget en riktad nyemis-
sion, som beskrivs i stycket "Finansiering” ovan och med den likvid som
datillfordes bolaget gor styrelsen bedomningen att utsikterna ar
goda foratt finansiera bolagets verksamhet under innevarande raken-
skapsar.

Dock dr styrelsen bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per
den 30 september, inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov
under de nastkommande 12 manaderna. Detta innebar att Bolaget
utan tillkommande finansiering inte kommer att kunna fullgora sina
betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det bedrivs ett kontinuerligt arbete med att hitta andra finansierings-
alternativ. Detta arbete inkluderar férhandlingar med nya och existe-
rande investerare, finansiarer, langivare och potentiella affarspartners
foratt sakerstalla resurser for den fortsatta utvecklingen. Bolagets
huvudégare, Nexttobe AB, har dock utfardat en kapital- och likvidi-
tetsgaranti for de kommande 12 manaderna som traderin om annan
finansiering saknas.

Not 8 Viasentliga hiandelser efter periodens
utgang

Styrelsen har kallattill en extra bolagsstimma och lagt fram ett
forslag ominforande av langsiktigtincitamentsprogram.
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Revisorns granskningsrapport
Q-linea AB org. nr556729—0217

Inledning

Vihar utférten oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Q-linea AB per30 september 2018 samt per den 30 september 2017 och den niomdnadersperiod som slutade
den30september 2018 respektive den 30 september 2017. Det dr styrelsen och verkstallande direktoren som
haransvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med RFR 2 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar aratt uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vihar utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som aransvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och attvidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning haren annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhetattvi blir medveten om
allaviktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
attanse attdelarsrapporteninte, i allt vasentligt, arupprattad i enlighet med RFR 2 och drsredovisningslagen.

Uppsala den 31 oktober 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor




Finansiell information for rikenskapsaren 2016 och 2017

Resultatrikning
Belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2017 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 5 1500 81
Ovriga rérelseintikter 6 585 =
Summa rorelsens intakter 2085 81
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter —10610 —6 888
Ovriga externa kostnader 7.8 —27857 —24267
Personalkostnader 9 —29764 —26683
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 11,12 —1720 —1642
Ovriga rérelsekostnader 6 -3 —685
Summa rorelsens kostnader —69 955 —60166
Rorelseresultat —67 869 —60 085
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 14 1
Réantekostnader och liknande resultatposter —24 -7
Resultat fran finansiella poster —10 —6
Resultat fore skatt —67879 —60 091
Skatt pa arets resultat 10 - -
Aretsresultat —67879 —60091
Rapport 6ver totalresultat
Belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2017 2016
Arets resultat —67879 —60 091
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Summa totalresultat —67879 —60 091
Resultat per aktie 19
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK? —6,50 —6,23
Genomsnittligt antal aktier” 10442188 9650020

1) Berdknat pa genomsnittligt antal aktier med hansyn taget till registrerad aktiesplit1:20
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Balansrikning

Belopp i tusentals kronor (tkr) 2017-12-31 2016-12-31 2016-01-01"

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Licenser M 1274 2 060 2321

Summa immateriella tillgangar 1274 2060 2321

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 12 2812 2809 3169

Summa materiella anlaggningstillgangar 2812 2809 3169

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 13 2997 - -
Andra langfristiga fordringar 14 - 138 138
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2997 138 138
Summa anldggningstillgangar 7083 5006 5628

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 793 1073 565
Ovriga fordringar 15 2375 983 1214
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 1558 2545 5234
Summa kortfristiga fordringar 4725 4601 7013
Kassa och bank 17 6588 7254 1320
Summa omsattningstillgangar 11314 11855 8334
SUMMA TILLGANGAR 18397 16 861 13962

1) Senot2samtnot26



Balansrikning, forts.

Belopp i tusentals kronor (tkr) 2017-12-31 2016-12-31 2016-01-01"
EGET KAPITALOCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 575 493 41
Summa bundet eget kapital 575 493 411
Fritt eget kapital

Overkursfond 57880 155757 95839
Balanserat resultat 10936 —87705 —48766
Arets resultat —67879 —60 091 —39076
Summa fritt eget kapital 936 7962 7997
Summa eget kapital 151 8455 8408
Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 20 - - 102
Summa langfristiga skulder - - 102
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 20 - - 111
Leverantorsskulder 7242 4134 2399
Aktuella skatteskulder 234 388 418
Skuldertill koncernforetag 24 3000 - -
Ovriga skulder 21 1150 907 809
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 5260 2977 1715
Summa kortfristiga skulder 16 886 8406 5452
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 18397 16 861 13962

1) Senotzsamtnot26
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Forandringar i eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Summa
Belopp i tusentals kronor (tkr) kapital  Overkursfond resultat resultat egetkapital
Eget kapital per 2016-01-01 41 95839 —48766 —39076 8408
Effekter avandrade redovisningsprinciper - - - - -
Justerat eget kapital per 2016-01-01 4m 95839 —48766 —39076 8408
Totalresultat:
Arets resultat —60091 —60091
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstimma
—Resultat balanseratiny rakning —39076 39076 -
Summa totalresultat —39076 —21015 —60 091
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 82 59918 60 001
Kostnaderianslutning till nyemission -
Optionsprogram 9 137 137
Summa transaktioner med aktiedgare 82 59918 137 - 60137
Eget kapital per 2016-12-31 493 155757 —87705 —60 091 8455




Forandringarieget kapital, forts.

Aktie- Balanserat Arets Summa
Belopp i tusentals kronor (tkr) kapital  Overkursfond resultat resultat egetkapital
Eget kapital per 2017-01-01 493 155757 —87705 —60 091 8455
Totalresultat:
Arets resultat —67879 —67879
Resultatdisposition enligt beslutvid bolagsstimma
— Resultatavraknas mot 6verkursfond —147796 87705 60091 0
Summa totalresultat = —147796 87705 —7789 —67879
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 82 49918 50000
Erhallna aktiedgartillskott 10 000 10 000
Optionsprogram 936 936
Summa transaktioner med aktiedgare 82 49918 10936 - 60936
Eget kapital per 2017-12-31 575 57880 10936 —67879 151
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Rapport 6ver kassafloden

Belopp i tusentals kronor (tkr) Not 2017 2016
Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Rorelseresultat —67 869 —60 085
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

—Aterlaggning av avskrivningar 1720 1642
—Personaloptioner 936 137
— Licensintakter betalt genom aktier —1497 -
Erhallen rinta 14 1
Erlagd rinta —24 —7
Betald skatt —479 —30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

orandring av rérelsekapital —67199 —58342
Forandringarirorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 280 —508
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar —404 2920
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder 1352 1360
Okning/minskning leverantorsskulder 3107 1736
Summa foérandringarirorelsekapital 7334 5508
Kassaflode fran den [6pande verksamheten —62 865 —52834
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringariimmateriella anldggningstillgangar - —500
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar —938 —520
Forsalining av finansiella anlaggningstillgangar 138 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten —800 —1020
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 50000 60 001
Erhallna aktiedgartillskott 10000 -
Upptagande av lan 24 3000 -
Amortering av lan 20 - -213
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 63000 59787
Periodens kassaflode —665 5933
Likvida medel vid arets borjan 7254 1320
Likvida medel vid arets slut 6588 7254




Redovisningsprinciper samt noter

Q-linea AB ar ett diagnostikforetag med inriktning att utveckla och
leverera losningar for vardgivare som da kan diagnostisera och
behandla infektionssjukdom pa kortast méjliga tid. Var huvudprodukt
ASTar™ &r ett system for att snabbt och automatiskt bestimma vilket
antibiotikum som arverksamt for behandling vid infektions-
sjukdomar. Bolaget grundades i Uppsala, Sverige, 2007 av forskare
fran Rudbecklaboratoriet vid Uppsala universitet, tillsammans med
Olink AB och Uppsala universitets holdingbolag UUAB. Besoks-
adressen till huvudkontoret ar Dag Hammarskjolds vag 52A, Uppsala.

Samtliga belopp redovisas i tusental kronor (TSEK) om inte annat
anges.

Grund for rapporternas upprittande

Q-linea AB (publ) har upprattatsin arsredovisning i enlighet arsredo-
visningslagen (1995:1554) och IFRS i enlighet med Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning forjuridiska
personer.

RFR 2 innebar att Q-linea tillampar samtliga av EU antagna Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU och
uttalanden, med de begransningar som foljer av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 forjuridiska personer.

Bolaget anvinder de uppstillningsformer som anges i Arsredovis-
ningslagen, vilket bland annat medfér att en annan presentation av
eget kapital tillampasjamfort med IFRS.

Detta dr den forsta finansiella rapport for Q-linea AB som upprattas
enligt RFR 2. De redovisningsprinciper som aterfinns nedan har
tillampats nar resultatrakningen upprattats for helaret 2017, balans-
rakning per den 31 december 2017 och for denjamforande informa-
tion som presenteras. Likasa vid upprattandetav rapporten éver
periodens ingaende finansiella stillning per den1januari 2017 och
2016 (tidpunkt for dvergang till RFR 2). Ingangsbalansrakningen
2016-01-01 har inte justerats med anledning av 6vergang till RFR 2
jamfort med hur tidigare arsredovisning rapporterats i enlighet med
Bokforingsnamndens allmanna rad BENAR 2016:10 (K2). Fér mer
information om 6vergangseffekter se not 27.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillam-
pats konsekvent foralla presenterade ar, om inte annatanges.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med RFR 2 kraver anvand-
ningaven del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av redo-
visningsprinciper. De omraden som innefattaren hog grad av bedom-
ning, som ar komplexa eller sidana omraden ddrantaganden och
uppskattningar ar av vasentlig betydelse for Arsredovisningen anges
under rubriken "Viktiga uppskattningar och bedomningar’.

Standarder, andringar och tolkningarav
befintliga standarder som traderi kraft 2017
ellersenare och som bedoms kunna faeller ha
paverkan pa de finansiella rapporterna

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgdngar och skulder. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller
en blandad varderingsansats men forenklar denna ansats i vissa
avseenden. Det kommer att finnas tre varderingskategorier for finan-
siellatillgdngar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver 6vrigt
totalresultat och verkligt varde 6ver resultatrakningen. Hur ettinstru-
ment ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instru-
mentets karaktaristiska. Investeringari eget kapitalinstrument ska
redovisas till verkligt varde ver resultatrakningen men det finns dven
en mojlighetattvid forsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet
till verkligt varde éver dvrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. For
finansiella skulder sa dndras inte klassificeringen och varderingen
forutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde éver resultat-
rakningen baserat pa verkligt vardealternativet. Standarden ska
tillampas for rakenskapsarsom pabérjas 1januari 2018 och standar-
den tillampas framatriktat. Bolaget avser att tillimpa undantags-
reglerna i RFR 2 och bolagets analys visar att standarden ddrmed inte
far nagon effekt pa bolagets resultat och balansrakning.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 reglerar hur redovisning avintakter ska ske. De principer som
IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer
anvandbar information om foretagets intakter. Den utokade upplys-
ningsskyldigheten innebar att information om intaktsslag, tidpunkt
for reglering, osékerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassa-
flode hanforligttill foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intakt ska
enligt IFRS15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda
varan eller tjiansten och har mojlighet att anvanda och erhaller nyttan
franvaran eller tjansten. IFRS15 ersatter IAS18 Intakter och IAS 11
Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader
ikraft den1januari 2018 och standarden tillampas framatriktat.

De flesta av Q-lineas intakter fran avtal med kunder utgors av licens-
intakter och forskningssamarbeten. Dessa redovisas enligt nuvarande
regler med ledning av fardigstallandegraden. Denna intaktsredovis-
ning sammanfaller med intaktsredovisning éver tid enligt IFRS 15.

I undantagsfall kan Q-linea erhalla engangsersattningar fran kunder
som da redovisas nar ratten till ersattning faststallts. Denna tidpunkt
overensstimmer med den tidpunkt da prestationsataganden ar
uppfylldaenligt IFRS15. Bolagets analys visar att 6vergangen till
IFRS15inte innebar nagon effekt pa resultat och balansrakning.
Bolaget harsaledes inte identifierat nagra skillnader i redovisning vid
overgang till IFRS15 med undantag for utokade upplysningskrav.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS16 som trader i kraft den1januari 2019 kraver att leasetagare
redovisar tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med
undantag for avtal som ar kortare 4n12 manader och/eller avser sma
belopp. Standarden ersatter IAS17 Leasingavtal samttillhérande
tolkningar. Inneborden aratt distinktionen mellan ett operationellt
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leasingavtal respektive ett finansiellt leasingavtal tas bort och ersatts
med ett synsatt om nyttjanderatt respektive atagande att reglera
|6pande betalningartill leasegivare.

Liksom for nuvarande standard IAS17 Leasingavtal behover reglerna i
IFRS16 inte tillampas i juridisk person, varfor Q-linea gor bedém-
ningen attden nya standarden inte kommeratt ha nagon vasentlig
effekt pa bolagets redovisning.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att nettovinst
divideras med viktat genomsnittligt antal utestaende aktier under
aret.

Resultat per aktie efter utspadning beraknas genom att eventuell
nettovinstdivideras med summan av de viktade genomsnittliga
antalet stamaktier och potentiella stamaktier som kan ge upphov till
utspadningseffekt. Utspadningseffekt av potentiella stamaktier
redovisas endast om en omrakning till stamaktier skulle leda till en
minskning av vinsten per aktie efter utspadning, och eftersom bolaget
redovisar forluster for de redovisade perioderna redovisas inte nagon
utspadningseffekt.

Omrdkning av utlandsk valuta

Q-lineas funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor rappor-
teringsvalutan. Detinnebar att de finansiella rapporterna presenteras
i svenska kronor, SEK.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen eller den dag
da posterna omvarderas. Valutakursvinster och forluster som
uppkommervid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning
avmonetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster och forluster som hanfor sig till [an och likvida
medel redovisas i resultatrakningen bland finansiella poster. Alla
ovriga valutakursvinster och forluster redovisas i rorelseresultatet.

Intdktsredovisning

Q-lineas intakter harror framst fran licensintakter. Intakterna redovi-
sas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller
kommeratterhallas, med avdrag for mervardesskatt, rabatter och
liknande avdrag.

Licensintakterna periodiseras [6pande baserat pa utfall av forsaljning
och redovisas i enlighet med den aktuella 6verenskommelsens ekono-
miska innebord. | de fall avtaletinnebar saval en licensoverlatelse som
ett forskningssamarbete redovisas intakten med ledning av fardig-
stallandegraden.

Ranteintakterintaktsredovisas med tillampning av effektivrante-
metoden.

Statliga stod redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig saker-
hetatt bidragen kommer atterhallas och att Q-linea uppfylleralla de
villkor som ar forknippade med bidragen. Kriterierna for de statliga
stod och bidrag som Q-linea erhallit har ansetts uppfyllda och har
intaktsforts i sin helhet. Det finns inte nagon aterbetalningsskyldighet
fordessa.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt beraknad pa perio-
dens skattemassiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden justeras med forandringar i uppskjutna skatte-
fordringar och -skulder som hanforsig till temporara skillnader och
outnyttjade underskott.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i Sverige.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalv-
deklarationen avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning. Bolaget gor, nar sa bedoms lampligt, avsatt-
ningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillimpningav skattesats (och lagar) som har beslutats
elleraviserats per balansdagen och som forvantas gilla narden
berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen, utom nar
skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i
egetkapital. | sadana fall redovisas dven skatten i Ovrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Leasing

Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing. Betal-
ningar som gors under leasingtiden kostnadsfors i resultatrakningen
linjart 6ver leasingperioden. Samtliga av Q-lineas leasade tillgangar
klassificeras per 2017-12-31 som operationell leasing.

Likvida medel

I likvida medel i rapporten 6ver kassafloden ingar kassa, banktill-
godohavanden, 6vriga kortfristiga placeringar och vid forekommande
fall utnyttjad checkrikningskredit. Ovriga kortfristiga placeringar
klassificeras som likvida medel nér de har forfallodag inom tre mana-
der fran anskaffningstidpunkten, latt kan omvandlas till kassamedel
till ett kint belopp och ar utsatta for en obetydlig risk for varde-
fluktuationer.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag foravskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Tillkommande utgifter laggs
till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat till-
gang, beroende pa vilket som arlampligt, endast da det arsannolikt
att de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med
tillgangen kommeratt komma Q-linea tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde
for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla andra former
av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultat-
rakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart for att fordela anskaffningsvarde minskat
med det berdknade restvardet, dver den beraknade nyttjande-
perioden. Nyttjandeperioderna arsom foljer:
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Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioder provas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom enjamforelse
mellan forsaljningsintakten och tillgangens redovisade virde och
redovisas nettoi resultatrakningen.

Immateriellatillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftartill att erhalla ny vetenskapligeller
teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer. Utgifter for
utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for
att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer,
redovisas som en tillgangi rapporten dver finansiell stallning, om
produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar
och foretaget hartillrackliga resurser att fullfolja utvecklingen och
direfteranvinda eller silja denimmateriella tillgdngen. Ovriga
utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nar
de uppkommer.

Det finns inte nagra balanserade utgifter for forskning och utveckling
pa balansdagen.

Licenser

Licenser som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde.
Licenser haren bestimbar nyttjandeperiod och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Q-linea skriveravimmateriella tillgdngar med bestambar nyttjande-
period linjart 6ver foljande tider:

Licenser 7ar

Nedskrivningaravicke-finansiella
anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar och immateriella tillgangar som skrivs av eller
immateriella tillgangar sominte ar fardiga for anvandning och inte
skrivs av, provas arligen eller vid indikation pa vardeminskning
avseende eventuellt nedskrivningsbehov.

Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang
narhelst handelser eller férandringari forhallanden indikerar att det
redovisade vardetinte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors med
det belopp varmed tillgangens redovisade varde overstiger dess
atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hogre av tillgingens verkliga varde minskat
med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
detfinnsialltvasentligt oberoende kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner gérs pervarje
balansdag en prévning avom aterforing bor goras.

Finansiella instrument

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringaroch kundfordringararfinansiella tillgangar som inte ar
derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som

inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag meran12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Laneford-
ringar och kundfordringar redovisas som kundfordringar, 6vriga ford-
ringar, upplupna intakter respektive finansiella anlaggningstillgangar
i balansrakningen. Aven likvida medel ingdr i denna kategori.

Under 2017 har Q-linea forvarvat aktier i det privatdgda bolaget EMPE
Diagnostics AB som ar redovisade till anskaffningsvarde.

Ovriga finansiella skulder
Leverantorsskulder och skulder till koncernforetag klassificeras som
6vriga finansiella skulder.

Allménna principer

Kép och forsaljningarav finansiella tillgdngar och skulder redovisas pa
affarsdagen—det datum da bolaget forbinder sig att kopa eller silja
tillgangen eller skulden. Finansiella tillgangar och skulder redovisas
forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finan-
siellatillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ritten atterhalla
kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller éverforts och koncer-
nen har overfortistortsettalla risker och formaner som ar forknip-
pade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrak-
ningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt
utslackts. Lane- och kundfordringar redovisas efter anskaffningstid-
punkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
Forlanefordringar och kundfordringar berdknas en nedskrivning som
skillnaden mellan tillgangens redovisade virde och nuvardet av
uppskattade framtida kassafloden (exklusive framtida kreditforluster
som inte harintraffat), diskonterade till den finansiella tillgangens
ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde skrivs ned
och nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrakningen. Om
nedskrivningsbehovet minskarien efterfoljande period och minsk-
ningen objektivt kan hanforas till en handelse som intraffade efter att
nedskrivningen redovisades redovisas aterforingen av den tidigare
redovisade nedskrivningen i resultatrakningen.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ettavdrag fran emissionslikviden.
Da personaloptioner utnyttjas emitterar bolaget nya aktier.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Redovisat varde for leverantorsskulder forutsatts
motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post ar kortfristig till sin
natur.

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Upplaning

Upplaning (upplaning fran kreditinstitut och évrig langfristig
upplaning) redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden. Avgifter som betalas for lane-
faciliteter redovisas som transaktionskostnader for upplaningen.

Upplaning tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har
reglerats, annullerats eller pa annat satt upphort. Skillnaden mellan
det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell
skuld) som utslackts eller verforts till en annan part och den ersatt-
ning som erlagts, inklusive dverforda tillgangar som inte ar kontanter
eller patagna skulder, redovisas i resultatet.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Q-linea har
enovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone
12 manader efter rapportperiodens slut. Det finns ingen upplaningi
bolaget per balansdagen.

Ersattningar till anstallda

Ersattningartill anstillda i form av6ner, bonus, betald semester,
personaloptioner m.m. samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet.

Pensionsforpliktelser

Q-linea harendast avgiftsbestamda pensionsplaner efter avslutad
anstallning. For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Q-linea
avgiftertill offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringar
pa obligatorisk, avtalsenligeller frivillig basis. Q-linea haringa
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma Q-linea tillgodo.

Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder redovisas
direktiresultatrakningen.

Definition

Nyckeltal

EBITDA Rorelseresultatinnan avskrivningar och
nedskrivningar.
Soliditet, % Eget kapital plus obeskattade reserver minus

skattedel pa obeskattade reserveriforhallande

till balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad, %

Nettoskuld dividerat med Eget kapital. Netto-
skuld berdknas som total upplaning (omfattande
posterna Kortfristig upplaning och Langfristig

Aktierelaterade ersattningar

Bolaget har aktierelaterade ersattningsprogram. Den kostnad for
ersattningen som redovisas i en period dr beroende av den ursprung-
ligavardering som gjordes vid avtalstidpunkten med deltagarna i
incitamentsprogrammen, det antal manader som deltagare maste
tjanstgora for att fa ratt till sina optioner (periodisering sker 6ver
dennatid), detantal optioner som férvantas tjanas in av deltagarna
enligtvillkoreni planerna och en kontinuerligomvardering av vardet
pa den skattemassiga formanen for deltagarna i planerna (som
underlag foravsattning for sociala kostnader). De uppskattningar som
paverkar kostnaden i en period och motsvarande 6kning av eget
kapital ar framforalltindata i varderingarna av optionerna. Regle-
ringen avintjanade optioner gors med aktier. Nar optionerna utnytt-
jas, emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag
foreventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras
aktiekapitalet och ovrigt tillskjutet eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligtindirekt metod Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfértin-eller
utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel,
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknads-
plats och haren kortare |6ptid 4n tre manader fran anskaffnings-
tidpunkten.

Definition av nyckeltal i flerarsoversikt i

forvaltningsberattelsen

Nedan foljer definitioner av vissa nyckeltal som inte ar definierade av
IFRS, samten forklaring till varje nyckeltal. Nedan angivna nyckeltal
bedoms vara relevanta for den typ avverksamhet som Q-linea
bedriver och bidrartill en 6kad forstaelse for bolagets rakenskaper.

Motivering foranvaindande

Nyckeltalet geren helhetsbild av resultatet for den
l6pande verksamheten.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansrakningen som
har finansierats med eget kapital och anvands for att
mata bolagets finansiella stallning.

Nyckeltalet ar ett matt pa kapitalstyrka och anvands
for att se relationen mellanjusterade skulder och
justerateget kapital.

upplaningibalansrakning, inklusive upplaning
fran narstaende parter/koncernforetag samt
avsattningar, med avdrag for likvida medel och
eventuella kortfristiga placeringar). Eget kapital i

balansrakningen.



Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan foljer en harledning for vissa alternativa nyckeltal som visar
de olika nyckeltalskomponenterna som de alternativa nyckeltalen
bestarav.

EBITDA
Rorelseresultat —67 869 —60 085
Av- och nedskrivningar 1720 1642
EBITDA —66149 —58443
Soliditet
Balansomslutning 18397 16 861
Eget kapital 15M 8455
Soliditet (%) 8% 50 %

Foravstamning av alternativa nyckeltalet Skuldsattningsgrad,
se nedan not 3, avsnitt "Hantering av kapital”.

Not 3 Finansiell riskhantering

Q-lineas verksamhet ar, liksom all affarsverksamhet, utsatt for ett stort
antal risker. Generellt kan dessa indelas i sadana risker som direkt
paverkar bolagets finansiella situation (finansiella risker) och sadana
risker som endast indirekt paverkar den finansiella situationen
(operativa risker). Vilka operativa risker Q-linea dr utsatt fér och hur
dessa hanteras beskrivs i forvaltningsberattelsen.

Finansiella risker kan delas upp i dels sadana risker som berér bolagets
finansiella instrument och dels dvriga finansiella risker, vilka berér
ovriga tillgangar och skulder samt eget kapital.

Riskhanteringen hanteras av ledningen enligt riktlinjer fran styrelsen,
saval for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika
omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, samt placeringav
overskottslikviditet. Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar
finansiella risker.

Risker bestarav tva komponenter:
@ Riskenatten negativ handelse intraffar

@ Riskenatt konsekvenserna blirstora om en negativ handelse skulle
intraffa.

En korrekt bedomningavenrisk, och darmed beslut om lampliga
riskhanteringsatgarder, baseras pa en riktigbedomning av bagge
dessa komponenter. Det dr uppenbart att det kan finnas situationer,
ivilka detinte arlénsamt att aktivt vidta atgarder for att forhindra en
negativ handelse dven om det finns en risk att den intraffar, om samti-
digtfoliderna aven sadan negativ handelse arsma. | ett sadant fall ar
sannolikt det basta att acceptera risken.

l'andrafall, dar konsekvenserna kan bli mer omfattande vid en negativ
handelse, kan riskhanteringen besta i att genom lampliga atgarder
forsoka minimera bagge komponenterna. Beroende pa riskens
karaktarkan dessa atgarder riktas mer mot den ena ellerandra av
dem. | vissa fall, framforallt marknadsrisken, kan det enskilda
foretaget ofta Gverhuvudtaget inte paverka riskparametrarna. | de
fallen far riskhanteringen inriktas helt pa att minska konsekvenserna
avnegativa handelser.

Kredit- och likviditetsriskerna styrs till storre del av handelser som kan
hanteras genom ett aktivt forebyggande arbete. De dominerande
finansiella riskerna hos Q-linea ar finansierings- och, dirmed
sammanhangande, likviditetsriskerna sa som de beskrivits ovan. Det
hartill folid att den storsta delen avarbetet med den finansiella risk-
hanteringen arinriktad pa dessa tva risker. | praktiken innebar det att
foretagsledningen har ett pagaende arbete bestaende av att hitta och
utveckla olika finansieringsmojligheter, bade genom langivare och
genom agare.

De finansiella risker som Q-lineas finansiella instrument, i olika
omfattning, ar utsatt for ari forsta hand:

e Marknadsrisk, innebarande risken att storheter som ar beroende
av de finansiella marknadernas utveckling paverkar vardet pa
Q-linea finansiella instrument negativt.

e Likviditet- och Finansieringsrisk, innebarande risken att Q-linea
inte har nog med likvida medel att betala en skuld nar den forfaller
till betalning eller att likviditetsbrist vasentligt begransar Q-lineai
dess verksamhet.

e Kreditrisk, innebdrande risken att en galdenar inte betalar sin
skuld till Q-linea.

a) Marknadsrisk

Transaktionsexponering

Q-linea drexponerad motviss valutarisk da en vasentlig del av kostna-
dernaariutlandsk valuta och bolaget har svenska kronor som presen-
tationsvaluta. Detta goratt bolaget ar exponerat for valutarisker pa
grund av att forandringarivalutakurser kan paverka rérelseresultatet.

Tabellerna nedan visar verksamhetens transaktioner, i de mest fore-
kommande valutorna, och den teoretiska rérelseresultateffekt som
uppstarom genomsnittskurserna for respektive valuta forandras med
5 procent.

Omsitt- Rorelse-  Forandring
ning  Kostnader resultat +-5%

2017
EUR - —847 —847 +/-42
usD = —2182 —2182 +/-109
GBP = —2438 —2438 +/-122
DKK = —706 —706 +/-35
AUD = —424 —424 +—21
SEK 2085 —63357 —61271 +/-0
Summa 2085 —69 955 —67869 +/-330
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Omsitt- Rorelse-  Forandring
ning  Kostnader resultat +/-5%

2016
EUR = —2204 —2204 +/-110
usb = —2282 —2282 +/—114
GBP - ~1897 ~1897 +/-95
DKK = ~773 =773 +/-39
AUD —6155 —6155 +/—308
SEK 81 —46 855 —46773 +-0
Summa 81 —60166 —60085 +/-666

Rinterisk avseende kassafloden och verkliga virden

Eftersom Q-linea inte innehar nagra visentliga rantebarande till-
gangarellerskulder, 4r Q-lineas kassaflode fran den |6pande verksam-
hetenialltvasentligt oberoende av forandringar i marknadsrantor.

b) Likviditetsrisk och finansieringsrisk

Finansieringsrisken innebar risken att Q-linea inte lyckas 6vertyga
existerande dgare eller finna nya dgare som arvilliga att tillskjuta kapi-
tal och langivare som ar beredda att ge lani tillracklig omfattning fram
tills dess att bolagets egna forsaljning har natt tillracklig omfattning.
Skulle finansiering inte erhallas i tillricklig omfattning finns deten
risk att forutsattningarna for fortsatt drift inte foreligger.

Likviditetsrisken bestar i att Q-linea saknar likvida medel for betalning
avsina ataganden. Likviditeten paverkas bland annat av betalnings-
villkor i krediter till kunder och krediter fran leverantorer.

Perden 31 december 2017 har Q-linea en likvida medel som uppgartill
TSEK 6 588 (7 254).

I mars 2018, dvs efter balansdagen, genomforde bolaget en riktad
nyemission till investerare specialiserade pa life science, andra strate-
giska investerare och fonder om 154 985 aktier till en kurs pa 913 kronor
peraktie, totalt ca141 501 TSEK fore emissionskostnader och en riktad
nyemission till bolagets storsta aktiedgare Nexttobe ABom 10953
aktier till en kurs pa1kr, vilket motsvarar aktiens kvotvarde. Emissio-
nerna genomfordes innan uppdelningen av bolagets aktier (1:20).

I samband med de riktade nyemissionerna uppkom emissionskostna-
der pa ca 8 578 TSEK och bolaget har tillforts ca132 923 TSEKi likvida
medel. Bakgrunden till att den riktade emissionen till Nexttobe AB
skedde till kvotvarde dratt Nexttobe AB den 31 december limnade ett
ovillkorat aktiedgartillskott om 10 MSEK till bolaget och att Nexttobe
AB genom emissionen da sammantaget kom att erlagga samma kurs
som de externa investerarna och pa det sattet inte missgynnas i
forhallande till 6vriga dgare i Q-linea.

Styrelsen gor bedomningen att forutsattning for fortsatt drift
foreligger.

I tabellen nedan aterfinns de odiskonterade kassafléden som kommer
avQ-lineas skulderiform av finansiella instrument, baserat pa de vid
balansdagen kontrakterade aterstaende l6ptiderna. De belopp som
forfallerinom12 manader 6verensstammer med bokforda belopp,
eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Beloppitusentals Mindre Mellan1  Mellan2 Meran
kronor (tkr) ani1ar och2ar  ochsar 5ar
Per 31 december 2017

Upplaning 3000 - - -
Ovriga skulder 11392 - - —
Totalt 14392 - - -
Per 31 december 2016

Upplaning - - - -
Ovriga skulder 5041 = = =
Totalt 5041 = = =

For belopp som forfallerinom ett ar fran balansdagen stammer
saldona mot balansrakningen da nagon diskontering ej har skett.

c) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos
banker och finansinstitut samt kreditexponeringar gentemot Q-lineas
kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade transaktioner.

Kundkreditrisk innebaratt kunder inte uppfyller sina ataganden
gentemot Q-linea. Bolaget haridagslaget endast ett begransatantal
kundfordringar. Hantering av kundkreditrisken sker i frsta hand
genom en uppfolining av kundens kreditvardighet fran avoberoende
varderare. | de fall da ingen oberoende kreditbedémning finns, gérs
en riskbedémning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella
stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.
Nagra storre koncentrationer av kreditrisker bedoms inte foreligga.

Hantering av kapital

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen aratt trygga bolagets
formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan att uppratthalla
en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Kapitalet bedéms pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal
beraknas som nettoskuld dividerat med eget kapital. Nettoskuld
beraknas som total upplaning (omfattande posterna Kortfristig
upplaning och Langfristig upplaningibalansrakning, inklusive
upplaning fran narstaende parter/koncernforetag samt avsattningar,
med avdrag for likvida medel och eventuella kortfristiga placeringar).
Eget kapital i balansrakningen.



Skuldsattningsgraden per den 31 december var som foljer:

Total upplaning 3000 -
Avgar: likvida medel —6588 —7254
Nettoskuld —3588 —7254
Eget kapital 151 8455
Skuldsattningsgrad” —237% —86 %

1) Bolagets definition av Skuldsattningsgrad har andrats sedan arsredovisningen for 2017.

Finansiella tillgangar och skuldervarderade till

verkligtvirde

Q-linea harinte nagra tillgangareller skulder som arvarderade till
verkligtvarde 2017 eller 2016. Q-linea har inte heller nagra finansiella
tillgangar som ar redovisade till anskaffningsvarde men dérupplys-
ning av marknadsvarde ska lamnas i enlighet med IFRS13.97.

Not 4 Viktiga uppskattningar och
bedéomningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och
andra viktiga kallor till osakerheti uppskattningar per balansdagen,
som innebdaren betydande risk for vasentliga justeringari redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Intdktsredovisning

Ettvillkor for intaktsredovisning dr att intakterna fran forsaljning ska
redovisas da betydande risker och formaner forknippade med
aganderatten har 6verforts till kdparen. Bedomning av ndr dessa risker
och formaner éverforts kraver granskning av varje kontrakt och de
omstandigheter under vilka respektive transaktion genomforts.
Licensintakter kan besta dels avengangsbetalningvid licensavtalets
tecknande, dels en l6pande intakt for kunskapsoverforing som
periodiseras under [6ptiden for kunskapsoverforingen.

Forskning och Utvecklingskostnader

De tillgdngar som uppstar genom forskning eller befinnersigi
forskningsfas forinterna projekt redovisas inte somen tillgang i de
finansiella rapporterna. Utgifter for forskning eller for interna projekt
under forskningsfas kostnadsfors nar de uppkommer. De tillgangar
som uppstar genom utveckling, eller befinnersigien utvecklingsfas
forinterna projekt tas upp som en tillgang under vissa forutsattningar.

Q-linea goren bedémningvarje ar, ellervid indikation om ett internt
projektiforskningsfas uppfyller kriterier for att ga dver till en utveck-
lingsfas. | de finansiella rapporterna per 2017-12-31 uppfyller inte
nagra av de pagaende projekten kriterierna for att redovisas somen
tillgang.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beraknas pa tempordra skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskattningar
och bedémningar paverkar det redovisade uppskjutna skatte-
beloppen genom att det redovisade vardet pa olika tillgangar och
skulderska faststallas men dven genom prognoser avseende framtida
skattepliktiga vinster om ett framtida nyttjande av uppskjutna
skattefordringar arberoende avsadana.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgdngliga, motvilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.
Q-linea redovisarinte nagon uppskjuten skatt i balansrakningen p ga
osakerhet om forlusterna kan utnyttjas inom en dverskadlig tid.
Ackumulerade ej redovisade skatteméassiga underskotti bolaget
uppgar per 2017-12-31 till 215362 (147 628) TSEK.

Personaloptioner

Personalen harav bolaget vederlagsfritterhallit 7 645 personal-
optionersom berattigar till att teckna152 900 aktier efter den split
som genomfordes efter rakenskapsarets utgang (se Not 25). Perso-
naloptionerna ar férenade med vissa villkor for intjanade och kost-
nadsfors i takt med attvillkoren uppfylls. | bokslutet redovisas en
kostnad avseende de tilldelade optioner uppgaende till 1186 (175)
TSEK inklusive sociala avgifter. Det uppskattade verkliga vardet av
personaloptionernas har beraknats med Black & Scholes modell.
Kostnaden redovisas utifran intjaning, uppnadda delmal och ledning-
ens basta uppskattning avantaletanstillda som har mojlighet och for
avsiktatt|6sa in optionerna vid l6sentidpunkten. Den slutliga kostna-
denvidinlosen 2019 dr beroende av flera olika faktorer som ledningen
inte kan rada 6ver, och kan komma att avvika fran beraknad kostnad.

Not 5 Nettoomsittningens fordelning

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt
foljande:

2017 2016

Sverige 1500 81

Summa nettoomsattning per
geografisk marknad 1500 81

Under 2017 forvarvade Q-linea ca1s,6 % av aktierna i det privat-

dgda bolaget EMPE Diagnostics AB. Kdpesumman uppgick till

ca3 000 TSEK och faststalldes baserat pa senaste emissionskurs.
Betalning for andelarna utgjordes av en licensrattighet samt ett
kunskapsutbyte inom mikrobiologi, forbrukningsvaror, instrument-
utveckling samt prototyptillverkning som kommer att paga fran 2017
till mitten av2019. Forvarvet har saledes ej, och kommerej heller
framatriktat, att vara kassaflédespaverkande for bolaget.

Not 6 Ovriga rorelseintikter och 6vriga
rorelsekostnader

Ovriga rorelseintikter

Statliga bidrag 143 -
Valutakursdifferenser 266 -
Ovrigt 177 —
Summa ovriga rorelseintakter 585 -
Ovriga rorelsekostnader

Valutakursdifferenser — 685
Ovrigt 3 =
Summa 6vriga rorelsekostnader 3 685
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Not 7 Operationellleasing Not 8 Revisionsarvoden
Framtida minimileaseavgifter, som ska erldggas avseende icke Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
uppsagningsbara leasingavtal: bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-

ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor

2017-12-31 2016-12-31 attutfora samtradgivningellerannat bitrade som foranleds av iaktta-

. : o . gelservid sadan granskning eller genomforandet av sadana évriga
Forfallertill betalning inom ettar 2759 1277 arbetsuppgifter. Alltannatarandra uppdrag.

Forfaller till betalning senare an

Forfaller till betalning senare 4n PWC, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

fern ar - - Revisionsuppdrag 137 81

Summa 7036 e Andra revisionsuppdrag = =

Under perioden kostnadsférda S I = -

leasingavgifter 2464 1671 Ovriga radgivningstjanster 26 94
Summa 190 175

Den operationella leasingen utgors av lokalhyra. Det sista hyresavtalet
|6per ut2020-06-30 men kan av hyrestagaren sagas upp i fortid per
2019-06-30.

Not9 Ersittningar till anstillda samt upplysningar om personal

Ersattningar till anstallda 2017 2016
Léneroch ersattningar 20874 17515
Sociala kostnader 4439 5460
Aktieoptioner som tilldelats anstallda 936 137
Pensionskostnader—avgiftsbestamda planer 2799 2402
Summa 29048 25514

Ersattningar till anstallda 2017

Loneroch andra Loneroch andra
ersdttningar Pensions- ersdttningar Pensions-
(varav tantiem) kostnader (varav tantiem) kostnader

Styrelseledamoter, verkstallande direktorer

och andra ledande befattningshavare 7309 844 6406 740
Ovriga anstillda 18940 1955 16706 1662
Summa 26249 2799 23112 2402

Medelantal anstéllda 2017
Medelantal Medelantal
anstallda Varavman anstallda Varavman
Sverige 36 18 31 16
Totalt 36 18 31 16




Not 9 Ersittningar till anstillda samt
upplysningar om personal, forts.

Aktierelaterat optionsprogram

Pa arsstimman 2011 fattades beslut om inforande av ett prestations-
baserat personaloptionsprogram. Programmet omfattar ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoneribolaget. Syftet med
incitamentsprogrammetvar att skapa langsiktigt engagemangi
Q-linea, skapa forutsattningar for att behalla och rekrytera kompetent
personal samt att erbjuda nyckelpersoner en attraktiv méjlighet att
delagareibolaget.

Deltagarnatilldelas optioner som endast blirintjanade om vissa
prestationskrav ar uppfyllda. Deltagandei ett program beslutas av
styrelsen ochingenindivid har kontraktsenlig rattatt delta i planen
eller fa nagra garanterade formaner.

Totalt omfattar programmet 7 778 personaloptioner. Deltagare i
programmet harav bolaget vederlagsfritt erhallit 7 645 (7185)
personaloptioner som berattigar till att teckna 152 900 aktier efter den
splitsom genomfordes efter rakenskapsarets utgang (se Not 25).
Halften av det totalt utdelade personaloptionerintjanas fram till
2018-12-31 och resterade del intjanas till 2019-12-31. Intjdningen ar
baserad pa anstallningsvillkor och avtalad delmalsuppfylinad.
Antalet personaloptioner varit mojliga att utnyttja r o (0) och antalet
optioner som forfallit ar5os (o) stycken.

Under 2016 andrades villkoren for de utstéllda optionerna, genom att
|6ptiden forlangdes fran 31 december 2016 till 31 december 2019. Vid
tidpunkten for forlangning av villkoren bedomdes det inte sannolikt
attde skulle janas in fram till forlangningen gjordes varfor [6ptidens
forlangning inte har haft nagon effekt pa redovisade kostnader eller
eget kapital. | och med den forlangda |optiden bedoms det som
sannolikt att optionerna kommer tjanas in och darmed redovisas en
kostnad.

Optionernas verkliga varde, beraknade med hjalp av Black & Scholes
varderingsmodell, har skattats till 2 631 TSEK med f6ljande indata;

Tilldelningsdatum

2017-12-15 2016-12-16 2016-04-29

Aktiekurs pa
varderingsdagen 609 SEK 656 SEK 712 SEK
Losenkurs, utesta-
ende optioner 300 SEK 300 SEK 300 SEK
Forvantad
volatilitet” 0,52 0,47 0,46
Loptid, optioner
med 3 ars vesting 44ar 4ar 44ar
Riskfri ranta —nego,45% —nego,22% —nego,20%
Verkligt varde
peroption 334,49 SEK 385,92 SEK 443,95 SEK
1) Den férvantade volatiliteten har faststallts genom attanalysera aktiekursutveckling forjamfor-

bara bolag.

Antal utdelade

personaloptioner 2017-12-31 2016-12-31 2016-01-01
Ingdende antal, st 7185 5985 5985
under perioden
utdelade, st 965 1200 -
under perioden
utnyttjade, st - - -
under perioden
forfallna, st —505 — —
Utgaende antal, st 7645 7185 5985

Samtliga utdelade personaloptioner ar utestaende per 2017-12-31.
Redovisad kostnad for perioden uppgartill 1186 (175) TSEK inklusive
sociala avgifter. Personaloptionerna ar féremal for sedvanliga omrak-
ningsvillkorisamband med emissioner med mera.

Not 10 Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat 2017 2016
Aktuell skatt foraret = =

Uppskjuten skatt - -

Summa skatt pa arets resultat - -

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad
skattekostnad baserad pa géllande skattesats ar foljande:

Resultat fore skatt —67879 —60 091
Inkomstskatt berdknad enligt

gallande skattesats (22%) 14933 13220
Ej skattepliktiga intakter - o}
Ej avdragsgilla kostnader —22 —56
Avdragsgilla emissionskostnader

redovisade mot eget kapital - -
Skattemassiga underskott for

vilka ingen uppskjuten skatte-

fordran redovisats =14 911 —13164

Skatt pa arets resultat - -

Inbjudan till forvarv av aktier i Q-linea AB (publ)
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Not 11 Immateriella anlaggningstillgangar

Not 14 Andralangfristiga fordringar

Licenser 2017-12-31 2016-12-31 Andra langfristiga fordringar 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 5500 5000 Ingaende balans 138 138
Inkop - 500 Avgaende fordringar —138 -
Utgaende ackumulerat Utgaende redovisat varde - 138
anskaffningsvarde 5500 5500
Andra langfristiga fordringar utgjordes av en hyresgaranti som har
Ingdende avskrivningar —3440 —2679 |6sts under 2017.
Arets avskrivningar —786 —762
Utgdende ackumulerade Not 15 Ovriga fordringar
avskrivningar —4226 —3440
Utgaende redovisat virde 1274 2060 ZO1751237 AT
Momsfordran 2308 978
Tptala utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts uppgick Slatialkoniie 1 G
till 53 655 (43 798) TSEK. :
Ovrigt 65 4
Summa 6vriga fordringar 2375 983

Not12 Materiella anliggningstillgangar

Inventarier verktyg och

installationer 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 5847 5339
Inkop 942 520
Forsaljningar och utrangeringar —88 —12

Utgaende ackumulerat
anskaffningsvarde 6701 5847

Ingdende avskrivningar —3038 —2170
Forsaljningar och utrangeringar 84 12
Arets avskrivningar —935 —880
Utgaende ackumulerade

avskrivningar —3889 —3038
Utgaende redovisat virde 2812 2809

Not13 Andralangfristiga
virdepappersinnehav

Andralangfristiga

vardepappersinnehav 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende balans - -

Kopta andelar 2997 -

Utgaende redovisatvarde 2997 -

Andra langsiktiga vardepappersinnehav avser andelar i EMPE Diag-
nostics AB som forvarvades 2017-12-22. Andelarna hari balansrak-
ningen redovisats till anskaffningsvarde vilket bedoms utgora verkligt
vardevid arets utgang.

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna

intikter

2017-12-31 2016-12-31
Forutbetald hyra 670 439
Forutbetalda forsakrings-
kostnader 9 9
Upplupna intakter o 1822
Ovriga poster 878 275
Summa forutbetalda kostnader
och upplupnaintikter 1558 2545

Not 17 Kassa och bank

2017-12-31 2016-12-31
Kassa och bank 6588 7254
Sparrade medel - —
Kortfristiga bankplaceringar - -
Summa likvida medel
i balansrakningen 6588 7254



Not18 Aktiekapitalets utveckling

Ovrigttillskjutet

Antal aktier Aktiekapital kapital
Ingaende balans per1januari 2015 322 322 55928 56 250
Nyemission 89 89 39911 40000
Utgaende balans per31 december 2015 41 41 95839 96 250
Nyemission 82 82 59918 60001
Utgaende balans per31 december2016 493 493 155757 156 250
Nyemission 82 82 49918 50000
Avrakning av resultat mot dverkursfond = = —147796 —147796
Utgaende balans per31 december 2017 575 575 57880 58 455
Not19 Resultat per aktie Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda
Resultat per aktie beraknas genom att arets resultat divideras med ett intdkeer
vagt genomsnitt av antalet utestaende stamaktier under perioden.
Upplupna semesterloner 912 684
Arets resultat, TSEK —67879 —60 091 Upplupna socialaavgifter 575 1203
Vagt genomsnittligt antal Ovriga personalrelaterade poster - -
utestaende aktier, st” 10442188 9650020 Upplupna rintor = -
5:::;?:53&'?:(‘; fore och efter 6,50 623 Forutbetalda licensintakter 1500 =
Ovrigt 2273 1090

1) efterden split1:20 som genomfordes efter rakenskapsarets utgang.

Summa upplupna kostnader
och férutbetalda intakter 5260 2977

Not 20 Upplaning

Not 23 Stillda sikerheter och

Upplaning vid periodens borjan eventualf'orphktelser

Amortering = —213

Stallda sakerheter 2017-12-31 2016-12-31
Upplaningvid periodens slut - - 3 o
For egna skulder och avsittningar: - -

Foretagsinteckningar = =

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder

2017-12-31 2016-12-31

Momsskuld - -
Personalrelaterade skulder 1150 907
Ovrigt = =
Summa 6vriga skulder 1150 907
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Not 24 Transaktioner med nirstaende

Som nérstaende fysiska personer definieras agare Gverstigande 10 %, ledande befattningshavare i bolaget, dvs. styrelsen och ledande
befattningshavare, samt dess nara familjemedlemmar. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och 6vriga narstaende presenteras
nedan.

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor. Inget arvode utgar till styrelsen.

Aktierelate-

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-  radersitt- Ovrig
Styrelsearvode ersittning formaner kostnad ning ersittning Summa

Styrelsens ordférande
Jon Heimer = = = = = = =

Styrelseledamot
Erika Kjellberg Eriksson - - — = - — _

Styrelseledamot Mats Nilsson - - — _ — — _

Styrelseledamot Ulf Landegren - = - _ — _ _

Verkstallande direktéren JonasJarvius 1169 — - 164 - 6 1339
Andra ledande befattningshavare

(6 personer”) 4350 = - 680 233 50 5314
Summa 5519 - - 844 233 56 6652

1) Enledande befattningshavare tillkom i februari 2017 och en slutade i juni 2017

Aktierelate-

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- rad ersatt- Ovrig
Styrelsearvode ersittning formaner kostnad ning ersittning Summa

Styrelsens ordférande
Jon Heimer = = = = = = =

Styrelseledamot
Erika Kjellberg Eriksson - = = - — _ _

Styrelseledamot Mats Nilsson — = = - — _ _
Styrelseledamot Ulf Landegren - - = - _ - _
Verkstallande direktoren Jonas Jarvius 1100 - - 163 - 10 1273

Andra ledande befattningshavare
(5 personer) 3741 = = 576 36 35 4389

Summa 4841 - — 740 36 44 5661




Finansiella lanetransaktioner med nirstaende
Q-linea har ett rantefritt kortfristigt |an som uppgick till 3 0oo (0) TSEK
fran Nexttobe AB som ar Q-Lineas storsta dgare med ettinnehav pa
73,5 procent per den 31 december 2017.

Ovrigatransaktioner med nirstaende

Umbrella Science AB, ar en underleverantor till Q-linea som levererar
forbrukningsartiklar samt bistar med produkt- och processutveckling.
Underverksamhetsaret 2017 4gdes Umbrella Science AB till av bl.a
JonasJarvius, Q-lineas VD samt Nexttobe AB, Q-lineas storsta aktie-
agare. Umbrella Science AB har under verksamhetsaret fakturerat
2958 (0) TSEKtill Q-linea. Pa balansdagen hade Q-linea inga obetalda
fakturor fran Umbrella Science AB.

I ett licensavtal mellan Q-linea AB, Olink Bioscience AB och Olink
Proteomics AB har Q-linea erhallit mojlighet att licensiera ut rattig-
heterinom infektionsdiagnostik. Enligt samma avtal har da Olink
Bioscience AB och Olink Proteomics AB inte langre méjlighet att
bedriva utveckling eller forsaljning inom infektions-diagnostik.

Jon Heimer ar styrelseordférande och aktiedgare i Q-linea samtar

vd i Olink Proteomics Holding AB som ager Olink Proteomics AB.
Erika Kjellberg Eriksson ar styrelseledamot och aktiedgare i Q-linea Ab
samt styrelseledamoti Olink Proteomics AB och Olink Bioscience AB.
Ulf Landegren ar styrelseledamot och aktiedgare via bolag i Q-linea
AB samt aktiedgare via bolagiOlink Proteomics AB och Olink
Bioscience AB och styrelseledamot i Olink Bioscience AB och Olink
Proteomics Holding AB som ager Olink Proteomics AB.

Ettlicensavtal har tecknats mellan EMPE Diagnostics AB och Q-linea
harintaktsfort1500 (0) TSEK. Bolaget har dven ingatt ett aktieagar-
avtal med de andra aktiedgarna i EMPE Diagnostics AB. En av EMPE
Diagnostics AB's medgrundare, aktiedgare och styrelseledamot ar
Mats Nilsson, som ocksa ar medgrundare, aktiedgare och styrelse-
ledamotiQ-linea AB.

Ettlicensavtal haringatts mellan Q-linea AB och Mats Nilsson,
Tomasz Krywkowski och Malte Kithnemund. Mats Nilsson ar
medgrundare, aktiedgare och styrelseledamot i Q-linea AB. Avtalet
innebaratt Q-lineaficken licens foranvindning av ett patentinom
infektionsdiagnostik. Ingen ersattning har utgatt for licensen att
anvanda patentet.

I mars 2018, dvs efter balansdagen, genomforde bolaget en riktad
nyemission till investerare specialiserade pa life science, andra strate-
giska investerare och fonder om154 985 aktier till en kurs pa 913 kronor
peraktie, totalt ca141 501 TSEK fére emissionskostnader och en riktad
nyemission till bolagets storsta aktiedgare Nexttobe ABom10 953
aktiertill en kurs pa1kr, vilket motsvarar aktiens kvotvarde. | samband
med de riktade nyemissionerna uppkom emissionskostnader pa

ca 8578 TSEK och bolaget har tillforts ca132 923 TSEK i likvida medel.
Bakgrunden till att den riktade emissionen till Nexttobe AB skedde till
kvotvarde dr att Nexttobe AB den 31 december limnade ett ovillkorat
aktiedgartillskott om10 MSEK till bolaget och att Nexttobe AB genom
emissionen da sammantaget kom att erlagga samma kurs som de
externa investerarna och pa det sattet inte missgynnas i forhallande
till 6vriga dgare i Q-linea.

Ny CFO (Chief Financial Officer), Anders Lundin, tilltradde i april 2018
som och anstalldes av bolaget fran 1 augusti.

Pa arsstimman ijuni 2018 beslutades bland annat att 6ka antalet
aktier genom en aktiesplit1:20 enligt styrelsens forslag. Bolaget har,
efter genomford uppdelning av aktier, ssmmanlagt14 818 680 utesta-
ende aktier, envar aktie med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Den30juni2018 forvarvade Q-linea Umbrella Science AB for

12,8 MSEK. Kopeskillingen betalades kontant och finansierades via
ett kortfristigt rantefritt |an som uppgick till 12,8 MSEK fran Q-lineas
huvudégare Nexttobe AB. Avtaletinnehaller sedvanliga garantier och
ansvarsregleringar. Nagon tillaggskopeskilling kommer ej att utga.

Styrelsen har kallattill en extra bolagsstimma och lagt fram ett
forslagominférande av langsiktigt incitamentsprogram. Den

12 november 2018 beslutade den extra bolagsstimman i Bolaget
attinfora ettlangsiktigtincitamentsprogram.

I samband med 6vergang till RFR 2 redovisar bolaget en kostnad for
utstallda optioner till bolagets anstallda. Kostnaden redovisasi
posten personalkostnader. Bedomd kostnad for optionen redovisas
aven som en okning av eget kapital, i posten balanserat resultat. Som
en effektav 6vergangen har balanserat resultati eget kapital
2016-12-31justerats med +137 TSEK och 2016 ars resultat med

—137 TSEK, nettoeffekt o TSEK.

Nagra andra effekter av 6vergangen till RFR2 forekommer inte.
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Revisorsrapport avseende finansiell information for rikenskapsaren 2016 och 2017

.

pwc

Revisors rapport avseende finansiella rapporter

over historisk finansiell information
Till styrelsen i Q-linea AB (publ), org nr 556729-0217

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for Q-linea AB (publ) pa s. F21-F39, som omfattar balans-
riakningarna per den 31 december 2017, 31 december 2016 och 1 Januari 2016 samt resultarikningarna, rappor-
terna Over totalresultatet, rapporterna ver kassafloden och rapporterna dver foréndringar i eget kapital for
perioderna 2017-01-01 —2017-12-31 och 2016-01-01 —2016-12-31 samt en beskrivning av visentliga redo-
visningsprinciper och andra tilldggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ér styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sadant sitt att de ger en réttvisande bild av finansiell stillning, resultat, forindringar i eget
kapital och kassaflode i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 (Redovisning for juridiska personer).
Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppritthéllande av intern kontroll som ir relevant for att
ta fram och pé réttvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de
beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas fram och presen-
teras enligt kraven i prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ér att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort vér revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebdr att vi
foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet forsikra oss om
att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har dérmed ett allsidigt system f6r kvalitetskontroll vilket inne-
fattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utdvningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ér oberoende i forhéllande till Q-linea AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i $vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt inne-
bir att utfora granskningsatgérder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finan-
siella rapporterna. De valda granskningsatgirderna baseras pa var bedomning av risk for visentliga felaktig-
heter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedomningen dverviger
vi den interna kontroll som ér relevant for bolagets framtagande och rittvisande presentation av de finansiella
rapporterna som en grund for att utforma de revisionsétgirder som ér tillimpliga under dessa omstindigheter
men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebir ocksa att
utvdrdera tillimpligheten av anvénda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktdren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och dndamaélsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en riittvisande bild i enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2 (Redovisning for juridiska personer) av Q-linea ABs stillning per den 31 december 2017, 31 decem-
ber 2016 och 1 Januari 2016 samt resultatrdkningarna, rapporterna over totalresultatet, rapporterna dver forénd-
ringar i eget kapital och rapporterna 6ver kassafloden for perioderna 2017-01-01 —2017-12-31 och 2016-01-01—
2016-12-31.

Uppsala den 23 november 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor




Ordlista

ORDLISTA

Foljande termer och begrepp som anvands i Prospektet har den mening som anges nedan (om inte annat framgar av

sammanhanget):

Aktier

AST

Antibiotikaresistens
Bredspektrumantibiotika
Bolageteller Q-linea
CAGR

Carnegie eller Sole Global Coordinator

CE-markning

CE/IVD

CMS

Cornerstone Investors

CPT-koder

DRG

ECCMID

Erbjudandet

Euroclear

Med aktier avses stamaktier i Q-linea, savida inte annat uttryckligen framgar.
Antibiotic Susceptibility Test, pa svenska antibiotikakanslighetstest.

Innebar att bakterier utvecklar motstandskraft mot antibiotika.

Antibiotika som verkar pa manga olika, meninte alla, sorters bakterier.
Q-linea AB (publ), org. nr556729-0217, med sate i Uppsala, Uppsala lan.
Compound Annual Growth Rate, pa svenska genomsnittlig arlig tillvaxttakt.

Carnegie Investment Bank AB (publ), org. nr516406-0138, med site
i Stockholm stad, Stockholms lan.

Conformité Européenne, produktmarkning inom framst EU och EES.

Markning av produkter och instrument som anvands pa laboratorier med
syfte att ge garantier for att produkten uppfyller ett antal stallda krav for
bland annat sakerhet, kvalitet, validitet och sparbarhet, vilketinnebar att
anvandaren kan vara siker pa att produkten haller de prestanda som kravs
foranvandning sa attanalysresultaten som genereras ar tillforlitliga.

Centers for Medicare and Medicaid Services, en amerikansk myndighet som
ansvarar for det nationella sjukvardsforsakringssystemet Medicare.

Bendmning pa investerare som atagit sig att teckna aktieri Erbjudandet och
som ar garanterade full tilldelning. Avtalen med dessa investerare beskrivs i
Prospektet.

Current Procedural Terminology, medicinsk koduppsattning av medicinska
tjanster och forfaranden som utférs av lakare.

DRG star for Diagnos Relaterad Grupp (Eng. Diagnose-related Group), ett
system for att klassificera sjukhusbehandlingar kopplat till bland annat
diagnos och patient

European Congress of Clinical Microbiology and Infectious Disedses,
en stor branschmdssa for bolag verksamma inom mikrobiologi och
infektionssjukdomar.

Erbjudandettill allmanheten i Sverige samtinstitutionella investerare i
Sverige och utomlands att teckna nyemitterade aktieri Q-linea.

Euroclear Sweden AB.
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EES

Food and Drug administration (FDA)

Gramnegativa

Grampositiva

Huvudigaren

Invitro-diagnostik (IVD)

Koden

Kliniska studier

Managers

Masspektrometri

MIC~varde

Opportunistiska infektioner

Padlock probes

PCR

Prospektet
Securities Act

Sepsis

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Den amerikanska likemedelsmyndigheten som ansvarar for marknads-
godkannande av IVD-produkter i USA.

Bakterier som inte fargasiett gramfargningstest. Motsatsen ar grampositiva
bakterier. Skillnaden mellan gramnegativa och grampositiva bakterier ar hur
deras cellvaggar aruppbyggda. Gramnegativa bakterier forkortas ofta G-.

Grampositiva bakterier ar bakterier som fargas i ett gramfargningstest.
Motsatsen ar gramnegativa bakterier. Skillnaden mellan gramnegativa och
grampositiva bakterier ar hur deras cellvaggar ar uppbyggda. Grampositiva
bakterier forkortas ofta G+.

Nexttobe AB, org. nr556624-5717.

Undersékning aven levande mikroorganism, cell eller biomolekyl utanfor
dess normala biologiska kontext.

Svensk kod for bolagsstyrning.

En klinisk studie for in vitro-diagnostikprodukter, en s k. prestanda-
utvarderingsstudie, syftartill att validera prestanda- och sakerhetskrav
utifran produktens avsedda anvandning genom att undersoka prover
tagna fran manniskan.

Carnegie och Redeye.

En teknik for att separerajonerigasfas fran varandra utifran deras
forhallande mellan massa och laddning.

Minimal himmande koncentration for testade antibiotika.

Orsakas av bakterier som normaltinte orsakar sjukdom, men somvid
exempelvis cancerbehandling eller behandling med bredspektrum-
antibiotika kan orsaka allvarliga infektioner, aven med dodlig utgang.

Teknik for molekylaridentitetsbestimning av bakterier.

Polymerase Chain Reaction, pa svenska polymeraskedjereaktion som aren
metod som anvénds for attamplifiera ett exemplareller ett fatal kopioraven
viss DNA-sekvens dver flera storleksordningar.

Foreliggande Prospekt.
Amerikanska vardepapperslagen fran1933i dess andrade lydelse.

Allvarligttillstind sominnebar att en infektion paverkar hela kroppen och
gor attviktiga organ som hjartat, lungorna, hjarnan och njurarnainte
fungerarsom de ska (forr kallat blodforgiftning).
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