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Erbjudandet i korthet

Pris per aktie: 33 kronor " '

Antal aktier i Erbjudandet: 16 327400 ]
Totalt vdrde pd Erbjudandet: 539 miljoner kronor
Anmélningsperiod: - 3-24 maj 2016
Notering pa Nasdaq First North Premier: ~ Omkring 31 maj 2016
Likviddag: Omkring 30 maj 2016
ISIN kod: SE0008294953
Kortnamn pa Nasdaq FirstNorth Premier: — PDX
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Denna informationsbroschyr &r inte ett prospekt. Prospektet som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 2 maj 2016 innehaller utfor-
lig fnfor_rhétion om Paradox Interactive AB (publ) (*Paradox”) och de risker som ar férenade med en investering i Paradox. For fullstandiga vlukor'och

= ytterligare information hanvisas till prospektet, som finns tillgangligt bland annat pa Paraodx hemsida (www.paradexinteractive.com) samt pa Avanzas
“hemsida (www.avanza.se) samt hos Pepins hemsida (www.pepins.com). Informationsbroschyren &r inte avsedd att ersétta prospekt som gruhd for beslut

och utgdr inte en rekommendation att foérvarva aktier i Paradox. Investerare somvill eller overvager att investera i Paradox uppmanas attldsa prospektet
i dess helhet. De aktier som omfattas av Erbjudandet som beskrivs i denna informationsbroschyr har inte registrerats och kommer inte att registreras i
enlighet med den vid.var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 Denna |nformat|onsbroschyr far inte spridas till eller inom:USA, Kanada, Australien,
Japan, Hongkong, Nya Zeeland eller Sydafrika. Informationen i denna |nformat|onsbroschyr utgor inte ett erbjudande om forsaljnmg eller uppmaning om
ett erbjudande om forvarv av vardepapperna som hanvisas till hari, i nagon jurisdiktion i vilken sadant erbjudande eller uppmaning skulle strida mot till-
lamplig vardepapperslagstiftning.




Paradox grundades 1998 och sedan dess varit en ledande global
utgivare av PC-baserade strategispel och rankades 2014 som nr
2 pa Metacritics lista 6ver sma- och medelstora spelutvecklare.
Bolaget har sitt sate i Stockholm och utvecklar egna spel inom
framst strategi- och rollspel for PC och konsol, men forlagger
ocksa spel at andra utvecklare. Bolaget &r val kant for sin spelka-
talog och har en sérskilt stark internationell nérvaro, framst i USA
och Europa. Paradox Interactive utgdr en viktig del av det fram-
gangsrika svenska spelundret som skordat stora internationella
framgangar under senare ar.

Paradox bestar idag av Paradox Development Studio, Para-
dox Arctic och White Wolf Publishing. Paradox &ger stdrre delen

varumarken

agls & e

av portfdljens varumérken vilka sammanlagt bestér av fler &n 83
speltitlar. Bolagets stadigt vaxande spelportfélj inkluderar véaleta-
blerade spel sasom kritikerrosade Europa Universalis, Cities: Sky-
lines, Crusader Kings, Magicka och Hearts of Iron-serien. Bolagets
spelkatalog vaxer stéandigt och speltitlarna fortsatter att generera
intékter Gver lang tid. Paradox omsatte 604 miljoner kronor 2015
och har i genomsnitt uppvisat en arlig tillvéxt om cirka 50 procent
sedan 2008. Resultat fore skatt uppgick till 242 miljoner kronor for
2015. Bolagets malsattning ar att forts&tta vdxa under ldnsamhet
aven framgent.
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* Europa Unneersalis W genomesnitlg speRid (31 mars 301€)
** B3 spe! inkbesave meparsioner per den 31 mars NilG

***vagt genomentt 0% ronelsem

Paradox dr ett mangfacetterat bolag dir
framgdangen framst beror pa foljande tre
stottepelare:

Maénniskorna som arbetar med spelutvecklingen. Spel-

branchen bygger pa ndra samarbeten i kreativa och innovativa
miljoer. P& Paradox bidrar alla till slutprodukten, oavsett om det

ar ett spel, ett projekt eller en rapport.
Varumarken, vilket &r basen for de spel Paradox utvecklar.

Bolagets spelportf6lj bestar idag av fler an 75 titlar och Paradox
ager de viktigaste varumérkena som Europa Universalis, Hearts

of Iron, Crusader Kings, Cities: Skylines, Magicka med flera.
Fansen som kdper Paradoxs spel och sténdigt integrerar med
Bolaget och som ser till att Paradox fortsatter leverera det de
vill ha.

MANNISKOR
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Historik

Verksamhetens utveckling
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. Omséattning

Kélla: Bolagets reviderade drsredovisning 2015.

. Resultat fore skatt

2010

20M 2012 2013 2014 2015

BN Resultat fore skatt, marginal

Framtiden!



Koncernen

2016 2015
Resultatrdkning i ssmmandrag (tsek) Januari-mars Januari-mars
Nettoomsdttning 93274 204 669 604 053 177052
Direkta kostnader -41848 -86 821 -263375 -93479
Bruttoresultat 51426 117 847 340678 83573
Forsalining-, administration och dvriga kostnader -26252 -20233 -98 940 -39001
Rorelseresultat 25174 97615 241738 44572
Resultat efter finansiella poster 25165 97431 241966 43712
PERIODENS RESULTAT 19392 75904 188834 33610

Balansrakning i sammandrag (tsek) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
Summa immateriella anldggningstillgangar 164196 100107 162 055 80 741
Summa materiella anldggningstillgangar 16307 1315 17226 999
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3402 0 3402 0
Summa anlaggningstillgangar 183905 101422 182683 81740
Summa kortfristiga fordringar 35986 177053 66432 29986
Summa kortfristiga placeringar 49660 29253 109 686 29253
Likvida medel/Kassa och bank 56572 24902 50158 21282
Summa omsattningstillgangar 142218 231208 226 276 80521
SUMMA TILLGANGAR 326123 332631 408 959 162 260
Summa eget kapital 218 866 188976 270226 113072
Summa langfristiga skulder 30787 6022 30786 6022
Summa kortfristiga skulder 76471 137632 107947 43166
Totala skulder 107 257 143655 138733 49188
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 326123 332631 408 959 162 260

2016 2015
Kassaflodesanalys i sammandrag (tsek) Januari-mars Januari-mars
Nettokassafldde frén den lopande verksamheten 32388 28200 294798 64711
Kassaflade fran investeringsverksamheten -15248 -24580 -153809 -56 981
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -10752 0 -31680 26528
SUMMA KASSAFLODE -53612 3620 109309 34258
Likvida medel vid periodens bérjan 159 844 50535 50535 16278
Likvida medel vid periodens slut 106 232 54 155 159 844 50535

* Den finansiella informationen som redovisas ovan for perioden 1januari—31 mars 2016, inklusive jamforelsetal for motsvarande period 2015, har hdmtats ur
Bolagets delarsrapport och har uppréttats i enlighet med IFRS och har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor. Den finansiella informationen som redovisas
ovan for ar 2015, inklusive jamforelsetal for 2014, har hamtats fran Paradox reviderade koncernredovisning avseende ar 2015 och har uppréattats enligt IFRS.



Paradox har en lang historik av att lansera framgangsrika spel
internationellt och spelkatalogen med dver 83 titlar inkluderar
Cities: Skylines, Pillars of Eternity och Europa Universalis. Under
2016 planerar Paradox lansering av bland annat rymdstrategispe-
let Stellaris, Hearts of Iron IV och Tyranny.Paradox star nu infor
nasta steg i bolagets utveckling och tittar aktivt pa att bredda verk-
samheten mot andra plattformar &n PC och att expandera geogra-
fiskt utanfor huvudmarknaderna Nordamerika och Europa.

Nagra av de viktigaste tillgdngarna for Paradox &r dess
anstallda och fans. For att ge dem en majlighet att investera i
Bolaget har Styrelsen for Paradox ans6kt om upptagande till
handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier. | sam-
band med noteringen har styrelsen beslutat att genomféra en
agarspridning av aktierna riktad till allm@nheten for att skapa goda

Denna informationsbroschyr &r framtagen for att hjélpa dig att
satta dig in i Erbjudandet om att forvarva aktier i Paradox och
oversiktligt forstd Paradox verksamhet. Den syftar aven till att ge
végledning i hur du anmaéler ditt intresse om att férvarva aktier.
For fullstandiga villkor och ytterligare information hanvisas till
Prospektet.

ERBJUDANDET:

Erbjudandet uppgar till totalt 16 327 400 befintliga aktier motsva-
rande 538 804 200 kronor. Erbjudandet motsvarar cirka 15,5 pro-
cent av det totala antalet aktier i Bolaget. Erbjudandet riktar sig till
allmé@nheten i Sverige samt till institutioner i Sverige.

PRIS PER AKTIE:

Pris per aktie uppgar till 33 kronor motsvarande ett bolagsvéarde
om cirka 3 485 miljoner kronor.

ANMALAN VIA INTERNET:

Personer i Sverige som &r depakunder hos Avanza kan anmaéla sig
via Avanzas internettjanst. Fullstandig information om anmalnings-
forfarandet via Avanza finns att Idsa pa Avanzas hemsida (www.
avanza.se). Anmalan via Avanzas internettjanst kan goras till och
med kl. 17.00 den 24 maj 2016.

Via Pepins kommer det att vara maojligt att forvarva aktier
genom samtidig betalning och omedelbart besked om tilldelning.
Kunder till Pepins ska forvarva aktier via www.pepins.com under
perioden 3-20 maj 2016.

férutsattningar for en regelbunden och likvid handel i Bolagets
aktie. Ytterligare viktiga syften med noteringen &r att erhalla en
marknadsvardering av Bolaget och att kunna anvdnda Paradox
aktie som betalningsmedel vid forvarv. Swedbank Robur ("Partner
Investor”) har atagit sig att forvérva aktier i Paradox motsvarande
60 miljoner kronor.
Noteringen kommer att genomféras “"The Paradox way”

vilket bland annat innebaér:

Ett fast pris om 33 kronor per aktie

Fokus pa anstéllda, fans och 6vriga investerare med ett langsik-

tigt intresse for Bolaget och dess produkter

En del av Erbjudandet via Pepins kan tecknas med garanterad

tilldelning. Hos Pepins sker sadledes teckning, betalning och

bekréftelse samtidigt.

ANMALAN VIA ANMALNINGSSEDEL:

Anmalan kan dven gdras pa anmalningssedel som kan erhallas
fran Paradox eller Avanza. Anmaélningssedeln finns tillganglig pa
www.paradoxinteractive.com samt pa www.avanza.se. Anmélan
ska vara Avanza tillhanda senast kl. 17:00 den 24 maj 2016.

Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/Paradox

Box 1399

111 93 Stockholm

KONTON/DEPAER MED SPECIFIKA REGLER

Den som vill anvanda konton/depaer med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, till exempel kapitalférsédkring eller ISK,
for forvarv av aktier i Erbjudandet maste kontrollera med den bank
eller det institut som for kontot, respektive tillhandahaller forsédk-
ringen, om detta ar mojligt.

TILLDELNING OCH BETALNING

Tilldelning berdknas komma att ske omkring den 26 maj 2016.
Snarast darefter kommer avrékningsnota att sdndas ut till de som
erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelas nagra aktier
erhaller inget meddelande. For att inte forlora ratten till tilldelning
ska kunder hos Avanza ha tillréckliga likvida medel tillgdngliga
pa depan under perioden den 24 maj 2016 kI 17.00 till den 30 maj
2016. For den som inte &r kund hos Avanza ska full betalning for
tilldelade aktier erlaggas kontant senast tva (2) dagar efter utsand
avrdkningsnota, det vill séga omkring den 30 maj 2016. De som
forvarvar aktier via Pepins, med direkt kontant betalning, kommer
att erhalla tilldelning motsvarande det antal aktier som forvarvats
och betalats. Avanza kommer att ombesorja att betalda aktier
levereras till angiven vérdepappersdepa eller VP-konto.



Beskrivningen nedan utgor en forkortad version av den beskriv- .
ning av riskfaktorer som finns i Prospektet avseende Noteringen.

Brister i den operationella sakerheten hos Paradox kan det
paverka resultat och finansiella stéllning negativt.

For en mer detaljerad beskrivning av riskfaktorer hanvisas till
Prospektet.

Risker hanforliga till bolaget, dess
verksamhet och branschen

Om nagon nyckeldistributor skulle tvingas att ta ned sin
plattform skulle det pa kort sikt innebéara intdktsbortfall, och

vid ldngre avbrott paverka Bolagets finansiella stéllning och
resultat.

Paradox &r beroende av att den finansiella information som till-
handahalls av distributérerna ar fullstandig och Bolaget forlitar
sig i stor utstrackning pa att intdkterna speglar spelarnas fak-
tiska inkop.

Forseningar i planerade och pagaende spelprojekt kan ha en
negativ effekt pa kassafloden, intakter och rérelsemarginaler.
Vid lanseringar av nya spel finns risken att dessa inte mottas
positivt vilket kan leda till intdktsbortfall, sémre marginaler och
minskade kassafléden.

Paradox bedriver spelutveckling och testning av savél interna
som externa spelprojekt. Skulle Paradox inte lyckas erhalla nya
samarbeten och spelutvecklingsuppdrag i samma omfattning
som tidigare skulle det fa en negativ inverkan pa Bolagets fram-
tida tillvaxt och finansiella stallning.

Bolagets framgang bygger pa, och &r beroende av, befintliga
medarbetares kunskap och erfarenhet samt Bolagets férmaga
att i framtiden kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner.
Paradox verkar pa en konkurrensutsatt marknad och Bolaget
konkurrerar med ett stort antal aktérer pa marknaden.
Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom
upphovsrattsligt skydd, varumarken, lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter och/eller avtal. Om erforderligt immaterial-
réttsligt skydd visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets
rattigheter och marknadsposition, kan Bolagets méjlighet att
bedriva verksamhet, dess finansiella stéllning och resultat
paverkas negativt.

Om Bolaget skulle misslyckas med att erhalla betalning for sina
fordringar skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Bolagets intdkter ar i huvudsak i USD, samtidigt som rapporte-
ringsvalutan &r i SEK. Aven om Paradox har kostnader i USD
som motverkar exponeringen sa paverkas Bolaget av lang-
siktiga valutakursférandringar.

Aven om det i dagsléaget inte beddms finnas nagon finansie-
ringsrisk eller nadgot kapitalbehov kan det finnas en risk att
sadan situation skulle kunna uppkomma framgent.
Verksamheten bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gél-
lande skattelagar, skatteavtal och bestammelser i de aktuella
landerna samt berdrda skattemyndigheters krav. Om det skulle
visa sig att Paradox tolkning av dessa inte &r helt korrekt, eller
att sddana regler tolkningar och praxis dndras, skulle det kunna
fordandra Paradox nuvarande och tidigare skattesituation.

Som ett led i affarsverksamheten kan Paradox eller nagot av
dess dotterbolag bli inblandat i tvister. Sddana tvister och krav
kan vara tidskrévande, stora den normala verksamheten, avse
betydande ekonomiska belopp och medféra kostnader, &ven
om det slutliga utfallet &r positivt for Paradox.

Paradox fortsatta tillvéaxt kommer bland annat att bero pa for-
magan att regelbundet utveckla nya spel, forbattra befintliga
spel pa ett satt som forbattrar spelupplevelsen samt att inga
nya spelutvecklingsuppdrag. Om Paradox misslyckas med
detta kan verksamheten och det finansiella resultatet paverkas
negativt.

Paradox maste fornya och anpassa sig efter teknikens framsteg
och konsumenternas preferenser och krav och &ndrad regle-
ring. Paradox framgang &r beroende av dess formaga att fram-
gangsrikt fornya, utveckla och lansera nya spel.

Bolaget avser att fortsatta véaxa sin verksamhet dels organiskt
men &ven genom forvarv for att stddja framtida tillvéxt och 16n-
samhet. Arbetet med att integrera forvarvade foretag kan vara
storande for Bolagets verksamhet.

Paradox riskerar att paverkas negativt av aktiviteter som

sd som systemintrang, virusspridning och andra former av
it-brottslighet.

Risker betriffande erbjudandet

Risk och risktagande &ar en oundviklig del av aktiedgande efter-
som en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka
ivarde.

En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North kan
vidare vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktier
handlas pa en reglerad marknad.

Kursen for aktier som séljs vid en nyintroduktion &r ofta volatil
under en period efter Erbjudandet.

Kursen pé Paradox aktier kan komma att minska till foljd av att
befintliga aktiedgare efter utgdngen av de sa kallade lock-up
perioderna avyttrar aktier pa Aktiemarknaden.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna ldmna
nagon utdelning till aktiedgarna framgent.

Paradox kan i framtiden komma att genomf&ra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital.
Huvud&agarna, Fredrik Wester, Spiltan och Peter Lindell, kommer
aven efter Erbjudandet att utdva ett betydande inflytande over
Paradox och deras intressen kan komma att strida mot 6vriga
aktiedgares intressen.

Swedbank Robur ("Robur”) har atagit sig att forvarva aktier i
Paradox motsvarande 60 miljoner kronor. For det fall Robur av
nagot skal inte fullgor sina ataganden skulle detta kunna fa en
negativ effekt pa Erbjudandets genomférande.



“Var styrka darattviharen
tydlig idé om vilka typer
av spel vi villutveckla och
forligga och harenldng
historik av att lansera
framgdangsrika spel
internationellt.”
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Vistgotagatan 5, 118 27 Stockholm
www.paradoxplaza.com INTERACTIVE®





