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GLOBAL COORDINATOR AND SOLE BOOKRUNNER

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av Nasdags olika bérser. Den har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls f6r handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.
Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.
Det &r Nasdaq Stockholm AB som godkénner ansdkan om upptagande till handel pa First North.




VIKTIG INFORMATION FOR INVESTERARE

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats i ssmband med erbjudandet av aktier i Catena Media plc (ett maltesiskt aktiebolag) till allmanheten
i Sverige, till institutionella investerare i Sverige och utomlands samt noteringen pa Nasdaq First North Premier (“Erbjudandet”). Med “Bolaget”
avses Catena Media plc och med “Koncernen” eller "Catena Media” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, koncernen dar
Catena Media &r moderbolag eller nagot av koncernens dotterbolag. Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie”) dr Global Coordinator
och Sole Bookrunner i anslutning till Erbjudandet. Med “Séljande Aktieagare” avses samtliga saljande aktiedgare, det vill saga Optimizer Invest
Ltd ("Optimizer Invest”), Aveny Ltd (“Aveny”), Pixel Wizard Ltd (“Pixel”), LJFK Ltd (“LJFK"), Staymedia AB, Morten @stby samt Vegard
Johannessen.

Siffror i Prospektet har i vissa fall avrundats och darfor ar det méjligt att tabellerna i Prospektet inte alltid stammer. Om inte annat anges ar alla
finansiella belopp i euro (“EUR") och “MEUR" anger miljoner EUR. Férutom vad som uttryckligen anges héri har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Catena Medias revisor. Finansiell information som rér Koncernen i detta Prospekt och som inte ar en
del av den information som har reviderats eller granskats av Catena Medias revisor i enlighet med vad som anges héri &r hamtad fran Koncernens
interna bokférings- och rapporteringssystem.

ERBJUDANDETS STRUKTUR

Erbjudandet bestar av: (i) ett offentligt erbjudande till institutionella och privata investerare i Sverige och (ii) ett riktat erbjudande till institutionella
investerare i resten av varlden i enlighet med tillampliga regler och undantag. Erbjudandet riktas inte till allm@nheten i nagot annat land &n
Sverige, och riktas inte heller till personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering eller atgarder férutom vad som foljer av
svensk ratt. Erbjudandet riktar sig i synnerhet inte till individer som &r bosatta i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan,
Schweiz eller Sydafrika.

Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats i enlighet med USA:s vardepapperslag av ar 1933, Securities Act, jamte andringar
("Securities Act”) eller hos nagon tillsynsmyndighet fér vardepapper i nagon av USA:s delstater, och kommer heller inte att registreras hos dessa.
Inga atgérder har vidtagits och kommer heller inte att vidtas i andra jurisdiktioner &n Sverige for att tillata erbjudanden av aktier till allménheten
eller tillata innehav och distribution av Prospektet eller andra dokument som galler Catena Media eller aktier i sadan jurisdiktion. Anmélningar
om att forvarva aktier som bryter mot dessa regler kan komma att anses vara ogiltiga. Catena Media och Carnegie kréver att personer som far
Prospektet informerar sig om dessa begrénsningar och féljer dem. Varken Catena Media, Carnegie eller nagon av de Séljande Aktiedgarna atar
sig nagot rattsligt ansvar i den handelse att nagon person, oavsett om det rér sig om en eventuell investerare eller ej, bryter mot sadana
begrénsningar. Informationen i detta Prospekt har tillhandahallits av Catena Media och andra kallor som identifieras i Prospektet. Det &r inte
tillatet att distribuera Prospektet till nagon annan person an den som erbjuds att képa aktier enligt Carnegies eller dess representanters
anvisningar, samt till eventuella personer som ombetts att ge rad till de personer som erbjudits att kpa aktier i samband med Erbjudandet. Det
ar forbjudet att roja innehallet i Prospektet utan Catena Medias foregaende skriftliga godkénnande. Det ar forbjudet att reproducera eller
distribuera hela eller delar av Prospektet i USA samt att r6ja dess innehall fér nagon annan. Prospektet &r avsett fr varje individuell person som
erbjuds att képa aktier och utgér inte ett erbjudande till nagon annan person eller till allménheten att kopa de aktier som ar féremal for
Erbjudandet.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 § och 26 § lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument, som implementerar Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Godkannande och
registrering av Finansinspektionen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att informationen i Prospektet ar korrekt eller fullstandig.
| samband med Erbjudandet har Catena Media dven upprattat en engelsk sprakversion av detta Prospekt. Vid eventuell avvikelse mellan de olika
sprakversionerna ska texten i det svenska Prospektet dga foretrade. Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk ratt. Domstolarna i
Sverige har exklusiv behérighet vad betraffar [6sande av eventuella meningsskiljaktigheter eller tvister som uppstar i samband med Erbjudandet
eller detta Prospekt

STABILISERINGSLIKNANDE ATGARDER

| samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att delta i transaktioner som stabiliserar, vidmakthaller eller pa annat sétt paverkar priset pa
aktierna i upp till 30 dagar fran dagen for offentliggérandet av priset i Erbjudandet. Mer specifikt har Carnegie, Catena Media och Séaljande
Aktiedgare Sverenskommit att Carnegie kan 6vertilldela aktier eller utfora transaktioner i syfte att stodja aktiernas marknadspris pa en hégre niva
an som annars skulle rada. Carnegie och dess ombud é&r inte skyldiga att delta i nagra av dessa atgarder och det finns darfér inte nagon garanti
for att dessa atgarder kommer att vidtas; om de vidtas kan Carnegie eller dess ombud avbryta nagon av dessa aktiviter nar som helst och de
maste avslutas vid slutet av 30-dagarsperioden som omnamns ovan. Férutom vad som krévs enligt lagar och regler har Carnegie inte for avsikt
att offentliggéra omfattningen av nagra stabiliseringsliknande transaktioner. Se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information—
Erbjudandets utformning-Stabilisering” for ytterligare information.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Information i Prospektet som rér marknadsklimat, marknadsutveckling, tillvaxttakt, marknadstrender och om konkurrensomstandigheter pa
marknaden och i de olika regionerna dar Koncernen bedriver sin verksamhet &r baserad pa data, statistisk information och rapporter fran tredje
part och/eller som har tagits fram av Koncernen baserat pa Koncernens information och informationen i dessa tredjepartsrapporter, daribland en
av Catena Media bestélld marknadsrapport utférd av PwC och en marknadsundersokning som genomférts av ett konsultbolag inom
iGamingbranschen. Savitt Catena Media kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Branschpublikationer och -rapporter anger vanligen att information déri har inhamtats fran kallor som bedéms som trovardiga, men riktigheten
och fullstandigheten &r inte garanterad. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, féremal for osékerhet och speglar
inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersckningar, vilka till sin natur &r baserade pa
urval och subjektiva bedémningar daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och respondenterna.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd dérifran och som inte kan insamlas fran publikationer av
marknadsundersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Sadan information har tagits fram av Catena Media baserat pa
tredjepartskallor och Catena Medias egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon tillganglig publik information om sadana
marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Catena Media anser att dess
uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran &r anvandbara for att ge investerare en battre férstaelse av saval branschen i
vilken Koncernen verkar som dess position inom branschen. Aven om Catena Media anser att dess interna marknadsobservationer &r tillforlitliga,
har inte Catena Medias egna uppskattningar granskats eller verifierats av ndgra externa parter. Aven om Catena Media inte dr medvetet om
nagra felaktigheter betréffande branschen eller liknande data presenterad hari, innefattar uttalanden om branschen eller liknande data risker och
osakerheter och kan komma att andras beroende pa olika faktorer, inklusive de som diskuteras under “Riskfaktorer” och "Framatriktade
uttalanden och presentation av finansiell och évrig information."”




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar mellan 20 492 530 och 21 224 490 aktier. Catena Media erbjuder ett sadant
antal nya aktier som inbringar en bruttolikvid om 240 MSEK, det vill sdga upp till 8 889 000 nya
aktier. De Séljande Aktiedgarna erbjuder mellan 12 335 490 till 13 433 530 befintliga aktier,
motsvarande mellan 23 till 26 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet. De Saljande Aktie-
agarna har dessutom forbehallit sig ratten, vid tillrdcklig efterfragan, att utdka Erbjudandet med
mellan 5123 060 till 5 306 070 ytterligare befintliga aktier, motsvarande 10 procent av aktierna i
Bolaget efter Erbjudandet. Vissa av de Séaljande Aktiedgarna har utfardat en option till Carnegie
att férvarva ytterligare upp till 3 979 570 aktier for att tacka eventuell vertilldelning eller andra
korta positioner, om nagra, i samband med Erbjudandet.

Prisintervall

27-34 SEK. Priset i Erbjudandet kommer att faststéllas genom ett sarskilt anbudsférfarande

(sa kallad bookbuilding) och bygger darmed pa efterfragan och det allmdnna marknadsléaget.
Det slutliga priset for Erbjudandet férvantas offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring
den 11 februari 2016.

Viktiga datum

Anmélningsperiod fér allménheten i Sverige 1-9 februari 2016
Anmélningsperiod for institutionella investerare 1-10 februari 2016
Forsta dag fér handel pa Nasdagq First North Premier 11 februari 2016
Likviddag 15 februari 2016
Ovrigt

Kortnamn pa Nasdaq First North Premier CT™
ISIN-kod MT0001000109

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 26 februari 2016
Delarsrapport for perioden 1 oktober—31 december 2015 26 februari 2016
Delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2016 25 maj 2016
Arsstamma 26 maj 2016
Delarsrapport for perioden 1 april-30 juni 2016 25 augusti 2016
Delarsrapport for perioden 1 juli-30 september 2016 17 november 2016
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav (hddanefter refereras dessa till som “Punkter”).
Dessa punkter ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inga i en sammanfattning fér denna
typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver inga, kan det finnas luckor
i numreringen av Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska ingé i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent
ar det mojligt att det inte finns nagon relevant information att ange betraffande sadan Punkt.
| sddant fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell Punkt tillsammans med
angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A

Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vérdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkanden avseende information i Prospektet anférs vid domstol,
kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnader for Gversattning av Prospektet innan de réattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa
investerare vid évervdgande att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2

Finansiella
mellanhdnder

Ej tillampligt. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvénda Prospektet for aterfor-
saljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1

Firma och
handels-
beteckning

Catena Media plc, organisationsnummer C70858. Kortnamnet pa Nasdaq First North
Premier ar CTM.

B.2

Emittentens sate
och bolagsform

Catena Media har sitt sate i Malta. Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat i Malta enligt
maltesisk ratt och bedriver sin verksamhet enligt maltesisk ratt. Catena Medias associa-
tionsform regleras av den maltesiska aktiebolagslagen, 1995.

B.3

Verksamhet

Catena Media tillhandahaller prestationsbaserad marknadsféring och leadsgenerering
till framst iGamingbranschen. Koncernen attraherar ett stort antal onlinespelare som via
Koncernens produkter och tjanster hanvisas till Koncernens B2B-kunder, vilka framst
utgors av iGamingoperatorer. Catena Media fokuserar framst pa iGamingoperatorer
som driver onlinekasinon pa egna webbsidor. iGamingoperatérer anvander sig i regel av
ett natverk av marknadsféringspartners, sa kallade affiliatebolag, fér att marknadsféra
sina produkter och tjanster och pa sa satt fa fler onlinespelare till sina webbsidor.
iGamingoperatdrerna betalar affiliatebolagen per onlinespelare som via affiliatebola-
gets verksamhet genereras till operatoren. Catena Medias huvudmarknader ar Sverige,
Norge, Finland, Nederldanderna och Storbritannien.

Koncernen attraherar onlinespelare och genererar intakter genom tva huvudsakliga
marknadsféringskanaler:

e Generering av organisk trafik genom sékmotoroptimering (SEO)

* Betald media genom pay-per-click (PPC)

Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc
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B.3

Verksamhet
forts.

Medan SEO-segmentet stod for Koncernens samtliga intékter fram till och med slutet av
oktober 2015, tillkom PPC-segmentet genom det strategiska forvarvet av Right Casino
Media Ltd ("Right Casino”) i november 2015. Efter férvarvet av Right Casino genererar
Koncernen séaledes intédkter genom tva marknadsféringskanaler.

Koncernen tillhandahaller marknadsféringstjanster till sina B2B-kunder, iGamingope-
ratorer, genom att attrahera onlinespelare via sina tva marknadsféringskanaler fér att
dérefter hanvisa spelarna vidare till iGamingoperatérerna, som i sin tur konverterar dem
till betalande onlinespelare. Koncernen far darefter betalt aviGamingoperatérerna for
de spelare som hanvisats av dem till iGamingoperatdrerna genom nagon av foljande
intaktsmodeller:

e Intdktsdelning — En intéktsdelningsmodell innebér att Koncernen ar berattigad till en
viss andel av de nettospelintdkter som en onlinespelare genererar pa en iGamingo-
peratérs webbsida.

e Fast avgift (CPA) — En CPA-modell innebar att Koncernen &r berattigad till en fast
betalning for varje onlinespelare som skapar en ny profil och gér en forsta inséattning
pa iGamingoperatérens webbsida.

Manga av Koncernens kundkontrakt &r sa kallade hybridkontrakt som innefattar saval
intéktsdelning som CPA. Darutdéver far Koncernen intékter genom fasta avgifter som
kunderna betalar fér exponering pa Catena Medias webbsidor.

Koncernen erbjuder ett heltédckande och vardeskapande produktutbud dar online-
spelare kan jamféra och utvardera olika onlinekasinon. Koncernen har ett brett utbud av
webbsidor med utférlig information om kasinon, sasom olika kasinoguider, topplistor,
recensioner, nyhetsbrev, banners och riktade bonuskampanjer.

Per den 30 september 2015 drev Koncernen mer an 3 000 webbsidor. Genom att
attrahera onlinespelare kan Koncernen hénvisa nya potentiella NDCs till sina kunder.
Under niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2015 hdnvisade Koncer-
nen over 44 000 NDC:s till sina kunder.

Koncernen har ett stort antal av de fraimsta europeiska iGamingoperatérerna som
sina kunder och per den 30 september 2015 samarbetade Koncernen med 6ver 200
varumérken inom onlinekasinospel som kontrollerades av dessa kunder, det vill séga
iGamingoperatérerna. Genom forvarvet av Right Casino tillkom drygt 100 nya varumar-
ken och Koncernen samarbetar dérfér fér narvarande med 6ver 300 varumérken. Efter-
som Koncernen har ett rent B2B-férhallande med iGamingoperatérerna och ingen direkt
afférsrelation med onlinespelare, kréver Koncernens verksamhet inte nagon spellicens.

For niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2015 hade Koncernen
intakter om 9,0 MEUR och ett rérelseresultat pa 6,1 MEUR, vilket motsvarar en rérelse-
marginal pa 67 procent. Per den 31 december 2015 hade Koncernen 70 heltidsanstéllda
och 4 konsulter pa heltid. Catena Medias huvudkontor ligger i Sliema, Malta.

B.4a

Trender avseende
emittenten och de
branscher i vilka
emittenten ar
verksam

Catena Medias verksamhet paverkas av underliggande drivkrafter och trender for
iGamingmarknaden i allménhet och i synnerhet onlinekasinobranschen pa dess Huvud-
marknader. Bade iGamingmarknaden i sin helhet samt onlinekasinomarknaden férvéntas
véxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 6,6 procent pa Koncernens Huvudmark-
nader under perioden 2014-2018. Marknaden fér affiliatebolag pa onlinekasinomarkna-
den férvantas véxa med 7,1 procent under samma period.

iGamingmarknaden har gynnats av 6kad internetpenetration, tekniska framsteg och
ett 6kat mobilanvandande. Darutéver har antalet aktiva onlinespelare kat allteftersom
iGaming blivit mer socialt accepterat. En kontinuerlig teknisk utveckling som gett online-
spelare en allt rikare, enklare och mer mobil spelupplevelse har ocksa lett till 6kad
efterfragan pa onlinespel. | takt med att iGaming blivit alltmer etablerat har ménga
europeiska lander sett dver sin reglering rérande iGaming, vilket har resulterat i att nya
marknader 6ppnats upp for externa aktérer.

Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc 3




SAMMANFATTNING

B.5 Beskrivning av

Koncernen och
Bolagets plats i
Koncernen

Catena Media &r moderbolag i Koncernen, vilken bestar av tre direkt och indirekt 4gda
dotterbolag.

B.6 | Storre aktiedgare

I nedanstaende tabell visas befintliga innehav av aktier i Catena Media vid tidpunkten
for detta Prospekt samt férvantat innehav av aktier i Catena Media efter genomférandet
av Erbjudandet med féljande alternativa utfall: (a) det ldgsta antalet aktier som Saljande
Aktiedgare kan komma att sélja under antagande av att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas (“Utfall 1”), (b) det hogsta antalet aktier som Saljande Aktiedgare kan komma
att sélja under antagande av att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas (“Utfall [1”) samt
(c) det hégsta antalet aktier som Séljande Aktiedgare kan komma att sdlja under anta-
gande av att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo ("Utfall 111"), i vardera utfall
under antagande av ett slutligt pris i Erbjudandet motsvarande mittpunkten i prisinter-
vallet. Per dagen for detta Prospekt fanns det, enligt i Catena Medias kdnnedom, inga
fysiska eller juridiska personer som dger mer an fem procent eller mer av aktierna eller
rosterna i Catena Media utéver vad som framgar nedan.

Aktiedgande
per dagen for
detta Prospekt Utfall | Utfall Il Utfall 11l
Pro- Pro- Pro-

Aktiedgare Antal cent Antal  cent Antal cent Antal
Optimizer
Invest Ltd* 17730585 40,1 12475930 24,0 10363890 19,9 8314970 16,0
Aveny Ltd** 8847054 20,0 6225130 120 5171290 9,9 5171290 9,9
Pixel Wizard Ltd 8843464 20,0 6222610 12,0 5169190 9,9 4336980 8,3
LJFK Ltd 7201633 16,3 5067350 9,7 4209510 8,1 3187 580 6,1
Staymedia AB 552152 1.3 388520 0,7 322750 0,6 322750 0,6
Riskornet AB 311571 0,7 311570 0,6 311570 0,6 311570 0,6
Morten Dstby 270000 0,6 189990 0,4 157830 0,3 157830 0,3
Vegard
Johannessen 243520 0,6 171360 0,3 142360 0,3 142360 0,3
Yann Blandy 67 597 0,2 67590 0,1 67590 0,1 67590 0,1
Martin Werner
AB 16899 0,0 16890 0,0 16890 0,0 16890 0,0
The Teroni
Group AB 16 675 0,0 16670 0,0 16670 0,0 16670 0,0
Inscitus
Consultancy
Ltd 5625 0,0 5620 0,0 5620 0,0 5620 0,0
Ovriga
aktiedgare*** 65 377 0,1 65370 0,1 65370 0,1 65370 0,1
Nya aktiedgare 0 00 20816552 40,0 26020622 50,0 29923682 57,5
Totalt 44172152 100,0 52041152 100,0 52041152 100,0 52041152 100,0

* Optimizer Invest Ltd &gs av Henrik Persson Ekdahl, Andre Lavold och Mikael Riese Harstad.
** Aveny Ltd &gs av Erik Bergman.
*** Huvudsakligen vissa anstallda i Koncernen.

Investment AB Oresund, Swedbank Robur AB, Niclas Eriksson, RAM One AB, Knutsson
Holdings AB, Skandrenting AB (helégt av Erik Selin) och AMF Fonder AB (“Cornerstone
Investors”) har atagit sig att, direkt eller indirekt via dotterbolag, sammanlagt férvarva
aktier i Erbjudandet motsvarande 450 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att
Erbjudandet utdkas, att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo samt att erbjudande-
priset motsvarar mittpunkten i prisintervallet (30,5 SEK) &r Erbjudandet sakerstallt till
cirka 49 procent.

Inbjudan till férvérv av aktier i Catena Media plc
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Den utvalda finansiella informationen som visas nedan per och for perioden som avslu-
tades den 31 december 2014 (4 november 2013-31 december 2014) har hamtats fran
Catena Medias reviderade konsoliderade finansiella rapporter, vilka har uppréttats i
enlighet med IFRS sasom dessa antagits av EU. De finansiella rapporterna har reviderats
av RSM Malta i enlighet med vad som anges i deras revisorsrapport som finns pa annan
plats i detta Prospekt. Darutéver har den utvalda konsoliderade finansiella informatio-
nen hdmtats fran Catena Medias konsoliderade finansiella rapporter per och fér nioma-
nadersperioden som avslutades den 30 september 2015 med oreviderad jamforelsein-
formation fér samma period 2014. Catena Medias konsoliderade finansiella rapporter
per och fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2015 har upprat-
tats i enlighet med IAS 34 och har reviderats av PwC i enlighet med vad som anges i
deras revisorsrapport som finns pa annan plats i detta Prospekt.

RESULTATRAKNING

Period fran
4 nov 2013 till
Jan - sep Jan - sep 31 dec 2014

2015 2014

Reviderad Ej reviderad Reviderad

Kvarvarande verksamheter

Intékter 9040709 2437122 4279876
Personalkostnader -1187 824 -480 306 -700786
Av- och nedskrivningar -30224 7737 -76 965
Kostnader relaterade till bérsnoteringen -450 443 - -
Ovriga rérelsekostnader -1293278 -598 510 -890 529
Summa rorelsekostnader -2 961769 -1086 553 -1 668 280
Rérelseresultat 6078 940 1350569 2611596
Finansiella kostnader -7 489 -11299 -17 050
Finansiella intékter 5766 8 303
Ovriga extraordinira intikter 19 849 7 854 7 854
Resultat fore skatt 6097 066 1347132 2602703
Skattekostnad -586 814 -471 980 -925 257
Periodens resultat fran

kvarvarande verksamheter 5510252 875152 1677 446

Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklade

verksamheter -82 250 90 359 95 631
Ovrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - -2 341 -4519
Periodens resultat — summa totalresultat 5428 002 963170 1768558

Resultatet per aktie hanférligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden
(uttryckt i euro per aktie)

Resultat per aktie fére utspadning

Fran kvarvarande verksamheter 0,13614 0,02431 0,04660
Fran avyttrade verksamheter —0,00203 0,00251 0,00266
Fran periodens resultat 0,13411 0,02682 0,04926
Resultat per aktie efter utspadning

Fran kvarvarande verksamheter 0,13555 0,02431 0,04660
Fran avyttrade verksamheter -0,00202 0,00251 0,00266
Fran periodens resultat 0,13353 0,02682 0,04926
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B.7 | Utvald historisk BALANSRAKNING

f:nansrelll 30 sep 30 sep

information —_—

forts. 2015 2014

Reviderad Ej reviderad Reviderad

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 13419 284 100 805 1045776
Materiella anlaggningstillgangar 212334 55964 77 263
Uppskjuten skattefordran - 9586 -
Summa anlaggningstillgangar 13631618 166 355 1123039
Omséttningstillgangar
Kundfordringar och dvriga fordringar 2644241 1567 504 1911774
Uppskjutna kostnader fér borsnoteringen 112611 - -
Likvida medel 1188830 239 633 553730
Summa omséttningstillgangar 3945 682 1807 137 2465504
Summa tillgangar 17 577 300 1973492 3588543
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver
Aktiekapital 16 565 1200 1200
Overkurs 999793 - -
Ovriga reserver 5036 909 -2 341 -4519
Balanserade vinstmedel 3693556 706 265 1260877
Eget kapital hanférligt till
moderbolagets dgare 9746823 705124 1257 558
Innehav utan bestammande inflytande - 4844 4611
Summa eget kapital 9746823 709 968 1262169
Skulder
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 184 550 - 104 615
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och évriga skulder 5727 987 327218 1091198
Réntebéarande lan - 327 994 319 500
Aktuella skatteskulder 1917 940 608 312 811061
Summa kortfristiga skulder 7 645927 1263524 2221759
Summa skulder 7 830477 1263524 2326374
Summa eget kapital och skulder 17 577 300 1973492 3588543

6 Inbjudan till férvérv av aktier i Catena Media plc



SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell
information
forts.

KASSAFLODE

Kassaflédden fran den
I6pande verksamheten

Resultat fére skatt inklusive avyttrade

Jan - sep
2015

Reviderad

Jan - sep

2014

Ej reviderad

Period fran
4 nov 2013 till
31 dec 2014

Reviderad

verksamheter 6014816 1437 491 2698 334

Justeringar for:

Resultat fran avyttring/férvarv 77731 -59503 -59503

Avskrivningar och nedskrivningar 30224 7737 76965

Resultat vid férséljning av mat.

Anlaggningstillgangar - - 776

Nedskrivning av fordringar - 91699 242 489

Rantekostnader 7 489 11299 17 050

Rénteintakter -5766 -8 -303
6124 494 1488715 2975 808

Forandringar i:

Kundfordringar och 6vriga fordringar -462 084 -939 512 -1751879

Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 10 341 -44 465 68 874

Likvida medel fran den I6pande

verksamheten 5672751 504738 1292803

Erhallen ranta 5766 8 303

Betalad skatt - -16728 -16728

Likvida medel netto fran den [6pande

verksamheten 5678517 488018 1276378

Kassafléden som anvénds i

investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -158,856 -57 905 -87 095

Forvarv avimmateriella

anlaggningstillgangar -1 607 947 -103 685 -463 685

Kassafloden netto vid avyttring/férvary -128 843 75424 75424

Likvida medel netto som anvands i

investeringsverksamheten -1 895 646 86 166 475 356

Kassafléden fran

finansieringsverksamheten

Utstéllande av aktiekapital 16 358 - 1200

Utbetald utdelning 2945323 -510 600 -510 600

Nettoféréndringar av lan -223012 275121 266 627

Likvid fran aktiewarranter 7176 - -

Betalda rantor -7 489 - -

Likvida medel netto som anvénds i

finansieringsverksamheten 3152290 235479 242773

Forandring av likvida medel, netto 630581 166 373 558 249

Likvida medel vid periodens bérjan 553730 75 601 -

Valutaomrékningsdifferenser 4519 2341 -4519

Likvida medel vid perioden slut 1188830 239633 553730
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B.7 Utvald historisk UTVALDA NYCKELTAL
finansiell Nyckeltal som &tfdljs av * i nedanstdende tabell & upprattade enligt IFRS och har
information hémtats fran Koncernens delarsrapport fér niomanadersperioden som avslutades den
forts. 30 september 2015.
Period fran
4 nov 2013 till
Jan - sep 31 dec 2014
2014
Rérelseintakter® 9040709 2437122 4279876
EBITDA (EURm) 6109 164 1358 306 2 688 561
Rérelseresultat (EURm)* 6078 940 1350569 2611596
Justerad EBITDA 6559 607 1358 306 2 688 561
Justerat rorelseresultat 6554 998 1358431 2619753
Justerat resultat fére skatt 6547 509 1347 132 2602703
Tillvaxt 271 % - -
EBITDA-marginal (%) 68 % 56 % 63 %
Rérelsemarginal (%) 67 % 55% 61 %
Justerad EBITDA-marginal (%) 73 % 56 % 63 %
Justerad rorelsemarginal (%) 73 % 56 % 61 %
Justerad resultat fére skattemarginal (%) 72 % 55 % 61 %
Soliditet (%) 55% 36% 35%
Net depositing clients (NDC) 44 833 21577 32570
Heltidsanstallda vid slutet av perioden 51 19 22
VASENTLIGA HANDELSER SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2015
I november 2015 férvarvade Koncernen det brittiska bolaget Right Casino. Right Casino
har sitt sate i London och sitt huvudsakliga fokus pa den brittiska marknaden. Den fram-
sta orsaken till forvarvet var att utdka Koncernens trafikgenerering till att &ven omfatta
betald media i form av pay-per-click (PPC). Dérutéver har det inte intréffat nagra vasent-
liga hédndelser f6r Koncernen sedan den 30 september 2015.
B.8 Utvald Ej tillampligt. Prospektet innehaller inte ndagon proformaredovisning.
proforma-
redovisning
8 Inbjudan till férvérv av aktier i Catena Media plc




SAMMANFATTNING

B.9 Resultatprognos Catena Media har ldmnat en resultatprognos avseende tremanadersperioden som
avslutades den 31 december 2015.

Koncernens intdkter for det fjiarde kvartalet 2015 beréknas uppga till mellan 5,8 MEUR
och 5,9 MEUR.

Intédkterna férdelar sig mellan organisk trafik (SEO) och betald media (PPC) enligt
féljande:

e Intékter for organisk trafik berdknas uppga till mellan 4,7 MEUR och 4,8 MEUR.
e Intékterna for betald media berdknas uppga till mellan 1,06 MEUR och 1,08 MEUR for
kvartalets tva sista manader, da betald media ar ett direkt resultat av forvarvet av

Right Casino som slutférdes i november.

e Koncernens kostnader for betald media &r direkt hanforliga till intakterna fran betald
media och beréknas uppga till mellan 720 och 740 TEUR.
e Koncernens justerade EBITDA for fjarde kvartalet 2015 beraknas uppga till mellan 3,6

MEUR och 3,7 MEUR.

e Koncernens justerade rorelseresultat for fjarde kvartalet 2015 beréknas uppga till
mellan 3,5 MEUR och 3,6 MEUR.

e Koncernens minskade vinstmarginal jamfort med tidigare kvartal ar ett direkt resultat
av att betald media lagts till intdktsmixen.

B.10 | Revisors- Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelserna.
anmaérkning

B.11 | Otillréckligt Ej tillampligt. Det ar Catena Medias styrelses uppfattning att rérelsekapitalet ar tillrack-
rérelsekapital ligt for att méta Koncernens behov under den nérmaste tolvmanadersperioden efter

dagen for detta Prospekt.
AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1 Vérdepapper som | Aktier i Catena Media plc, organisationsnummer C70858 (ISIN: SE MT0001000109).
erbjuds

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i euro (EUR).

C.3 | Totalt antal aktier | Per dagen for detta Prospekt &r Catena Medias registrerade aktiekapital 66 258,23 EUR
i Bolaget férdelat pa 44 172 152 emitterade och utestaende aktier med ett kvotvarde om 0,0015

EUR. Samtliga aktier &r fullt betalda. Enligt Catena Medias bolagsordning ar dess hégsta
tillatna aktiekapital 200 000 EUR férdelat pa hégst 133 333 333 aktier.

Efter genomférandet av Erbjudandet kommer, férutsatt att det slutliga priset i Erbju-
dandet motsvarar mittpunkten i prisintervallet, Catena Medias aktiekapital att uppga till
hogst 78 061,73 EUR foérdelat pa hogst 52 041 152 aktier.

C.4 Réattigheter som Varje aktie beréttigar innehavaren till en rost, en proportionell ratt till utdelning samt en
sammanhénger proportionell ratt att teckna aktier vid nyemission av aktier i Catena Media. Alla aktier
med véarde- har samma proportionella rétt till Catena Medias tillgangar i handelse av likvidation,
papperen upplésning eller upphérande av dess verksamhet.

C.5 Inskrénkningar Ej tillampligt. Aktierna &r inte féremal fér nagra dverlatelsebegrénsningar.

i den fria
Sverlatbarheten

C.6 Upptagande till Catena Medias styrelse har ansdkt om notering av Catena Medias aktier pa Nasdaq First
handel North Premier. Handeln berédknas att paborjas omkring den 11 februari 2016.

c7 Utdelningspolicy | Koncernens langsiktiga utdelningspolicy ar att arligen dela ut mer é@n 50 procent av

Koncernens resultat efter skatt.
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AVSNITT D - RISKER

D1

Risker avseende
emittenten och
dess verksamhet

Nedanstaende riskfaktorer bedéms vara de huvudsakliga riskerna f6r Koncernens fram-
tida utveckling.

e Koncernens verksamhet ar beroende av dess férmaga att uppréatthalla en effektiv
s6kmotoroptimering och sékmotorer som Google, Bing och Yahoo! kan i framtiden
kunna inféra strategier som ar avsedda att férhindra sékmotoroptimering fran obero-
ende parter, déribland Koncernen. Koncernen har endast begransade (om nagra)
mojligheter att bekdmpa en sadan utveckling.

e Koncernen bedriver sin verksamhet i en nyetablerad bransch som dérmed &r féremal
for storre osékerhet och risker. Catena Media &r dessutom ett nyetablerat bolag och
ar darfor foremal for de osakerhetsfaktorer och risker som &r férknippade med en ny
verksamhet, vilket innefattar risk fér redovisningsmisstag eller att inte uppna uppsatta
mal.

e Aven om Koncernen inte bedriver ndgon verksamhet inom iGaming ar Koncernen
beroende av iGamingbranschen da majoriteten av Koncernens kunder ar iGaming-
operatorer. De lagar och regler som omger iGamingbranschen ar komplexa, under
standig utveckling och i vissa fall d&ven féremal for osékerhet. Flera europeiska lander
har infort, eller haller pa att inféra, nya regleringar inom iGaming som kommer att
kréva att iGamingoperatérerna, och i vissa fall &ven dess leverantérer uppfyller vissa
krav, exempelvis att de innehar en landsspecifik licens och betalar spelskatt. Koncer-
nen ar darmed féremal for risker hanforliga till iGamingbranschen, inklusive krav eller
tvangsatgarder fran statliga myndigheter och andra offentliga organ.

* Koncernens resultat ar beroende av en fortsatt popularitet f6r iGaming och iGaming-
operatdrernas férmaga att tillhandahalla konkurrenskraftiga spelplattformar. Om en
iGamingoperatdr inte kan erbjuda onlinespelarna en attraktiv spelplattform kan
onlinespelarna lamna kunden for att istallet séka sig till en annan iGamingoperator
som inte &r kund till Koncernen.

* Under niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2015, genererade de
tre storsta kunderna 27 procent av Koncernens samlade intakter vilket innebar att en
relativt stor andel av Koncernens intékter ar beroende av ett mindre antal kunder.
Dessa kundavtal kan dessutom latt avslutas av kunderna. En forlust av en, eller flera av
dessa tre kunder kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella stall-
ning och resultat.

* Majoriteten av Koncernens kundavtal ar baserad pa en intdktsdelningsmodell. Det
innebar att Koncernen &r berattigad till en viss andel av de nettospelintakter som en
onlinespelare genererar pa en kunds webbsida nér det ar Koncernen som har hanvisat
onlinespelaren till webbsidan. Da majoriteten av Koncernens kundavtal &r baserad pa
en intdktsdelningsmodell kan varje 6kning av kundernas kostnadsbas ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernen samt vara féremal for felrakningar.

e Koncernen bedriver verksamhet i en starkt konkurrensutsatt bransch. Koncernen
konkurrerar dels med bade nya och etablerade lokala och internationella aktérer
inom marknadsféring pa internet, dels andra marknadsféringsmetoder som TV, print
och radio. Koncernen maste kontinuerligt erbjuda och utveckla nya funktioner samt
genomfdra regelbundna systemuppdateringar som fortsatter att locka till sig nya
bestkare till dess webbsidor fér att kunna generera en tillrécklig internettrafik till
kunderna. Om Koncernen inte kan konkurrera pa ett effektivt satt kan det leda till en
minskning av sadan internettrafik.

e Marknadsféring pa internet ar en teknikkénslig sektor och kdnnetecknas av en hég
innovationsgrad och snabba omstallningar mot nya produkter och tjénster. Koncer-
nens framgangar ér beroende av dess system och funktioner och Koncernens
férmaga att upptécka och skapa teknologiska féréandringar samt tjdna pengar pa
dessa ar avgérande fér Koncernens framtida férmaga att generera intékter.
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D1

Risker avseende
emittenten och
dess verksamhet
forts.

e Koncernens verksamhet kan paverkas av risken for tekniskt haveri och stérningar,

varav manga ligger utanfor Koncernens kontroll. En framgangsrik verksamhet ar bero-
ende av att Koncernen och dess kunder upprétthaller integriteten i och driften av sina
respektive dator- och kommunikationssystem. Dessa system ar emellertid kansliga for
haveri eller stérningar pa grund av hédndelser som ligger utanfér Koncernens kontroll
sasom brand, éversvamning eller andra naturkatastrofer, stromavbrott, fel i telekom-
munikationen eller datanatverket, felaktig eller slarvig anvéndning av systemen av
Koncernens eller operatérernas anstallda, obehérig fysisk eller elektronisk atkomst.

Koncernen &r beroende av sin formaga att anstélla, behalla och dra nytta av kvalifice-
rad personal. Det finns en risk for att medlemmar i ledningsgruppen eller andra
nyckelpersoner bestédmmer sig for att lamna Koncernen och det kan vara svart att
attrahera och behalla kvalificerade personer med rétt kompetens. En forlust av ett
betydande antal av Koncernens medarbetare eller ndgon av dess nyckelpersoner kan
paverka Koncernens verksamhet, samtidigt som ledningens tid maste avsattas till att
hitta lampliga erséttare eller tacka upp for en sddan vakans till dess att en lamplig
ersattare har hittats.

De senaste aren har Koncernen forvérvat ett antal verksamheter. For att tillvaxten
genom forvérv ska vara lyckosam maste Koncernen identifiera lampliga malbolag att
forvarva, utféra lampliga granskningar, férhandla fram férdelaktiga villkor, erhalla
noédvéndiga licenser och tillstand och slutligen slutféra dessa forvérv och integrera
dem i Koncernen. Det finns en risk att Koncernen misslyckas med att integrera sina
forvarv pa ett framgangsrikt satt och en sadan integration kan kréva stérre investe-
ringar an vad Koncernen tidigare férutsett.

Koncernen har vuxit snabbt och maste fortsétta att tillampa en hallbar tillvéxtstrategi
for att fortsatta na framgangsrika resultat. Det ar méjligt att den 6kade komplexiteten
i verksamheten stéller ytterligare krav pa Koncernens system, styrning, processer och
ledning, vilket kan hdmma Koncernens férmaga att hantera framtida tillvaxt pa ett
framgangsrikt satt.

Koncernens verksamhet regleras av manga olika lagar och regler vilket medfér att
Koncernen maste ha effektiva interna kontroller. Stérningar i, fel pa eller bristande
effektivitet hos Koncernens interna kontroller kan leda till att Koncernens verksamhet
inte bedrivs i enlighet med gallande lagar och regler, att Koncernens redovisnings-
system inte fungerar korrekt eller att verksamheten inte kan kontrolleras pa ett
tillfredsstallande satt.

Koncernen ar férmal for risker hanférliga till immateriella rattigheter och rattsliga
forfaranden. Aven om det ar relativt enkelt att registrera ett domannamn finns det en
risk att Koncernen kan férhindras fran att fritt anvénda sina doménnamn i samtliga
jurisdiktioner dér verksamheten bedrivs. Koncernens domannamn kan i vissa juris-
diktioner innebara ett intrang i en tredje parts varumarkesregistrering eller andra
rattigheter som kan forhindra Koncernen fran att anvéanda sina domannamn.

Foréandringar i beskattning eller tolkning och tilldmpning av skattelagar kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resul-
tat. Sdsom den regulatoriska miljlén har utvecklats kan det noteras att den tidigare
gynnsamma skattesituationen for bolag verksamma inom iGaming kan bli mindre
gynnsam da jurisdiktioner stravar efter att inféra egna regler och skattelagar pa
foreteelser som traditionellt betraktas som offshore-verksamhet.
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D.3

Risker avseende
vérdepapperen

Risker relaterade till Catena Medias aktier innefattar huvudsakligen foljande risker:

* Nasdaq First North Premier ar inte en reglerad marknad, kan vara féremal for stor-
ningar och har en hégre grad av risk an en investering i ett bolag noterat pa en regle-
rad marknad.

e Detfinns en risk att en aktiv och likvid marknad inte utvecklas eller, om den utvecklas,
inte kommer att bli bestdende efter att Erbjudandet slutférts. Om en sadan marknad
inte utvecklas eller uppratthalls kan det fa en negativ paverkan pa likviditeten och
aktiekursen, vilket kan oka aktiekursens volatilitet. Det finns en risk att investerare inte
kan salja sina aktier snabbt eller till marknadspris om det inte férekommer nagon aktiv
handel med Catena Medias aktier.

e Vissa aktiedgare kan fortsatta att ha ett betydande inflytande éver Koncernen och
dess verksamhet och det ar mojligt att dessa aktiedgares intressen inte dverensstdm-
mer med andra aktiedgares intressen.

e Catena Medias framtida erbjudanden av skuldebrev eller aktie-relaterade vérde-
papper kan inverka negativt pa aktiernas marknadspris och kan leda till betydande
utspadning for befintliga aktiedgare.

e Catena Medias férmaga att betala utdelning i framtiden kan vara begrénsad och &r
beroende av flera faktorer. Det gar inte att forutse om nagon utdelning kommer att
foreslas eller meddelas under ett visst ar.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1 Emissionsintdkter | Catena Media férvantas erhalla en nettolikvid uppgaende till cirka 210 MSEK fran
och emissions- Catena Medias nyemission av aktier i samband med Erbjudandet efter avdrag fér trans-
kostnader aktionskostnader, inklusive provision och avgifter till Carnegie och andra radgivare, vilka
beraknas uppga till cirka 30 MSEK. Catena Media kommer inte att erhalla nagra intakter
fran forséljningen av aktier som erbjuds av de Séljande Aktiedgarna.
E.2a | Motivoch Koncernen &r pa dess Huvudmarknader positionerad som en av marknadsledarna inom

anvéndning av
emissionslikvid

prestationsbaserad marknadsféring och leadsgenerering med fokus pa onlinekasinon.
Koncernen har vuxit genom en kombination av organisk tillvaxt och genom férvérv av
webbsidor som Koncernen bedémt har stor potential. Nar ett forvarv &r genomfért
arbetar Koncernen med att forbéattra sadana webbsidor, bland annat genom att lagga till
och forbattra dess innehall, for att dka trafiken och darmed intakterna.

Koncernen har haft en stabil resultatutveckling och fér niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2015 6kade intakterna med 271 procent till 9,04 MEUR
och rérelseresultatet 6kade med 350 procent till 6,08 MEUR jamfért med motsvarande
period 2014.

Styrelsen beddmer att noteringen av Catenas Medias aktier pa Nasdaq First North
Premier &r ett viktigt steg i Catena Medias utveckling. Styrelsen bedémer att noteringen
och Erbjudandet kommer att:

e underlatta tillgangen till kapitalmarknader, bade genom att méjliggéra fér Catena
Media att anvénda sina aktier som betalningsmedel vid framtida férvarv samt for att
anskaffa kapital;

e starka Catena Medias profil och varumarke hos investerare, kunder och inom sektorn
generellt; och

* bredda Catena Medias aktiedgarbas samt att erbjuda en likvid marknad for aktierna.
Nyemissionen i Erbjudandet férvéntas inbringa en bruttolikvid om cirka 240 MSEK.
Koncernen avser att anvanda likviden till:

e att genomféra forvarv utifran en pipeline av identifierade maojligheter. Styrelsen ar av
uppfattningen att Koncernen kommer att genomféra minst en transaktion inom
spannet 1 till 10 MEUR under de kommande sex till tolv manaderna;

* att expandera till nya marknader;

® attinvestera i strategiska IT-system och infrastruktur genom att vidareutveckla den
egna plattformen Catena Core; samt

e attytterligare starka organisationen, framst genom rekrytering inom funktionerna
teknik, produktutveckling samt marknad och férsaljning.
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E.3

Bakgrund och
villkor

Erbjudandet omfattar mellan 20 492 530 och 21 224 490 aktier av vilka Catena Media
erbjuder ett sddant antal nya aktier som inbringar en bruttolikvid om 240 MSEK och de
Séljande Aktiedgarna erbjuder mellan 12 335 490 och 13 433 530 befintliga aktier,
motsvarande mellan 23 till 26 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet. De
Séljande Aktiedgarna har dessutom forbehallit sig ratten, vid tillracklig efterfragan, att
utdka Erbjudandet med mellan 5 123 060 till 5 306 070 ytterligare befintliga aktier,
motsvarande 10 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet. Optimizer Invest, Pixel
och LJFK har utfardat en option till Carnegie att férvarva upp till 3 979 570 ytterligare
aktier i Catena Media for att tacka eventuell dvertilldelning eller andra korta positioner i
samband med Erbjudandet.

Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige och till institutionella investerare i
Sverige och utomlands.

Prisintervallet i Erbjudandet har faststallts till 27-34 SEK per aktie.

Anmalan om forvérv av aktier ska ske under perioden 1-9 februari 2016 for allménhe-
ten i Sverige och mellan 1-10 februari 2016 fér institutionella investerare. Anmalan for
institutionella investerare kan avslutas fére den 10 februari 2016, sddan andring av
anmalningsperioden férvantas offentliggdras av Catena Media genom ett pressmedde-
lande senast den 10 februari 2016.

Det slutliga priset i Erbjudandet férvantas att offentliggdras genom ett pressmedde-
lande omkring den 11 februari 2016.

Anmaélan kan goras till Carnegie, Avanza eller Nordnet enligt respektive banks
instruktioner.

Om flera anmélningar inges av samma férvérvare kommer endast den forst registre-
rade att beaktas. For sentinkommen anmélan liksom ofullstandig eller felaktig ifylld
anmaélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.

E.4

Intressekonflikter

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
Erbjudandet, dels genom att dga aktier eller teckningsoptioner i Catena Media, dels
genom att vissa av dessa dven ar Séljande Aktiedgare.

Carnegie och narstdende bolag till Carnegie har tidvis, som ett led i sin normala verk-
samhet, och kan i framtiden komma att, tillhandahalla finansiell radgivning och andra
tjanster fér Koncernen, de Séljande Aktiedgarna eller nagon narstaende part till dem.
Vidare kan Carnegie, som ett led i sin normala verksamhet, komma att inneha Catena
Medias aktier eller de Séljande Aktiedgarnas aktier i syfte att genomféra investeringar
for deras rékning respektive for deras narstaendes rékning. For vissa av dessa transak-
tioner och tjanster férekommer det generellt, av sekretesskél och pa grund av interna
férfaranden eller gallande regler och bestdmmelser, begransningar avseende informa-
tionsdelning. Carnegie har erhallit och kommer att erhalla sedvanliga arvoden och provi-
sion for dessa transaktioner och tjanster och kan komma att ha ett intresse som even-
tuelltinte &r férenligt med eller skulle kunna strida mot potentiella investerare, Catena
Media och/eller de Saljande Aktiedgarnas intressen.
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SAMMANFATTNING

E.5

Lock-up avtal

De Séljande Aktiedgarna kommer att sélja aktier i samband med Erbjudandet.

Enligt Placeringsavtalet kommer Catena Media att ata sig gentemot Carnegie att,
under en period om 180 dagar fran férsta dag fér handel i aktierna, inte utan Carnegies
skriftliga samtycke, féresla en kapitalokning till Catena Medias aktiedgare, eller vidta
nagon annan atgard som skulle mgjliggéra for Catena Media att direkt eller indirekt,
emittera, erbjuda, pantsatta, sélja, avtala om foérséljning, eller pa annat sétt dverlata eller
avyttra vardepapper som ar vasentligen likstallda med aktierna, inklusive vardepapper
som kan konverteras till eller bytas mot, eller som representerar en ratt att erhalla aktier i
Catena Media; och att inte kdpa eller sdlja nagon option eller annat vérdepapper eller
inga swap-, hedge-, eller andra arrangemang som skulle ha en ekonomisk effekt som
motsvarar sadana atgarder. Catena Medias ataganden ar féremal fér vissa sedvanliga
undantag och ska inte heller tilldmpas pa Catena Medias tidigare eller nuvarande
incitamentsprogram.

De Séljande Aktiedgarna samt styrelseledamdoter och ledande befattningshavare i
Catena Media kommer var och en att ata sig gentemot Carnegie att inte utan Carnegies
skriftliga samtycke, erbjuda, pantsatta, sélja, inga avtal om att sélja, salja nagon option
eller avtala om att kdpa, képa nagon option eller avtala om férsaljning, bevilja optioner,
ratter eller warranter att képa, lana eller pa annat satt, direkt eller indirekt, dverlata eller
avyttra aktier eller vardepapper i Catena Media som kan konverteras till, inlésas mot
eller bytas mot aktier eller vardepapper i Catena Media som representerar rétten att
erhalla aktier i Catena Media eller vardepapper som vasentligen liknar Catena Medias
aktier; inga swap-, hedge-, eller andra arrangemang som helt eller delvis verlater de
finansiella riskerna férknippad med dgandet av aktierna till ndgon annan; eller framstalla
eller rosta for ett forslag om en kapitalokning, oavsett om sadan transaktion ska betalas
genom leverans av aktier, kontanter eller pa annat satt under en period om 180 dagar
fran forsta dag for handel i aktierna for LUFK Ltd, Staymedia AB, Morten @stby samt
Vegard Johannessen och under en period om 360 dagar fran férsta dag fér handel i
aktierna for Optimizer Invest, Aveny och Pixel samt styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Ovanstaende begrénsningar ar inte tillampliga pa: vissa 6verlatelser
av aktier till familjemedlemmar, kommanditdeldgare, nyckelpersoner och juridiska
personer i vilka saljaren har ett vasentligt inflytande, férutsatt att férvérvaren accepterar
att blibunden av ett lock-up atagande; Gverlatelser i samband med uppképserbjudan-
den fran en oberoende tredje part eller annan liknande transaktion; éverlatelser i
samband med inldsen eller aterkdp av aktier i Catena Media; rattigheter i samband med
foretradesemissioner i Catena Media; dverlatelser som foljer av lag, annan reglering eller
enligt domstolsbeslut; varje verlatelse eller deponering av aktier till en kapitalférsak-
ring eller ett investeringssparkonto med forbehall for vissa undantag; éverlatelser av
aktier eller andra vardepapper som férvarvats pa en 6ppen marknad efter Erbjudandets
genomférande.

E.6

Utspéadning

Nyemissionen i samband med Erbjudandet kan, under férutsattning av att det slutliga

priset i Erbjudandet motsvarar mittpunkten i prisintervallet, medféra att antalet aktier i
Catena Media 6kar med hégst 7 869 000 aktier till sasmmanlagt 52 041 152 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om 15 procent efter nyemissionen.

E.7

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillampligt. Courtage utgar ej.
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En investering i Catena Media &r férknippad med stora risker. Investerare bér noga 6vervaga de
specifika riskfaktorer som beskrivs nedan och all évrig information som redovisas i detta Prospekt
innan beslut fattas om en investering i Catena Media. Om nagon av foljande risker intraffar kan
det fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
| sédana fall kan kursen f6r de erbjudna aktierna falla och investerare kan férlora hela eller delar av
sin investering. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Koncernen &r fremal fér.
Ytterligare risker som Koncernen fér narvarande inte kanner till eller som den fér nérvarande, base-
rat pa sedvanlig riskanalys, anser vara ovasentliga, kan ocksa pa ett vasentligt negativt sétt paverka
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Den ordning i vilken de enskilda riskerna
presenteras utgdr vare sig en indikation pa sannolikheten for att de ska intréffa eller pa deras allvar-
lighetsgrad eller betydelse.

Detta Prospekt innehéller ocksa framatblickande uttalanden som grundas pé antaganden och
uppskattningar och som omfattas av risker och osékerheter. Koncernens verkliga resultat kan, till
foljd av manga faktorer, skilja sig vasentligt fran det som férutses i dessa framatblickande uttalan-

den, bland annat riskerna som beskrivs nedan och pa andra platser i detta Prospekt.

RISKER HANFORLIGA TILL CATENA MEDIA
Koncernens verksamhet ar beroende av dess f6rmaga
att uppréatthalla en effektiv s6kmotoroptimering och
s6kmotorer som Google, Bing och Yahoo! Kan i
framtiden inf6ra strategier som &r avsedda att
férhindra sékmotoroptimering fran oberoende parter,
déribland Koncernen.

Catena Media arbetar med prestationsbaserad mark-
nadsféring som hanvisar onlinebestkare pa Koncernens
olika webbsidor vidare till dess kunder, varav majorite-
ten, bade i termer av resultat och antal, &r speloperaté-
rer inom den internetbaserade spelindustrin
("iGaming”). Koncernens verksamhet ar ddrmed i hég
grad beroende av Koncernens férmaga att generera
internettrafik till sina olika webbsidor. Detta kraver i sin
tur att Koncernen, utéver att erbjuda webbsidor med ett
innehall som vacker bestkarnas intresse och uppfyller
deras specifika krav, ocksa ar framgangsrik med att fa
onlinebesodkare (som inte kanner till Koncernens olika
webbsidor sedan tidigare) att hitta Koncernens webb-
sidor nér de anvander sdkmotorer som Google, Bing och
Yahoo!. Detta uppnas i férsta hand genom sékmotor-
optimering (eng. search engine optimisation) ("SEQ”")
vilket innebar att en effektiv SEO &r ett viktigt verktyg for
att generera internettrafik till Koncernens webbsidor och
foljaktligen onlinespelare till Koncernens kunder. SEO ar
den 6vergripande termen for olika metoder avsedda att
sakerstélla att en viss webbsida rankas sa hogt som
mojligt vid sékningar pa bestdmda nyckelord i en
s6kmotor. For detta andamal forlitar sig Koncernens SEO
pa sarskilda algoritmer som s6kmotorerna anvénder sig
av och en storre uppdatering av sadana algoritmer inne-
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bér att Koncernen i samma stund maste justera sin SEO
i motsvarande man. Koncernens framtida framgangar ar
féljaktligen beroende av férmagan att utveckla och
uppratthalla en effektiv SEO och ett misslyckande att
uppratthalla en sddan kapacitet kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

| framtiden kan sékmotorer som Google, Bing och
Yahoo! dndra eller utoka sina befintliga affarsmodeller till
att dven erbjuda liknande tjanster som Koncernen och/
eller genomfora verksamhetsstrategier med syfte att
motverka eller pa annat satt férhindra SEO fran tredje
part, daribland Koncernen. Google, Bing och Yahoo!
dominerar marknaden for sékmotorer och har betydligt
storre ekonomiska resurser an Koncernen vilket innebar
att Koncernen endast har begransade (om nagra) mojlig-
heter att bekdmpa en sddan utveckling. Aven om
Koncernen fortsatter att vara framgangsrik med att
utveckla och uppratthalla en effektiv SEO, kan en sadan
utveckling innebéra en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Né&r marknaden fér iGaming och onlinekasinon
omregleras, sdsom exempelvis skett i Storbritannien,
kommer bade operatérer och sa kallade affiliatebolag
som Koncernen, ha mojlighet att marknadsféra via
betalda sdkord (pay-per-klick), till exempel genom
Google AdWords. Detta innebar att konkurrensen fér att
erhalla attraktiva rankingar hos sékmotorer kan hardna
och islutdndan leda till att iGamingoperatérerna, i en
betydligt storre utstréckning &n vad som ér fallet idag,
konkurrerar direkt med affiliatebolagen inom denna typ



av marknadsforing online. Om ett affiliatebolag hindras
fran att marknadsféra via betalda sokord alternativt om
endast iGamingoperatorer har méjlighet att bedriva
marknadsféring via exempelvis Google AdWords,
kommer det ha en direkt negativ paverkan pa affiliate-
bolagens méjligheter att generera internettrafik till dess
kunder. En sadan utveckling kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Koncernen bedriver sin verksamhet i en nyetablerad
bransch som darmed &r féremal for stérre osdkerhet
och risker. Catena Media &r dessutom ett nyetablerat
bolag och &r darfér féremal for de osdkerhetsfaktorer
och risker som &r férknippade med en ny verksamhet.
Koncernen och dess affarsmodell &r resultatet av en
fortldpande och 6kad internetanvéndning. Det finns ett
flertal andra bolag med samma affarsmodell som
Koncernen, det vill séga att hdnvisa onlinebesdkare via
sina egna webbsidor till webbsidor som tillhér olika
tjansteleverantorer, nagra exempel ar Hotels.com, Uber
och Tripadvisor. Samtidigt som nagra av dessa bolag har
varit mycket framgangsrika och upplevt en stark tillvaxt,
bedriver samtliga, inklusive Koncernen, verksamhet i en
bransch som &r mer eller mindre nyetablerad och
dérmed, i likhet med alla nyetableringar, &r féremal fér
storre osdkerheter och risker &n bolag som ar verksamma
i mer etablerade branscher. Tillgdngen till historisk data
ar begrénsad vilket gor det svart att gora langsiktiga
prognoser eller att gora analyser av till vilken grad bran-
schen kommer att paverkas av en global finansiell eller
annan kris. Koncernen etablerades under 2012 och
befinner sig dérmed fortfarande i ett relativt tidigt
stadium av sin utveckling vilket resulterar i att det endast
finns begransad finansiell, verksamhetsrelaterad och
annan information tillgénglig fér att bedéma Koncernens
framtidsutsikter. Foljaktligen &r Catena Media, utbver att
Koncernen bedriver verksamhet i en nyetablerad
bransch, foremal for de osakerhetsfaktorer och risker
som férknippas med bolag som befinner sig i ett tidigt
stadium av sin utveckling, vilket innefattar risk fér redo-
visningsmisstag eller att inte uppna uppsatta mal samt
en risk for en plotslig nedgang av varderingen pa Catena
Media.

Majoriteten av Koncernens kunder ar iGaming-
operatérer och Koncernen ar darmed féremal for
risker hanférliga till iGamingbranschen, inklusive krav
fran statliga myndigheter och andra offentliga organ.
Aven om Koncernen inte bedriver ndgon verksamhet
inom iGaming &r Koncernen beroende av iGaming-
branschen da majoriteten av kunderna, bade i termer av
resultat och antal, &r iGamingoperatérer.
iGamingbranschen &r hart reglerad. De lagar och
regler som omger iGamingbranschen &r komplexa,
under sténdig utveckling och i vissa fall &ven féremal for
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osakerhet och i manga lander ar spel pa internet férbju-
det och/eller begrénsat. Flera europeiska lander har
infort, eller haller pa att infra, nya regleringar inom
iGaming som kommer att krava att iGamingoperato-
rerna, och i vissa fall dven dess leverantérer, uppfyller
vissa krav, exempelvis att de innehar en landspecifik
licens, betalar spelskatt, bedriver sin verksamhet pé en
domén inom landet samt redovisar spelstatistik [6pande.
Detta for att gora det mojligt for landerna att 6ka
kontrollen 6ver iGamingoperatérerna (och onlinespe-
larna). En iGamingoperatdr som bryter mot lagar och
regler kan bli foremal for tvangsatgarder fran statliga
myndigheter eller andra offentliga organ. Det finns flera
exempel pa sddana processer dar bade sma, lokala
aktorer och valkénda, globala aktérer varit féremal for
tvangsatgarder. Om tvangsatgarder eller andra lagstift-
ningsatgarder vidtas mot ndgon iGamingoperatdr som
ar kund till Koncernen, antingen nuvarande eller fram-
tida, kan Koncernens intaktsfloden fran en sadan kund
frysas eller pa annat sétt paverkas negativt. En myndig-
het eller annat offentligt organ kan ocksa havda att
samma eller liknande tvangsatgarder bor vidtas mot en
tredje part som framjar iGamingoperatorens verksam-
het, vilket da innebér att dven Koncernen drabbas. Detta
géllerisynnerhet i sddana jurisdiktioner dar rattslaget
fériGaming &r oklart. Féljaktligen kan sadana handelser
ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
sambhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernens verksamhet bestar huvudsakligen av att
hénvisa onlinebesdkare pa Koncernens olika webbsidor
vidare till iGamingoperatérer. Aven om Koncernen fér
narvarande inte lyder under nagra lagar och regler for
onlinespel finns det en risk att sadana lagar och regleri
framtiden utdkas till att &ven omfatta Koncernens verk-
samhet och/eller att nya lagar och regler infors som
uteslutande riktar in sig pa féretag som framjar iGaming,
sasom Catena Media och att sddana lagar och regler
antas i en eller flera jurisdiktioner. Det &r inte mdjligt att
férutse om och nér sadana lagar och regler kan komma
att andras eller antas och vilka effekter det da far for
Koncernen och dess verksamhet. Att folja dessa lagar
och regler kan bli komplext och kostsamt och ett under-
latande eller ett uppfattat underlatande att folja lagar
och regler kan leda till allvarliga paféljder. Féljaktligen
kan en sadan utveckling ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Koncernens resultat &r beroende av en fortsatt
popularitet fér iGaming och iGamingoperatérernas
férmaga att tillhandahalla konkurrenskraftiga
spelplattformar.

Under niomanadersperioden som avslutades den 30
september 2015, héarrérde 99 procent av Koncernens
intakter, motsvarande 8,99 MEUR fran iGamingoperat6-
rer. Koncernens framgang &r dérfér beroende av en fort-
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satt popularitet fér iGaming vilken i sin tur &r beroende
av ett antal olika faktorer, inklusive forekomsten av
valfungerande lagar och regler samt tillgang till bred-
band. Populariteten och acceptansen f6r iGaming i olika
jurisdiktioner paverkas ocksa generellt av radande sociala
normer och en férandring av sadana normer kan leda till
attiGaming blir mindre populart och/eller accepterat.
En nedgang pa marknaden fér iGaming eller en f6rénd-
ring av radande sociala normer kan féljaktligen ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

De flesta av Koncernens kundavtal innehaller en
prestationsbaserad provisionsmodell och/eller en vinst-
delningsmodell. En prestationsbaserad provisionsmo-
dell innebar att Koncernen &r beréattigad till en betalning
for varje onlinespelare som skapar en ny profil och gér
en forsta insattning pa kundens webbsida (en sadan
ersattningsmodell kallas “CPA"). En vinstdelningsmodell
innebar i sin tur att Koncernen ar beréttigad till en viss
andel av de nettospelintdkter som en onlinespelare
generar pa kundens webbsida férutsatt att det &r
Koncernen som har hanvisat onlinespelaren till webb-
sidan. Foljaktligen ar Koncernens intékter inte bara
beroende av antalet onlinespelare som Koncernen
lyckas generera till sina kunder utan ocksa av kundernas
férmaga att tillse att onlinespelarna férblir aktiva och
fortsatter spela pa deras webbsidor. Detta &r i sin tur
beroende av kundernas formaga att erbjuda en konkur-
renskraftig spelplattform samt att uppratthalla ett starkt
varumarke och ett gott anseende. Detta kraver att
kunderna fortlépande gér betydande investeringar i sina
respektive verksamheter. iGaming kdnnetecknas av
snabba tekniska forandringar, nylanseringar samt
konstanta forbéattringar av bade spel och tjanster.
Onlinespelare ar trendkansliga och tar snabbt till sig
alternativt avfardar nya spel och tjénster. Det innebaér att
Koncernens kunder ar féremal for olika utmaningar for
att onlinespelarna ska vara aktiva och spela pa deras
webbsidor och om en kund inte kan erbjuda online-
spelarna en attraktiv spelplattform kan onlinespelarna
ldmna kunden for att i stallet sdka sig till en annan
iGamingoperatdr som inte ar kund till Koncernen. En
sadan utveckling kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Koncernen férlitar sig pa ett litet antal kunder och
dess kundavtal kan l&tt avslutas av kunderna.

Under niomanadersperioden som avslutades den

30 september 2015, genererade de tre storsta kunderna
27 procent av Koncernens samlade intakter vilket inne-
bér att en relativt stor andel av Koncernens intékter ar
beroende av ett mindre antal kunder. Koncernens
intaktsstrommar fran dessa kallor kan paverkas negativt
av en allmén nedgang i verksamheten hos ndgon av
dessa tre kunder eller om nadgon av kunderna avslutar
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sina respektive avtal med Koncernen. Koncernens kund-
avtal innehaller ett antal villkor som gér det latt for
kunderna att avsluta sina avtal med Koncernen. Avtalen
kan exempelvis nar som helst avslutas av vardera part
utan sarskilda skal. Vidare har avtalen vanligtvis en kort
uppsagningstid om 30 dagar eller mindre. En nedgang i
de genererade intadkterna fran, eller en forlust av, en eller
flera av dessa tre kunder, inklusive att kunden/kunderna
avslutar ett avtal, kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

De avgifter som Koncernen ar berattigad till enligt
dess kundavtal &r ofta beroende av kundernas
kostnadsbas och kan ocksa vara féremal for
felrdkningar.

Majoriteten av Koncernens kundavtal ar baserad pa en
intaktsdelningsmodell. Det innebér att Koncernen &r
beréttigad till en viss andel av de nettospelintakter som
en onlinespelare genererar pa en kunds webbsida nér
det ar Koncernen som har hanvisat onlinespelaren till
webbsidan. Nettospelintdkterna berdknas som total-
resultatet for en onlinespelare justerat fér bonusutbetal-
ningar och andra direkta kostnader. Nettospelintdkten
ar déarmed beroende av kundens kostnadsbas for varje
onlinespelare som har férmedlats av Koncernen. En
sadan kostnadsbas kan 6ka som ett resultat av en lang
rad olika faktorer, inklusive 6kade skattekostnader. Flera
europeiska ldnder har infort, eller haller pa att inféra, nya
generella skattelagar och skatteregler, till exempel den
sa kallade point of consumption tax ("POC-skatt”) och
aven specifika lagar och regler som vander sig mot
iGamingoperatorer i allmanhet. Da majoriteten av
Koncernens kundavtal &r baserad pa en intaktsdelnings-
modell kan varje 6kning av kundernas kostnadsbas ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Né&r Koncernen har hanvisat en spelare till nagon av
dess kunder har Koncernen ingen direkt inblick i en
sadan spelares férehavanden efter att denne registrerat
sig hos kunden. Koncernen férlitar sig darmed pa
kundernas berakningar av nettospelintékterna vid fast-
stéllandet av de avgifter som Koncernen ska fakturera
kunderna. Aven om Koncernen generellt har ratt att
kontrollera sddana berdkningar och underliggande
siffror inklusive kostnadsbas, foreligger anda en risk fér
felrékningar, antingen pa grund av kundernas bedréagliga
beteende eller pa grund av slarv hanférligt till den
ménskliga faktorn. Om felrékningar sker utan att de
upptacks och hinner rattas till alternativt korrigeras retro-
aktivt, kan Catena Media erhalla en lagre avgift &n vad
Koncernen &r berattigad till enligt dess kundavtal, vilket i
sin tur kan leda till Iagre intékter. Foljaktligen kan sadana
felrékningar ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.



Koncernen bedriver verksamhet i en starkt
konkurrensutsatt bransch.

Koncernen bedriver verksamhet i en starkt konkurrens-
utsatt bransch. Koncernen konkurrerar dels med bade
nya och etablerade lokala och internationella aktérer
inom marknadsféring pa internet, dels andra marknads-
féringsmetoder sasom TV, print och radio. Dessutom &r
nagra av Koncernens konkurrenter betydligt stérre och
har vasentligt storre finansiella och andra resurser an
Koncernen. Koncernen maste kontinuerligt erbjuda och
utveckla nya funktioner samt genomféra regelbundna
systemuppdateringar som fortsatter att locka till sig nya
besokare till dess webbsidor fér att kunna generera en
tillrécklig mangd internettrafik till kunderna. Om Koncer-
nen inte kan konkurrera péa ett effektivt satt kan det leda
till en minskning av sadan internettrafik, vilket i sin tur
kan leda till en minskning av Koncernens intédkter. Det
kan ocksa leda till en oférmaga att locka till sig presum-
tiva kunder i framtiden da Koncernen inte skulle kunna
visa en férmaga att generera tillrdckliga mangder inter-
nettrafik. Konkurrensen kan ocksa kunna leda till
patryckningar fran kunderna for lagre fasta betalningar,
provisioner, intaktsdelningsarrangemang eller 6vriga
avgifter som Koncernen erhaller. Foljaktligen kan
Koncernens oférmaga att konkurrera pa ett effektivt satt
ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare har iGamingoperatérerna ofta sina egna mark-
nadsféringsavdelningar och om en sadan marknadsav-
delning utvecklar samma kompetens inom marknadsfé-
ring och/eller samma SEO-férmaga som Koncernen kan
Koncernen forlora sin konkurrensférdel och efterfragan
pa Koncernens tjanster skulle minska. En sadan utveck-
ling kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Koncernen &r beroende av sina system och funktioner
och maste forts&tta att utveckla sina system och
funktioner for att sakerstélla framtida tillvaxt.
Marknadsforing pa internet ar en teknikkénslig sektor
och kdnnetecknas av en hdg innovationsgrad och
snabba omstallningar mot nya produkter och tjanster.
Koncernens framgéngar ar beroende av dess system och
funktioner och Koncernens férmaga att upptacka och
skapa teknologiska férandringar samt tjdna pengar pa
dessa ar avgdrande fér Koncernens framtida férmaga att
generera intékter. Koncernen kan behova gora bety-
dande investeringar i samband med utvecklingen av
system och funktioner fér att méta kundernas efterfra-
gan, fér att folja allmanna branschtrender och den
tekniska utvecklingen samt for att sékra framtida affarer.
Koncernen kan till exempel behdva ersatta och/eller
uppgradera sin hard- och mjukvara vilket kan vara kost-
samt och svart att planera infér. Detta skulle bli sarskilt
aktuellt om Koncernen bestammer sig for att bredda sitt
utbud, till exempel genom att dven rikta in sig pa andra
branscher &n i férsta hand iGaming. Detta géller dven
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om onlinebesdkarnas beteendemaonster skulle féréndras
eller om internetanvandandet skulle minska. Det finns
emellertid en risk for att Koncernens nuvarande och
eventuella framtida utvecklingsinitiativ inte ar tillrackliga.
Om sa skulle vara fallet, féreligger ocksa en risk att
Koncernen kan tappa kunder eller tvingas att andra sin
avgiftsstruktur pa ett satt som &r mindre férdelaktigt for
Koncernen, bara for att behalla eller locka till sig nya
kunder. Féljaktligen kan Koncernens underlatenhet eller
oférmaga att pa ett effektivt satt utveckla sina system
och funktioner leda till en minskad efterfragan pa
Koncernens tjanster, vilket i sin tur kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Koncernens verksamhet kan paverkas av risken fér
tekniskt haveri och stérningar, varav manga ligger
utanfér Koncernens kontroll.

En framgangsrik verksamhet &r beroende av att Koncer-
nen och dess kunder uppratthaller integriteten i och drif-
ten av sina respektive dator- och kommunikationssys-
tem. Dessa system &ar emellertid kénsliga for haveri eller
stérningar pa grund av héndelser som ligger utanfor
Koncernens kontroll sdsom brand, éversvémning eller
andra naturkatastrofer, stromavbrott, fel i telekommuni-
kationen eller datanatverket, felaktig eller slarvig
anvéndning av systemen av Koncernens eller operatorer-
nas anstallda, obehdrig fysisk eller elektronisk atkomst;
eventuella stérningar i internetsystemets integritet
(vanligtvis som ett resultat av attacker fran datahackare),
virus samt andra oférutsedda handelser. Samtliga dessa
storningar kan leda till ett tekniskt fel pa Koncernens
eller dess kunders webbsidor. Avbrott, haveri, intrang
eller stérningar i Koncernens eller kundernas dator- och
kommunikationssystem kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Koncernens har faststallda rutiner for att sakerstélla
en storningsfri verksamhet och har utarbetade aterstall-
ningsprocesser vid stérningar eller haveri i Koncernens
natverk eller IT-system. Sadana rutiner kan dock vara
otillrackliga for att Koncernen ska kunna fortsatta
bedriva sin verksamhet som vanligt om det uppstar en
stérning eller ett haveri. Om Koncernens rutiner for att
sakerstélla en ostord verksamhet eller om dess aterstall-
ningsprocesser efter stérningar eller haverier inte funge-
rar, kan det leda till att dess webbsidor inte fungerar eller
blir obrukbara vilket kan férhindra Koncernen fran att pa
vederborligt sétt bedriva sin verksamhet, vilket i sin tur
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéallning och resultat.

Koncernen &r beroende av sin férmaga att anstilla,
behalla och dra nytta av kvalificerad personal.
Koncernen &r beroende av sin formaga att anstélla,
behalla och dra nytta av kvalificerad personal. Det finns
en risk for att medlemmar i ledningsgruppen eller andra
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nyckelpersoner bestammer sig for att [amna Koncernen
och det kan vara svart att attrahera och behalla kvalifice-
rade personer med ratt kompetens. En forlust av ett
betydande antal av Koncernens medarbetare eller
nagon av dess nyckelpersoner kan paverka Koncernens
verksamhet, samtidigt som ledningens tid maste avsat-
tas till att hitta lampliga ersattare eller tacka upp for en
sadan vakans till dess att en lamplig ersattare har hittats.
En oférmaga fran Koncernens sida att locka till sig och
behalla kvalificerad personal eller att pa ett effektivt satt
implementera lampliga successionsplaner kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Det ar méjligt att Koncernen goér férvarv som visar sig
vara misslyckade eller anstranger eller avleder
Koncernens resurser.

Under de senaste aren har Koncernen férvérvat ett antal
verksamheter. Koncernen har for avsikt att fortsatta att
implementera och utveckla sina karnstrategier och kan
Overvaga att gora ytterligare forvarv for att stodja en
fortsatt tillvaxt och I6nsamhet. For att tillvéxten genom
forvarv ska vara lyckosam maste Koncernen identifiera
lédmpliga malbolag att férvarva, utféra lampliga gransk-
ningar, forhandla fram fordelaktiga villkor, erhalla
nédvéndiga licenser och tillstand och slutligen slutféra
dessa forvarv och integrera dem i Koncernen. Om
Koncernen genomfér forvarv finns det en risk att forvar-
ven inte kan generera de marginaler eller kassafloden
som férvantas eller de andra férdelar som férvérven
forutspaddes innebéra, till exempel 6kad tillvéxt eller
férvéntade synergieffekter. Koncernens bedémning av
och antaganden om malet fér forvarvet kan visa sig vara
felaktiga och den faktiska utvecklingen kan skilja sig
betydligt fran Koncernens férvantningar. Det finns en
risk att Koncernen misslyckas med att integrera sina
forvarv pa ett framgangsrikt satt och en sadan integra-
tion kan kréva storre investeringar &n vad Koncernen tidi-
gare forutsett. Koncernen kan dessutom adra sig eller
drabbas av okanda eller oférutsedda skulder eller utgif-
ter hanforliga till kunder, leverantorer, anstéllda, myndig-
heter eller andra parter. Det &r dven maojligt att sjélva
processen for att integrera ett férvarv kan vara stérande
for Koncernens verksamhet, bland annat pa grund av
oférutsedda juridiska, regulatoriska, kontraktsméssiga
eller andra fragor, svarigheter med att forverkliga opera-
tiva synergier eller misslyckande med att uppratthalla
den servicekvalitet pa tjdnsterna som tidigare tillhanda-
hallits, vilket kan leda till att Koncernens resultat minskar.
Vidare ar det mojligt att ett férvéry avleder ledningens
uppmarksamhet fran den [6pande verksamheten vilket
kan resultera i att Koncernen adrar sig pl6tsliga forluster
eller missar ytterligare affarsmojligheter. Om nagon av
de handelser som beskrivs ovan intraffar i samband med
ett forvarv kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.
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Om Koncernen inte lyckas hantera tillvéxt ordentligt
kan det drabba verksamheten.

Koncernen har vuxit snabbt och méaste fortsatta att
tillampa en hallbar tillvaxtstrategi for att fortsatta na
framgangsrika resultat. For att uppna Koncernens
intakts- och tillvéxtmal maste Koncernen lyckas hantera
affarsmaojligheter, intéktsstrommar, produkt- och tjanste-
kvalitetinom verksamheten samt 6ka kapaciteten och
internettrafiken i enlighet med kraven fran befintliga och
presumtiva kunder. | takt med att Koncernen véxer kan
Koncernen utforska nya och diversifierade strategier fér
att generera intdktsstrommar. Det &r mojligt att den
Okade komplexiteten i verksamheten staller ytterligare
krav pa Koncernens system, styrning, processer och
ledning, vilket kan hdmma Koncernens férmaga att
hantera framtida tillvaxt pa ett framgangsrikt satt. Detta
kan i sadant fall ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Framtida tillvaxt kan dven innebara ett betydligt
storre ansvar for ledningen, inklusive behovet av att
identifiera, rekrytera och integrera ytterligare medarbe-
tare med relevant expertis. Snabb och betydande tillvaxt
kan dérmed innebéra en belastning pa Koncernens
administrativa och operativa infrastruktur. For att
hantera den |6pande verksamheten tillsammans med en
Okad tillvéxt maste Koncernen fortsatta att forbattra sina
operativa kontroller och ledningskontroller, redovisning
och information samt den interna finansiella kontrollen.
Koncernen kan misslyckas med att hantera en sadan
utveckling och tillvaxt i framtiden. Det finns en risk att
Koncernens inte lyckas hantera sin tillvaxt pa ett effektivt
satt eller inte lyckas anpassa sig till de féréndringar och
Skade krav som féljer av en expansion, vilket i sddant fall
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernens verksamhet regleras av manga olika lagar
och regler vilket medfér att Koncernen maste ha
effektiva interna kontroller.

Koncernens verksamhet regleras av manga olika lagar
samt bade interna och externa regler vilket innebér att
Koncernen maste ha effektiva interna kontroller. Interna
kontroller omfattar bland annat att hantera och 6vervaka
att den I6pande verksamheten bedrivs i enlighet med
tillampliga lagar och regler, att Koncernens finansiella
rapportering ar i enlighet med principer och bestammel-
ser i gallande redovisningslagar, att Koncernen har lamp-
liga redovisningssystem for sin administration och évriga
aktiviteter samt att Koncernen anlitar extern kompetens
for att stodja dessa aktiviteter. Stérningar i, fel pa eller
bristande effektivitet hos Koncernens interna kontroller
kan leda till att Koncernens verksamhet inte bedrivs i
enlighet med géllande lagar och regler, att Koncernens
redovisningssystem inte fungerar korrekt eller att verk-
samheten inte kan kontrolleras pa ett tillfredsstéllande
satt. Forekomsten av en eller flera av ovanstaende risker



kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

iGamingoperatdrer ar kénsliga for spelbedragerier och
maste ha effektiva interna kontroller.

Det finns en risk att iGamingoperatérer utsatts for
hackerattacker och bedragerier pa deras webbsidor
vilket kan resultera i att onlinespelare tappar fértroendet
for sadana webbsidor. Koncernen &r beroende av att
iGamingoperatdrerna har effektiva interna kontroller fér
att férhindra bedragerier da den erhaller huvuddelen av
sina intakter fran fasta betalningar och prestationsbase-
rade intdktsmodeller fran onlinespelare som spelar pa
iGamingoperat6rernas webbsidor och dessa intékter
kan paverkas negativt av hackerattacker och spelbedré-
gerier. Om en kund till Koncernen inte har eller uppratt-
haller fullgoda system eller interna kontroller kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Koncernen &r ansvarig fér det material som publiceras
pa dess webbsidor.

Pa sina olika webbsidor publicerar Koncernen bade eget
innehall och innehall som tillhandahallits av tredje part.
Koncernen kan hallas ansvarig gentemot en sadan tredje
part for publicerat material om materialet innebar ett
intrang i dennes upphovsratt, varumarke eller 6vriga
immateriella réttigheter eller om materialet istéllet inne-
bar ett intrang i andra parters upphovsratt, varumarke
eller vriga immateriella rattigheter. Detta géller &ven
om innehallet ar nedsattande, vilseledande, kriminellt
eller pa annat satt strider mot gallande lagar och regler.
Skadestandsansprak och genkaromal hanforligt till det
material som Koncernen publicerar pa dess webbsidor
kan vara tidskravande, leda till kostsamma réttsproces-
ser och avleda bolagsledningens fokus fran den dagliga
verksamheten. Sddana processer kan dven skada
Koncernens anseende och darmed relationen till dess
kunder och anvéndare. Om nagon av dessa handelser
intréffar kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Koncernen ar féremal fér risker hanférliga till
immateriella rattigheter och rattsliga férfaranden.
Koncernens framsta immateriella réttigheter &r dess
doménnamn, ratten att férvarva domannamn samt dess
varumarken. Koncernen har historiskt sett forvérvat att
antal domannamn, vilka i sin tur anvands som instrument
for att erbjuda marknadsféringstjansterna. Om Koncer-
nen inte kan férvérva eller anvéanda [ampliga doman-
namn i de lander dar Koncernen bedriver verksamhet
ellerilander dit Koncernen har for avsikt att expandera
sin verksamhet, kan det resultera i en forsamrad konkur-
renskraft vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.
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Aven om det &r relativt enkelt att registrera ett
domannamn finns det en risk att Koncernen kan férhin-
dras fran att fritt anvénda sina doménnamn i samtliga
jurisdiktioner dér verksamheten bedrivs. Koncernens
domannamn kan i vissa jurisdiktioner innebéra ett
intrang i en tredje parts varumarkesregistrering eller
andra rattigheter som kan forhindra Koncernen fran att
anvanda sina domannamn. Internets globala natur inne-
bér att konkurrerande eller motstridiga immateriella
rattigheter kan foreligga var som helst och ar foljaktligen
mycket svara att dvervaka. Koncernen har for avsikt att
fortsatta férvarva domannamn vartefter ldmpliga méjlig-
heter uppstar. Férvérv och underhall av domannamn
regleras i allmanhet av tillampliga lagar sasom de tillam-
pas i domstolar, av myndigheter och deras stallforetra-
dare samt organisationer for doménhantering. Dessa
lagar och regelverk ar samtidigt féremal for forandringar.
Domaénhanteringsorganisationer for internet kan
etablera nya toppdomaner, utse ytterligare registratorer
eller modifiera kraven for att inneha doménnamn vilket
kan resultera i att Koncernen inte kan anvénda sina
befintliga doménnamn pa dnskat satt vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att Koncernen blir inblandad i tvister
i domstol eller med myndigheter inom ramen fér Koncer-
nens verksamhet. Koncernen kan exempelvis bli féremal
for skadestandskrav hénférliga till immateriella réttighe-
ter eller missvisande och otillborlig marknadsforing.
Sadana processer kan vara tidskravande, galla stora
penningbelopp och oavsett utgang, orsaka betydande
kostnader for Koncernen vilket kan ha en vasentlig nega-
tiv inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Koncernen ar féremal fér kreditrisker i kundfordringar
samt risken for att kunderna haller inne betalningar.
Koncernens intakter fran iGaming hamnar initialt hos
Koncernens kunder. Koncernen fakturerar sedan hela
dess andel av sadana intdkter, vanligtvis efter sju till 30
dagar pa manadsbasis. Innan Koncernens fakturor har
slutligt reglerats ar Koncernen féremal for kreditrisker
hanférliga till dess kunder. Risken for att kunderna inte
betalar kan 6ka eller bli hogre i framtiden. | synnerhet
kan en sadan risk 6ka om Koncernen skulle expandera till
nya marknader dar kunderna dr mindre ekonomiskt
stabila. Om nagon av kunderna havdar kontraktsbrott
eller aberopar ndgon annan anledning till att avbryta
eller halla inne betalning till Koncernen, oavsett om det
finns nagon grund for sddana pastaenden eller inte, kan
Koncernen tvingas inleda en réattsprocess och/eller
initiera tvangsatgarder for att erhalla betalning. Vidare
kan avtalen mellan Koncernen och dess kunder ibland
féranleda olika tolkningar mellan parterna och Koncer-
nen kan darmed bli féremal fér férsenade betalningar
om parterna blir oense om villkoren. Férsenade eller
uteblivna betalningar fran kunderna kan ha en vésentlig
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negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Férandringar i beskattning eller tolkning och
tillampning av skattelagar kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

iGamingoperatdrerna &r i allménhet inte bara féremal for
direkt bolagsskatt utan dven indirekta skatter och spel-
skatter. Sdsom den regulatoriska miljén har utvecklats
kan det noteras att den tidigare gynnsamma skattesitua-
tionen for bolag verksamma inom iGaming kan bli
mindre gynnsam da jurisdiktioner strévar efter att inféra
sina egna regler och skattelagar pa foéreteelser som
traditionellt betraktats som offshore-verksamhet. Det
blir allt vanligare att licensieringsbestdmmelser atfoljs av
varianter av POC-skatter som innebar att operatorerna,
som villkor fér att inneha en licens, maste betala skatt pa
de spelintdkter som kommer fran verksamhet och
kunder i en specifik jurisdiktion. En 6kad skattebérda for
iGamingoperatdrer medfér indirekt att Koncernens
intakter fran intdktsdelningsarrangemangen med sina
kunder minskar, vilket kan ha en vasentlig negativ inver-
kan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Aven om spelvinster i flera jurisdiktioner fér narva-
rande inte &r féremal fér inkomstskatt alternativt ar fore-
mal for en |ag skattesats sa ar detta inte fallet globalt och
framtida lagstiftning kan innebéra ett inférande av sadan
beskattning. Det finns en risk att iGaming blir mindre
ekonomiskt attraktivt fér onlinespelare i sadana jurisdik-
tioner, vilket i sin tur kan innebara ett minskat intresse for
iGaming. Ett minskat intresse fér iGaming kan minska
antalet onlinespelare som hénvisas vidare av Koncernen
till dess kunder och/eller minska beloppen som online-
spelarna satsar pa kundernas webbsidor. Ett sadant
minskat intresse for spel och vadslagning kan dérmed ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Koncernen kan, fran tid till annan, bli foremal for
skatterevisioner och utredningar av skattemyndigheter.
Sadana revisioner kan till exempel syfta till att utvéardera
den korrekta tolkningen och tilldmpningen av lagar
betraffande Koncernens direkta och indirekta beskatt-
ning pa Koncernens nuvarande och tidigare koncern-
interna och externa transaktioner, skuldarrangemang
samt koncerninterna lan. Om Koncernen blir féremal fér
en skatterevision finns det en risk att Koncernens efter-
levnad av skattelagar och -regler hanférliga till den
skattemassiga behandlingen av Koncernens transak-
tioner och andra affarsupplégg ifrdgasatts. Det ar dven
mojligt att Koncernen av misstag eller av skal som ligger
utanfér Koncernens kontroll underlater att folja gallande
skattelagar. Om nagon av dessa omstandigheter intraffar
kan det leda till langvariga juridiska tvister och i slutdndan
till betalning av betydande skatteméssiga belopp, réntor
och béter, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
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Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resul-
tat. | sddana fall och férutsatt att det inte gar att na en
rimlig uppgorelse med berdrd skattemyndighet, kan det
blinédvandigt att forsvara skattedeklarationer i ratten
och en eventuell efterfoljande rattstvist kan bli kostsam
och avleda ledningens uppmarksamhet fran andra delar
av Koncernens verksamhet. Skatterevisioner och utred-
ningar av behoriga skattemyndigheter kan generera
negativ publicitet och kan skada Koncernens anseende
bland dess kunder och andra parter.

Koncernen star infér utmaningar for att hantera
iGamingbranschens anseende och marknadens
uppfattning om en bristande atskillnad mellan
iGamingoperatdrer och tjansteleverantérer, vilket kan
paverka Koncernens verksamhet och anseende.
iGamingbranschen ar féremal fér negativ publicitet
hanforlig till uppfattningar om att minderariga spelar, att
sarbara kunder utnyttjas samt den historiska kopplingen
mellan spelverksamhet och kriminell verksamhet. Som
tjansteleverantor till iGamingbranschen kan sddan nega-
tiv publicitet ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Det krévs vanligtvis av iGamingoperatérerna, i enlig-
het med villkoren for de olika licenser de innehar, att de
sakerstéller att deras tjanster inte ar tillgangliga for
minderariga samt att de vidtar atgarder for att forhindra
att personer med spelberoende eller misstankt spelbe-
roende tar del av deras tjanster. | den utstrackning som
minderariga eller spelare med spelproblem far tillgang
till tjdnsterna kan iGamingoperatdrens varumarke eller
anseende skadas. Det finns en risk att det uppstar situa-
tioner dar minderariga eller spelare med spelberoende
far atkomst till en iGamingoperatérs webbsida via
Koncernens webbsidor. Detta kan innebéra negativ
publicitet och kritik fran behérig tillstandsmyndighet
samt efterfoljande réttstvister med iGamingoperaté-
rerna. Samtliga av dessa situationer skulle kunna ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Globala ekonomiska utsikter och paverkan pa den
globala ekonomin skulle kunna fa en negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet.

Majoriteten av Koncernens kunder &riGamingoperatérer
vilka paverkas av allménna ekonomiska trender och
konsumenttrender som ligger utanfér bade Koncernens
och iGamingoperatdrernas kontroll. Koncernens intakter
drivs framst av nivan pa spelaktiviteten bland de online-
spelare som Koncernen har héanvisat till sina kunder.
Nivan pa spelaktiviteten drivs i sin tur av onlinespelarnas
disponibla inkomster. Det finns en risk att ogynnsamma
ekonomiska forhallanden eller andra makroekonomiska
faktorer minskar sadana disponibla inkomster, antalet
onlinespelare som anvénder sig aviGamingplattformar
samt de belopp som onlinespelarna spelar for. Férsam-
rade ekonomiska utsikter fér den globala ekonomins



utveckling eller ogynnsamma ekonomiska férhallanden
kan darfor ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Nedskrivning av goodwill och évriga immateriella
anlaggningstillgangar.

Det aligger Koncernen att arligen préva nedskrivning for
goodwill. En prévning av goodwill maste ocksa ske nér
handelser eller forandrade omsténdigheter indikerar att
det redovisade vardet ar hogre an atervinningsvardet.
Anlaggningstillgdngarna i Koncernens balansrakning
bestar huvudsakligen avimmateriella anlaggningstill-
gangar. Koncernen kan évervaga att gora ytterligare
forvarv vilket kan leda till 6kad goodwill. Det finns en risk
att en nedskrivning av Koncernens goodwill och immate-
riella tillgangar, som kan krévas av manga anledningar,
har en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Koncernen kan misskéta insamlingen och
behandlingen av onlinebesdkarnas personuppgifter.
Aven om Koncernens verksamhet fér narvarande inte
omfattar nagon betydande databehandling kan den i
framtiden gora det vilket innebar att Koncernen blir
ansvarig for att sakerstélla att insamlingen och behand-
lingen av onlinebesdkarnas personuppgifter gors i enlig-
het med tillampliga lagar och regler. Om Koncernen
misskoter insamlingen och hanteringen av onlinebesé-
karnas personuppgifter kan civil- eller straffrattsliga
sanktioner riktas mot Koncernen eller dess ledning,
vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

De finansiella malen i detta prospekt kan skilja sig
vasentligt fran Koncernens faktiska resultat och
investerare bor inte fasta en otillborlig vikt vid dessa.
De finansiella mal som aterfinns i detta Prospekt ar
Koncernens férvantningar pa medellang till lang sikt.
Dessa finansiella mal grundar sig pa antaganden som till
sin natur ar foremal for vésentliga affarsrisker, operativa
och ekonomiska risker samt andra risker, varav manga
ligger utom Koncernens kontroll. Catena Media har
redogjort fér de vasentliga antaganden som ledningen
har gjort vid faststallandet av dessa mal men det finns en
risk att sadana antaganden inte kommer att avspegla
den kommersiella, regulatoriska och ekonomiska miljé
dér Koncernen bedriver verksamhet. Foljaktligen kan
sadana antaganden forandras eller inte forverkligas
overhuvudtaget. Dessutom kan oférutsedda handelser
ha en negativ inverkan pa det faktiska resultat som
Koncernen uppnar i framtiden. Som en f6ljd av det kan
Koncernens faktiska resultat skilja sig vésentligt fran
dessa mal och investerare bor inte fésta en otillborlig vikt
vid dessa.

RISKFAKTORER

Koncernen ar féremal for kreditrisk.

Kreditrisk &r risken for en finansiell férlust for Koncernen
om en motpart i ett finansielltinstrument inte uppfyller
sina avtalsenliga dtagnaden, och uppkommer huvudsak-
ligen hanforligt till fordringar fran Koncernens kunder,
samt till likvida medel.

Koncernen beviljar vanligtvis 30 dagars kredit till sina
kunder. Koncernen &vervakar kontinuerligt krediter som
har beviljats till kunderna, samt kundernas generella
finansiella stallning, for att sakerstélla att Koncernen
enbart beviljar krediter till kunder med lamplig finansiell
bakgrund. Koncernen 6vervakar regelbundet resultatet
for dessa finansiella tillgangar for att identifiera asam-
kade indrivningsbara skulder som &r inbyggda i Koncer-
nens fordringar, med beaktande av historiska erfarenhe-
ter vid indrivning av kundfordringar. Koncernen kréaver
inga kompletterande sékerheter fér dessa fordringar.
Ledningen forvantar sig inga betydande férluster som
ett resultat av fallerade betalningar fran dessa motpar-
ter. Riskerna férknippade med narstaende betraktas inte
som vasentliga, da balanserna som innehas med narsta-
ende inte betraktas som betydande.

Likvida medel innehas hos ledande, lokala finansinsti-
tut med ett kreditbetyg pa BBB+, av det internationella
kreditvarderingsinstitutet Fitch. Vidare avser Koncernen
att inneha medel hos andra finansinstitut med héga
kreditbetyg som mojligen kan vara baserade utanfér
Malta, for att pa samma gang minska beroendet av ett
finansinstitut och minska landsrisken. Kreditrisker hanfor-
liga till likvida medel som innehas hos féretag som till-
handahaller betalningslésningar betraktas inte som
betydande.

Koncernen ar féremal fér likviditetsrisk.
Likviditetsrisker avser riskerna att inte kunna fullgéra
betalningsataganden da de forfaller. Koncernens likvidi-
tetsrisk harror fran dess leverantérsskulder och dvriga
skulder. Samtliga leverantorsskulder forfaller till betal-
ning inom ett ar, och har vanligtvis 30 dagars kredit.
Koncernens 6vriga skulder per den 30 september 2015
omfattar villkorade skulder som uppkommer vid Koncer-
nens forvarv av tillgangar, varav 2,7 MEUR enbart
kommer att forfalla till betalning om de relaterade malen
uppnas, medan 2 MEUR kommer att forfalla till betalning
vid bérsnoteringen. Koncernen férvéntar sig att dessa
villkorade skulder forfaller till betalning inom de
narmaste aren.

Per den 30 september 2015 dversteg Koncernens
kortfristiga skulder omséattningstillgangarna med 3,7
MEUR. Eftersom avtalsvillkoren for de villkorade lanen
om 2,7 MEUR &r sadana att framtida betalningar ar bero-
ende av framtida resultat, anser styrelsen att likviditets-
risken hanforlig till dessa transaktioner ar mindre vasent-
lig mot bakgrund av de tillkommande tillgdngar som
skulle redovisas om dessa resultat skulle uppnas.
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RISKFAKTORER

Koncernen forvarvade Right Casino i Storbritannien
den 6 november 2015. De avtalsmassiga dverenskom-
melserna i samband med detta forvéry ar sadana att
Koncernen per den 30 november 2015 hade en uppskju-
ten képeskilling om 1,5 MUSD som férfaller till betalning
den 1 mars 2016, och om Catena fallerar avseende
denna andra delbetalning av kdpeskillingen, ska denna
skuld pa begaran av saljarna ovillkorligen regleras.
Koncernen har ocksa en villkorad képeskilling om maxi-
malt 6 MUSD, som forfaller till betalning i tva delar i
november 2016 och november 2017.

Koncernens metod for att hantera likviditet &r att i
mojligaste man alltid ha tillracklig likviditet for att kunna
betala skulder nér de forfaller, bade under normala och
stressade férhallanden, utan att adra sig oacceptabla
forluster eller risker med avseende pa Koncernens anse-
ende. En del av intékterna fran Erbjudandet kommer att
allokeras till regleringen av ovanstaende skulder fran
forvarv av tillgangar samt fran férvérvet av Right Casino.
Ledningen utvarderar ocksa |[6pande prognoser for
Koncernens likvida tillgangar, som bestar av likvida
medel, utifran forvantade kassafléden, och forvéntar sig
inte att det kommer att kravas ytterligare finansiering
utdver likviden erhallen vid Erbjudandet.

Koncernen &r féremal fér valutarisk.

Catena Media bedriver verksamhet internationellt, med
verksamheten framst baserad i Malta och Storbritannien,
med den funktionella valutan EUR respektive GBP.
Koncernens exponering for valutarisker har historiskt
sett harrort fran intékter, kostnader och banktillgodoha-
vanden som ar noterade i en valuta som inte ar respek-
tive koncernforetags funktionella valuta, frémst svenska
kronor (SEK), norska kronor (NOK), och brittiska pund
(GBP). Historiskt sett har valutarisker och exponering
mot valutasvangningar inte haft nagon vasentlig paver-
kan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning eller
verksamhetsresultat, och Koncernens uppfattning ar att
Koncernen, utdver vad som beskrivs nedan, inte ar
vasentligt exponerad for valutarisker.

Sasom det beskrivs ovan under "—Koncernen &r fére-
mal fér likviditetsrisk” inkluderade Koncernens skulder i
samband med férvarvet av Right Casino en uppskjuten
betalning om 1,5 MUSD, samt en villkorad képeskilling
om hégst 6 MUSD. Koncernen sakrar inte sin exponering
mot dessa valutarisker och valutasvédngningar, vilket
skulle kunna paverka Koncernens finansiella resultat pa
satt som inte ar hanférliga till verksamheten. En forstark-
ning eller férsvagning om 10 procent av USD gentemot
EUR skulle resultera i ett resultat fore skatt om 0,67 EUR.

Koncernen ar fédremal f6r ranterisk.

Ranterisk &r risken for att verkligt vérde eller framtida
varde pa ett finansiellt instrument kommer att fluktuera
pé grund av féréndringar av marknadsréntorna. Aven om
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Koncernen foér narvarande inte ar exponerad fér denna
risk, da alla Koncernens rantebarande finansiella instru-
ment har reglerats under innevarande rékenskapsar,
finns det en risk att Koncernen i framtiden utsatts for en
ranterisk.

RISKER HANFORLIGA TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

Nasdaq First North premier ar inte en reglerad
marknad, kan vara féremal fér stérningar och har en
hégre grad av risk &n en investering i ett bolag noterat
pa en reglerad marknad.

Catena Medias aktier kommer enligt planerna att hand-
las pa Nasdagq First North Premier. Nasdaq First North
Premier ar en multilateral handelsplattform som drivs av
Nasdaq Stockholm. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North Premier omfattas av ett mindre omfattande
regelverk an bolag vars aktier handlas pa Nasdaq Stock-
holms huvudlista. Nasdaq First North Premier ar inte en
reglerad marknad och behdver inte tillampa de regler
eller férfaranden som féljer av géllande EU-direktiv och
EU-krav, inklusive direktiv och krav som géller for bors-
noteringar, information och erbjudanden. Aktiedgare
kan drabbas av verkliga eller uppfattade nackdelar i den
man som Koncernen drar nytta av den 6kade flexibilitet
som Koncernen far genom en notering pa Nasdaq First
North Premier. Det finns en risk att marknaden fér
aktierna blir féremal fér stérningar och sddana stérningar
kan ha en negativ inverkan pa investerarna oavsett
Koncernens utsikter och finansiella resultat. En investe-
ring i Catena Medias aktier innebér darmed en hogre
grad av risk &n en investering i ett bolag noterat pa en
reglerad marknad, exempelvis Nasdaq Stockholm.

Aven om aktierna avses att noteras pa Nasdaq First
North Premier finns det en risk att aktierna inte férblir
noterade eller att framtida framgangar och likviditet pa
marknaden inte uppnas. Det finns en risk att det inte
uppstar nagon likviditet i aktierna som en féljd av att de
upptas till handel pa Nasdaq First North Premier men en
utebliven notering eller avnotering av aktierna fran
Nasdaq First North Premier kan ha en véasentlig paverkan
pa en investerares mojligheter att sélja aktierna vidare
pa andrahandsmarknaden.

Det finns en risk att en aktiv och likvid marknad fér
aktierna inte utvecklas och priset pa aktierna kan bli
volatilt.

Fore Erbjudandet har det inte funnits nagon allman
handel med Catena Medias aktier. Det finns en risk att
en aktiv och likvid marknad inte utvecklas eller, om den
utvecklas, inte kommer att bli bestaende efter att Erbju-
dandet slutférts. Om en sadan marknad inte utvecklas
eller uppratthalls kan det fa en negativ paverkan pa likvi-
diteten och aktiekursen, vilket kan dka aktiekursens vola-
tilitet. Det finns en risk att investerare inte kan sélja sina



aktier snabbt eller till marknadspris om det inte férekom-
mer nagon aktiv handel med Catena Medias aktier.

Aktiekursen for ett noterat bolag kan vara mycket
volatil och efter Erbjudandet kan aktiekursen kunna fluk-
tuera betydligt pa grund av olika faktorer. Vissa faktorer
kan vara specifika for Koncernen och dess verksamhet
och vissa faktorer kan vara hanférliga till iGamingbran-
schen eller aktiemarknaden i allménhet. Det finns en risk
att aktiernas marknadsvérde sjunker och att aktierna
handlas till priser som &r lagre an priset i Erbjudandet,
oavsett Koncernens faktiska resultat. Det finns darfor en
risk fér att en likvid marknad for aktierna uteblir och att
investerare inte kan sélja sina aktier till dnskat pris eller
overhuvudtaget.

Vissa aktiedgare kan fortsatta att ha ett betydande
inflytande 6ver Koncernen och dess verksamhet och
det ar méjligt att dessa aktiedgares intressen inte
S6verensstammer med andra aktiedgares intressen.
Nar Erbjudandet slutférs kommer de tre storsta aktie-
dgarna att &ga totalt cirka 34 procent av aktierna och
rosterna i Catena Media (baserat pa ett utokat Erbju-
dande, ett erbjudandepris motsvarande mittpunkten i
prisintervallet samt att Overtilldelningsoptionen utnytt-
jas till fullo). Féljaktligen kommer dessa aktiedgare att
ha kvar ett bestdmmande inflytande i Koncernen och
kommer darmed att i h6g grad kunna paverka resultatet
for de flesta d&renden som avgdrs genom omréstning vid
bolagsstémma. Sadana drenden omfattar nyemission av
ytterligare aktier eller aktierelaterade vardepapper som
kan medféra en utspadning for aktiedgarna, samt betal-
ningen av eventuella framtida utdelningar. Dessa aktie-
dgare kan ocksa utéva inflytande 6ver Catena Medias
styrelse genom sin representation i styrelsen och
darmed paverka hur styrelsen skéter Koncernens verk-
samhet och dvriga affarer. Dessa aktiedgares intressen
kan skilja sig véasentligt fran, eller konkurrera med,
Catena Medias intressen eller andra aktiedgares intres-
sen och det ar mojligt att dessa aktiedgare kan utdva
inflytande &ver Koncernen pa ett satt som inte ar i samt-
liga aktiedgares béasta intresse. Det kan exempelvis fére-
ligga en intressekonflikt mellan & ena sidan dessa aktie-
dgares och & andra sidan Catena Medias eller 6vriga
aktiedgares intressen avseende beslut om vinstutdel-
ningar eller 6vriga grundldaggande bolagsfragor.
Koncentrationen av aktiedgandet kan forsena, skjuta
upp eller férhindra en dgarférandring i Catena Media
och inverka pa fusioner, konsolideringar, férvérv eller
andra former av sammanslagningar eller paverka vinst-
utdelningar som andra investerare &nskar eller inte
onskar genomféra. Sadana konflikter kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

RISKFAKTORER

Catena Medias framtida erbjudanden av skuldebrev
eller aktierelaterade vardepapper kan inverka negativt
pa aktiernas marknadspris och kan leda till betydande
utspadning fér befintliga aktiedgare.

| framtiden kan Catena Media anskaffa kapital genom
utstallande av skuldebrev (eventuellt dven konvertibla
skuldebrev) eller ytterligare aktierelaterade vardepap-
per. En emission av ytterligare aktierelaterade vardepap-
per eller konvertibler kan leda till en minskning av mark-
nadspriset pa Catena Medias aktier samt leda till en
utspadning av de befintliga aktiedgarnas ekonomiska
rattigheter och rostratt om emission genomfors utan att
ge befintliga aktiedgare motsvarande teckningsratt.
Eftersom tidpunkt och beskaffenhet for en emission
kommer att bero pa marknadslaget vid tidpunkten fér
emissionen, kan Catena Media inte forutse eller
uppskatta belopp, tidpunkt eller beskaffenheten for en
sadan framtida emission. Det finns en dérmed en risk att
framtida erbjudanden minskar aktiernas marknadspris
och/eller spader ut aktiedgarnas aktieinnehav i Catena
Media.

En framtida férséljning av aktier efter erbjudandet kan
inverka pa aktiernas marknadspris.

| samband med Erbjudandet har vissa aktiedgare ingatt
sa kallade lock-up ataganden med Carnegie. Dessutom
har vissa personer i Catena Medias ledning ingatt lock-
up ataganden med Carnegie. Ett lock-up atagande ar ett
atagande att, férutom i vissa undantagsfall, inte sélja
aktier under en viss period. Aven om lock-up &tagan-
dena begréansar mojligheterna for vissa aktiedgare och
Catena Medias ledning att sélja aktier under en viss tids-
period, kan Carnegie efter eget godtycke och vid valfri
tidpunkt upphéva forséljningsrestriktionerna for aktierna
under denna period. Nér lock-up dtagandena |6per ut,
eller om Carnegie véljer att inte tillampa eller avslutar
dem, kommer aktierna som &r féremal f6r lock-up
ataganden bli tillgangliga fér férsaljning pa marknaden
eller pa annat satt. Forsaljning av betydande méangder
aktier efter Erbjudandet, oavsett om en sadan forsalj-
ning sker genom en aktieférsaljning pa marknaden eller
genom en senare foljande aktieemission, eller uppfatt-
ningen om att en sadan férséljning kan komma att 4ga
rum, kan inverka negativt pa aktiernas marknadspris och
kan forsvara en forséljning av aktierna for innehavarna
vid den tidpunkt och till det pris som dessa anser vara
lampligt.
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RISKFAKTORER

Investerare med en referensvaluta som inte &r euro &r
féremal fér vissa valutarisker nér de investerar i
aktierna.

Koncernens eget kapital bokférs i euro (EUR) och even-
tuell utdelning pa aktierna kommer féretradesvis att
betalas i EUR. Investerare vars referensvaluta inte ar EUR
kan paverkas negativt av en eventuell nedgang i vardet
pa EUR i férhallande till respektive investerares referens-
valuta. Om vérdet pa EUR minskar i férhallande till en
sadan utlandsk valuta kommer aktieinvesteringens eller
utdelningens varde att minska vad betréffar den utland-
ska valutan och om vérdet pa EUR 6kar kommer investe-
ringens eller utdelningens varde att 6ka med hansyn till
den utlandska valutan. Dessutom kan dessa investerare
drabbas av ytterligare transaktionskostnader da de
konverterar EUR till en annan valuta. Investerare med en
annan referensvaluta én EUR uppmanas darfor att
radfraga sina ekonomiska radgivare.

Koncernens férmaga att betala utdelning i framtiden
kan vara begrénsad och &r beroende av flera faktorer.
Koncernens utdelningspolicy ar beroende av Koncer-
nens resultat och finansiella stallning, framtida vinster,
kassafloden, villkor for skuldsattning, investeringar samt
andra faktorer. Dessutom begransar maltesisk lagstift-
ning Koncernens maojligheter att foresla och faststalla
utdelning av vissa medel som ér tillgangliga for detta
andamal enligt lag. Det gar inte att férutse om nagon
utdelning kommer att foreslas eller meddelas under ett
visst ar.

Catena Media é&r moderbolag i Koncernen. Som
holdingbolag bestar dess huvudsakliga tillgangar av
direkta eller indirekta aktieinnehav och lan till rérelsedri-
vande dotterbolag vilket genererar Koncernens kassa-
flode. Féljaktligen kommer Koncernens intakter huvud-
sakligen fran koncerninterna réantebetalningar och lane-
aterbetalningar fran dotterbolag samt eventuella bidrag
och utdelningar fran dessa dotterbolag. Dotterbolagens
férmaga att genomféra dessa betalningar till Catena
Media kan riskeras till f6ljd av féréndringar i deras verk-
samhet. Koncernbidrag, utdelning eller andra transak-
tioner kan ocksa begrénsas pa grund av olika ataganden,
till exempel kreditavtal som ingatts av dotterbolag,
skatterelaterade begrénsningar som gor finansiella 6ver-
foringar svarare eller dyra samt forekomsten av tillréck-
liga utdelningsbara reserver och likvida medel hos
Koncernens dotterbolag. Koncernens formaga att betala
utdelning i enlighet med sin utdelningspolicy beror
dérférihég grad pa de utdelningar som den erhaller
fran dotterbolagen.
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Cornerstone Investors ataganden &r inte sakerstallda.
Cornerstone Investors har atagit sig att, direkt eller
indirekt via dotterbolag, sammanlagt forvarva aktier i
Erbjudandet motsvarande 450 MSEK, vilket, baserat pa
full anslutning i Erbjudandet och ett erbjudandepris
motsvarande mittpunkten i prisintervallet (30,5) SEK,
motsvarar 14 754 090 aktier och 49 procent av det antal
aktier som omfattas av Erbjudandet samt cirka 28
procent av det totala antalet aktier och réster i Catena
Media efter Erbjudandet. Cornerstone Investors atagan-
den ar emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti,
sparrade medel, pantséttning eller liknande arrange-
mang. Saledes foreligger en risk att Cornerstone Inves-
tors inte kommer kunna fullgéra sina ataganden. Dérut-
over ar Cornerstone Investors ataganden beroende av
vissa villkor, bland annat avseende att atagandet genom-
férs under en viss tid. | hdndelse av att nagot av dessa
villkor inte uppfylls féreligger en risk att Cornerstone
Investors inte ar bundna av sina ataganden och véljer att
inte férvarva aktier, vilket skulle medféra en vésentlig
negativ inverkan pa genomférandet av Erbjudandet.
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FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar ledningens syn pa framtida handelser samt
férvantade finansiella och operationella resultat. Framat-
riktade uttalanden i allménhet &r alla uttalanden i
Prospektet som inte hanfér sig till historiska fakta och
handelser, samt andra uttalanden an uttalanden om
historiska fakta eller nuvarande fakta eller forhallanden.
Framatriktade uttalanden kan kénnas igen pa orden

"on "on "o "on

“tror”, "vénta sig”, “avser”, "amnar”, “uppskattar”,
"forvantar”, "antar”, "forutser”, "kan”, “kommer”, "ska”,
"bor”, "enligt uppskattning”, “anser”, "far”, "planerar”,
“potentiell”, "beraknar”, “savitt ar kant” ellerivarje
enskilt fall, deras negation, eller liknande uttryck ldmp-
liga for att identifiera information som hanfér sig till
framtida handelser. Andra framatriktade uttalanden kan
kannas igen pa sammanhanget i vilket de anvénds. Fram-
atblickande uttalanden férekommer pa ett antal stéllen i
Prospektet och omfattar bland annat uttalanden i avsnit-
ten "Sammanfattning”, " Riskfaktorer”, "Marknadséver-
sikt” och "Verksamhetsbeskrivning”, “Operationell och
finansiell 6versikt", "Aktiekapital och dgarstruktur—Utdel-
ningspolicy” och omfattar uttalanden om bland annat:

e Koncernens strategi- och tillvéxtutsikter;

e Koncernens beroende av iGamingbranschen;

¢ Koncernens SEO-férmaga;

® branschen som Koncernen ar verksam inom;

* lagar och reglers effekter pa Koncernens verksamhet;

* konkurrensen pa den marknad dar Koncernen &r verk-
sam; samt

e den generella ekonomiska utvecklingen och utveck-
lingen i Koncernens bransch och marknad.

Aven om Koncernen bedémer att férvantningarna som
framgar av dessa framatriktade uttalanden ar rimliga kan
den inte ge nagra garantier for att de kommer att materi-
aliseras eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa utta-
landen &r baserade pa antaganden eller uppskattningar
och ar foremal for risker och osakerhetsfaktorer, kan de
faktiska resultaten eller utfallen vasentligen skilja sig fran
dem som anges i de framatriktade uttalandena till foljd
av manga faktorer, inklusive bland andra:

Koncernens verksamhet ar beroende av dess férmaga
att uppratthalla en effektiv funktion fér sokmotoropti-
mering och sékmotorer som Google, Bing och Yahoo!
skulle i framtiden kunna infora strategier som ar
avsedda att férhindra skmotoroptimering fran
oberoende parter, daribland Koncernen;

Koncernen bedriver sin verksamhet i en nyetablerad
bransch som dérmed &r féremal for storre osékerhet
och risker. Catena Media &r dessutom ett nyetablerat
bolag och ar darfor féremal for de osékerhetsfaktorer
och risker som é&r férknippade med en ny verksamhet;

majoriteten av Koncernens kunder ar iGamingopera-
térer och Koncernen &r dérmed foremal f6r risker
hanforliga till iGamingbranschen, inklusive krav fran
statliga myndigheter och andra offentliga organ;

Koncernens resultat ar beroende av en fortsatt popu-
laritet fér iGaming och iGamingoperatérernas
férmaga att tillhandahalla konkurrenskraftiga
spelplattformar;

Koncernen forlitar sig pa ett litet antal kunder och
dess kundavtal kan |att avslutas av kunderna;

de avgifter som Koncernen &r berattigad till enligt
dess kundavtal ar ofta beroende av kundernas kost-
nadsbas och kan ocksa vara féremal for felrdkningar;

Koncernen bedriver verksamhet i en starkt konkur-
rensutsatt bransch;

Koncernen &r beroende av sina system och funktioner
och maste fortsétta att utveckla sina system och funk-
tioner for att sakerstalla framtida tillvaxt;

Koncernens verksamhet kan paverkas av risken for
tekniskt haveri och stérningar, varav manga ligger
utanfor Koncernens kontroll;

Koncernen ar beroende av sin formaga att anstélla,
behalla och dra nytta av kvalificerad personal;

det ar mojligt att Koncernen gor forvarv som visar sig
vara misslyckade eller anstrénger eller avleder
Koncernens resurser;

om Koncernen inte lyckas hantera tillvaxt ordentligt
kan det drabba verksamheten;
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e Koncernens verksamhet regleras av manga olika lagar,
regleringar samt externa och interna regler och
Koncernen maste darfor ha effektiva interna
kontroller;

e Koncernen ar foremal for risker hanférliga till immate-
riella rattigheter och rattsliga forfaranden; samt

e férandringar i beskattning eller tolkning och tillamp-
ning av skattelagar kan ha en vasentlig negativ inver-
kan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Ytterligare faktorer som kan resultera i att Koncernens
faktiska prestation eller resultat avviker inkluderar, men
ar inte begréansade till, faktorer som diskuteras i
"Riskfaktorer”.

Dessa framatblickande uttalanden géller endast per
dagen for detta Prospekt. Catena Media atar sig uttryck-
ligen ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revi-
dera nagra framatblickande uttalanden, oavsett om det
beror pa ny information, framtida hdndelser eller andra
omsténdigheter, utdver vad som kravs enligt lag eller
férordning. Potentiella investerare uppmanas saledes att
inte forlita sig pa nagot av de framatblickande uttalan-
dena hari.

PRESENTATION AV FINANSIELL OCH
OVRIG INFORMATION
Historisk finansiell och évrig information
Detta Prospekt innehéller Catena Medias reviderade
finansiella rapporter for det rakenskapsar som avsluta-
des den 31 december 2014 (4 november 2013 till 31
december 2014) och som upprattats i enlighet med IFRS
sasom dessa antagits av EU ("IFRS"). De finansiella
rapporterna har reviderats av RSM Malta enligt vad som
anges i RSM Maltas rapport som finns pa annan plats i
detta Prospekt. Dessutom innehaller Prospektet Catena
Medias finansiella rapport fér nioméanadersperioden
som avslutades den 30 september 2015 med oreviderad
jamforelseinformation fér samma period 2014. Catena
Medias finansiella rapport fér nioménadersperioden
som avslutades den 30 september 2015 har upprattats i
enlighet med IAS 34 och reviderats av Pricewaterhouse-
Coopers Malta (“"PwC"). Prospektet innehaller dven en
prognos avseende forvéntat resultat fér den tremana-
dersperiod som avslutades den 31 december 2015.
Prognosen har granskats av PwC.

Catena Medias rékenskaper redovisas i EUR.
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Finansiella matt som inte féljer IFRS

Féljande finansiella matt som ingar i Prospektet &r inte
matt pa finansiell prestation eller likviditet i enlighet med
IFRS:

e Rorelsemarginal: Rorelsemarginal innebar rérelse-
resultat som en andel av intdkterna.

e Bruttovinstmarginal: Bruttovinsten som andel av
intdkterna.

e EBITDA: Rorelseresultat fére avskrivningar- och
nedskrivningar.

e EBITDA-marginal: EBITDA dividerat med intdkterna.

* Poster som inverkar pa jamférbarheten: Poster som
inverkar pa jamférbarheten utgér poster som inte &r
direkt hanférliga till Koncernen eller som &r icke-ater-
kommande, till exempel kostnader for transaktioner
och omstrukturering.

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte
foljer IFRS &r inte erkdnda matt pa finansiell prestation
enligt IFRS, utan matt som ledningen anvénder for att
6vervaka den underliggande prestationen for verksam-
heten och rérelsen. | synnerhet bor de finansiella matt
som inte foljer IFRS inte betraktas som ersattning for
totala intékter, 6vriga inkomster, rorelseresultat/-forlust,
vinst/(forlust) fér perioden, kassafléde fran den [6pande
verksamheten i slutet av perioden eller évriga resultat-
rékningar eller kassaflédesposter som beraknas i enlig-
het med IFRS. De finansiella matt som inte féljer IFRS
anger inte nédvandigtvis huruvida kassaflédet kommer
attvara tillrackligt eller tillgangligt for att motsvara likvi-
ditetsbehovet och det & mojligt att de inte ger nagon
indikation om Koncernens historiska rérelseresultat.
Dessa matt ar inte heller avsedda att indikera Koncer-
nens framtida resultat.

Koncernen ger uppgifter om dessa matt som inte
foljer IFRS i Prospektet eftersom den anser att dessa &r
viktiga kompletterande matt pa Koncernens prestation
och anser att de i stor utstrackning anvands av investe-
rare som jamfor prestation mellan olika féretag. Efter-
som alla foretag inte beréknar dessa eller andra finan-
siella matt som inte foljer IFRS pa samma s&tt ar det
mojligt att det sétt som ledningen valt att anvénda de
finansiella matten pa inte kan jamféras med begrepp
som definieras pa liknande satt och som anvénds av
andra foretag.
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Justeringar

Viss finansiell och 6vrig information som beskrivs i
Prospektet har avrundats for att géra informationen mer
tillgénglig for lasaren. Foljaktligen motsvarar siffrorna i
vissa kolumner inte det exakt angivna totala beloppet.

VALUTA

| Prospektet avser referenserna till: (i) "EUR"” euro, den
gemensamma valutan fér Europeiska unionens
medlemsstater som dr medlemmar i Europeiska mone-
téra unionen och har antagit euron som sin lagliga
valuta, (ii) “SEK”, kronor, valutan i Sverige och (i) "USD",
amerikanska dollar, valutan i USA.

VARUMARKEN

Koncernen &ger eller innehar rattigheter till vissa varu-
marken, handelsnamn eller serviceméarken som den
anvander i samband med att den bedriver sin verksam-
het. Koncernen havdar sina rattigheter till sina varumar-
ken, handelsnamn och servicemérken i den utstréckning
géllande lag tillater.

Varje varumarke, handelsnamn eller servicenamn for
andra bolag som namns i Prospektet tillhor innehavaren.
Enbart for bekvamlighetens skull upptas de varumarken,
handelsnamn och upphovsratter som némns i Prospek-
tet utan symbolerna ™, ® och ©.
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INBJUDAN TILL FORVARV AV
AKTIER | CATENA MEDIA

Catena Media och de Séljande Aktiedgarna har beslutat att genomféra en dgarspridning av
aktierna i Catena Media. Styrelsen for Catena Media har darfér ansékt om upptagande till handel
av Catena Medias aktier pa Nasdagq First North Premier och i samband darmed genomféra
Erbjudandet.

Erbjudandet omfattar mellan 20 492 530 till 21 224 490 aktier i Catena Media. Koncernen
erbjuder ett sddant antal nya aktier som inbringar en bruttolikvid i Erbjudandet om 240 MSEK,
det vill sdga upp till 8 889 000 nya aktier. De Séljande Aktiedgarna erbjuder mellan 12 335 490
till 13 433 530 befintliga aktier, motsvarande mellan 23 till 26 procent av aktierna i Bolaget efter
Erbjudandet. De Saljande Aktiedgarna har dessutom férbehallit sig ratten, vid tillracklig efter-
fragan, att utdka Erbjudandet med mellan 5 123 060 till 5 306 070 ytterligare befintliga aktier,
motsvarande 10 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet. Vidare har Optimizer Invest,
Pixel och LUFK beviljat Carnegie en option att forvarva ytterligare upp till 3 979 570 aktier i Catena
Media, motsvarande 15 procent av det hégsta antal aktier som kan komma att erbjudas i Erbju-
dandet, for att técka eventuell dvertilldelning eller andra korta positioner, om nagra, i samband
med Erbjudandet (“Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas helt eller
delvis under 30 dagar fran férsta dagen fér handel i aktierna pa Nasdagq First North Premier.

Priset i Erbjudandet kommer att faststallas genom ett sérskilt anbudsforfarande (sa kallad book-
building) och kommer féljaktligen att baseras pa efterfragan och radande marknadsférhallanden.
Catena Media och de Séljande Aktiedgarna kommer, i samrad med Carnegie, att faststalla det
slutliga priset i Erbjudandet inom intervallet 27-34 SEK. Det slutliga priset i Erbjudandet férvantas
offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring den 11 februari 2016. Cornerstone Investors
har atagit sig att direkt, eller indirekt via dotterbolag, sammanlagt férvérva aktier i Erbjudandet
motsvarande 450 MSEK. Baserat pa full anslutning i Erbjudandet, att Erbjudandet uttkas, att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo samt att erbjudandepriset motsvarar mittpunkten i
prisintervallet (30,5 SEK) motsvarar det 14 754 090 aktier och 49 procent av det antal aktier som
omfattas av Erbjudandet samt ungefar 28 procent av det totala antalet aktier och roster i Catena
Media.

Styrelsen i Catena Media avser, med stod av det bemyndigande som framgar av Catena Medias
bolagsordning, att 6ka aktiekapitalet med, under antagande av att det slutliga priset i Erbjudan-
det motsvarar mittpunkten i prisintervallet, hégst 11 803,5 MEUR genom en nyemission av hogst
7 869 000 aktier. Nyemissionen kommer inbringa Catena Media en likvid om cirka 240 MSEK fére
avdrag for transaktionskostnader. Ratt att teckna nya aktier ska tillkomma allmanheten i Sverige
samt institutionella investerare i Sverige och utomlands. Vid full teckning av 8 889 000 nya aktier
kommer antalet aktier och roster i Catena Media 6ka med sammanlagt 8 889 000 till sammanlagt
53061 152, vilket motsvarar en utspadning om cirka 17 procent av kapitalet och résterna. Koncer-
nens transaktionskostnader i samband med Erbjudandet férvéntas uppga till 30 MSEK inklusive
provision och avgifter till Carnegie och andra radgivare”. Koncernen kommer inte att erhalla
nagon del av intdkterna fran forsaljningen av aktier som erbjuds av de Séljande Aktiedgarna.

Om Erbjudandet inte utékas och Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas kommer Erbjudandet
omfatta mellan 20 492 530 och 21 224 490 aktier, vilket motsvarar 40 procent av aktierna och
résterna i Catena Media. Om Erbjudandet utdkas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo,
kommer Erbjudandet omfatta mellan 29 457 900 och 30 510 130 aktier, vilket motsvarar 58
procent av aktierna och résterna i Catena Media. Det totala vérdet av Erbjudandet uppgar till
minst 573 MSEK och hégst 1 002 MSEK, beroende pa det slutliga priset i Erbjudandet, om Erbju-
dandet utdkas och i vilken utstrackning Overtilldelningsoptionen utnyttjas.

Malta den 29 januari 2016

Catena Media plc och de Séljande Aktiedgarna

1) Varav cirka 10 MSEK redan har belastat Koncernens rapport ver totalresultatet per den 31 december 2015.
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Catena Media tillhandahaller prestationsbaserad mark-
nadsféring och leadsgenerering till framst iGamingbran-
schen. Catena Media knyter till sig ett stort antal online-
spelare som via Koncernens produkter och tjanster
hanvisas till Koncernens business-to-business ("B2B")
kunder, vilka framst utgérs av iGamingoperatorer.
Catena Media fokuserar pa iGamingbranschen och da
framst pa iGamingoperatérer som driver onlinekasinon
pa egna webbsidor. Koncernens geografiska huvud-
marknader &r fér narvarande Sverige, Norge, Finland,
Nederlanderna och Storbritannien
("Huvudmarknaderna”).

Den verksamhet som Koncernen bedriver idag starta-
des under 2012 av de svenska entreprendrerna Erik
Bergman och Emil Thidell. Efter att ha fatt erfarenhet
fran den webbyra som de startade 2008 gick de over till
att bygga sa kallade affiliatesidor for onlinebingo och
darigenom utvecklade de kunskaper om SEO. Erik Berg-
man och Emil Thidell fortsatte darefter att expandera sin
verksamhet och 2012 hade de skapat ett bolag inom
onlinemarknadsféring.

Under slutet av 2012 forvéarvade Optimizer Invest, ett
investmentbolag bildat av grundarna till Betsafe, 50
procent av Catena Media och en ny expansionsfas
paborjades. Optimizer Invest har genom strategisk
medverkan varit en viktig och bidragande faktor till den
snabba tillvéxt som Koncernen har upplevt.

Koncernen ar pad Huvudmarknaderna en av marknads-
ledarna inom prestationsbaserad marknadsféring och
leadsgenerering med fokus pa onlinekasinon. Koncer-
nen har vuxit genom en kombination av organisk tillvéxt
och genom férvarv av webbsidor som Koncernen
beddmt har stor potential. Nar ett forvarv &r genomfort
arbetar Koncernen med att férbattra de férvérvade
webbsidorna, bland annat genom att ldgga till och
forbattra dess innehall, for att oka trafiken och
intakterna.

Koncernen har haft en stabil resultatutveckling och fér
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2015 6kade intdkterna med 271 procent till 9,04
MEUR och rérelseresultatet dkade med 350 procent till
6,08 MEUR jamfért med motsvarande period 2014.

Styrelsen beddmer att noteringen av Catenas Medias
aktier pa Nasdagq First North Premier ar ett viktigt steg i
Catena Medias utveckling. Styrelsen bedémer att note-
ringen och Erbjudandet kommer:

e underlatta tillgangen till kapitalmarknader, bade
genom att méjliggora fér Catena Media att anvénda
sina aktier som betalningsmedel vid framtida forvérv
samt for att anskaffa kapital;

e starka Catena Medias profil och varumarke hos inves-
terare, kunder och inom sektorn generellt; och

e bredda Catena Medias aktiedgarbas samt att erbjuda
en likvid marknad for aktierna.

Nyemissionen i Erbjudandet férvantas inbringa en
bruttolikvid om cirka 240 MSEK. Koncernen avser att
anvanda likviden till:

* att genomfdra férvérv utifran en pipeline av identifie-
rade mojligheter. Styrelsen &r av uppfattningen att
Koncernen kommer att genomféra minst en transak-
tion inom spannet 1 till 10 MEUR under de kommande
sex till tolv manaderna;

® att expandera till nya marknader;

e attinvestera i strategiska IT-system och infrastruktur
genom att vidareutveckla den egna plattformen
Catena Core; samt

e attytterligare starka organisationen, framst genom
rekrytering inom funktionerna teknik, produktutveck-
ling samt marknad och forsaljning.

Catena Media kommer inte att erhalla nagra intékter fran
forsaljningen av aktier som erbjuds av de Séljande
Aktiedgarna.

Det ar Catena Medias malsattning att, beroende pa
radande marknadsférutsattningar, notera Catena Media
pa Nasdaq Stockholm inom tolv manader efter att note-
ringen pa Nasdaq First North Premier fullféljts.

| 6vrigt hénvisas till redogérelsen i féreliggande Prospekt
vilket har uppréttats av Catena Medias styrelse med
anledning av ans6kan om upptagande till handel av
Catena Medias aktier pa Nasdaq First North Premier
samt det i samband ddrmed ldmnade Erbjudandet.
Styrelsen &r ansvarig fér innehallet i detta Prospekt.
Hérmed férsékras att alla rimliga férsiktighetsatgarder
har vidtagits fér att sékerstélla att uppgifterna i Prospek-
tet, savitt styrelsen kdnner till, Sverensstimmer med de
faktiska férhallandena och att ingenting &r utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebérd.

29 januari 2016

Catena Media plc
Styrelsen
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ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar mellan 20 492 530 till 21 224 490
aktier av vilka Catena Media erbjuder ett sddant antal
nya aktier som inbringar en bruttolikvid i Erbjudandet
om 240 MSEK. De Séljande Aktiedgarna erbjuder mellan
12 335 490 till 13 433 530 befintliga aktier.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar: (i) erbjudandet till
allménheten i Sverige” och (ii) erbjudandet till institutio-
nella investerare i Sverige och i utlandet?. Utfallet av
Erbjudandet kommer att offentliggéras genom press-
meddelande omkring den 11 februari 2016.

UTOKNING AV ERBJUDANDET

De Séljande Aktiedgarna har forbehallit sig ratten, vid
tillracklig efterfragan, att utdka det antal aktier som séljs
av de Saljande Aktiedgarna med ytterligare mellan
5123 060till 5 306 070 befintliga aktier, motsvarande
10 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandet.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Optimizer Invest, Pixel och LJFK har utférdat en Overtill-
delningsoption till Carnegie fér att forvérva ytterligare
hogst 3 979 570 aktier i Catena Media, motsvarande
cirka 15 procent av det totala antalet aktier i Erbjudandet
for att tacka eventuell Gvertilldelning (om nagon) eller
korta positioner i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen
kan utnyttjas helt eller delvis under 30 dagar fran forsta
dag fér handel av Catena Medias aktier pa Nasdaq First
North Premier.

TILLDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier mellan respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pa basis av efterfragan. Férdelningen
kommer att beslutas av de Séljande Aktiedgarna och
Catena Medias styrelse i samrad med Carnegie.

ANBUDSFORFARANDE

For att uppna en marknadsmassig prissattning av
aktierna i Erbjudandet, kommer institutionella investe-
rare ges mojligheten att delta i ett sarskilt anbudsfor-
farande (sa kallad bookbuilding) genom att ldmna in
intresseanmalningar. Anbudsforfarandet inleds den

1 februari 2016 och pagar till och med den 10 februari
2016. Priset i Erbjudandet kommer att faststéllas pa den
orderbok som sammanstalls i anbudsférfarandet.
Anbudsférfarandet for institutionella investerare kan

komma att avbrytas tidigare an det datum som anges
i Prospektet. Meddelande om sadant avbrytande
kommer att lamnas genom pressmeddelande.

Se "~Anmaélan-Det institutionella Erbjudandet”.

ERBJUDANDEPRISET

Priset i Erbjudandet férvéntas faststéllas inom intervallet
27 till 34 SEK per aktie. Prisintervallet i Erbjudandet har
faststallts av Catena Media och de Séljande Aktiedgarna
i samrad med Carnegie, baserat pa det bedémda inves-
teringsintresset fran institutionella investerare. Courtage
utgar ej. Det slutgiltiga Erbjudandepriset kommer att
offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 11
februari 2016.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

| SVERIGE

Anmélan

Anmélan om forvarv av aktier inom ramen for Erbjudan-
det till allménheten ska ske under perioden 1-9 februari
2016 och avse lagst 300 aktier och hégst 30 000 aktier, i
jamna poster om 100 aktier. Anmélan &r bindande. De
Séljande Aktiedgarna och Catena Media férbehaller sig
ratten att forlanga anmalningsperioden i erbjudandet till
allmanheten i Sverige. Meddelande om sadan eventuell
forlangning lamnas genom pressmeddelande fére
anmalningsperiodens utgang.

Anmélan kan goras till Carnegie, Avanza Bank AB
("Avanza”) eller Nordnet Bank AB (“Nordnet”) enligt
respektive banks instruktioner.

Om flera anmaélningar inges av samma férvérvare
kommer endast den forst registrerade att beaktas. For
sentinkommen anmaélan liksom ofullsténdig eller felaktig
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende.

Konton/depaer med specifika regler

Investerare som har en depa med specifika regler for
vérdepapperstransaktioner, exempelvis IPS-depa, ISK-
depa (investeringssparkonto), eller depa i kapitalférsak-
ring, ska kontrollera med sin férvaltare om hur de kan
forvarva aktier i Erbjudandet.

Anmélan via Carnegie

Den som anméler sig for forvérv av aktier genom
Carnegie maste ha en vérdepappersdepa alternativt ett
investeringssparkonto hos Carnegie.

1) Erbjudandet till allménheten innefattar privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av hégst 30 000 aktier.
2) Detinstitutionella erbjudandet innefattar privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av fler an 30 000 aktier.
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For kunder med ett investeringssparkonto hos
Carnegie kommer Carnegie, om anmalan resulterar i till-
delning, att férvarva motsvarande aktier i Erbjudandet
och vidareférsalja aktierna till kunden till det pris som
géller enligt Erbjudandet. Anmalan kan goras via kontakt
med sina radgivare pa Carnegie, om man saknar radgi-
vare kontakta Privattjansten via privattjansten@carnegie.
se. Anmalan maste vara Carnegie tillhanda senast kl.
17.00 den 9 februari 2016.

Anmélan via Avanza

Personer som ar depakunder hos Avanza kan anmala sig
for forvarv av aktier via Avanzas internettjanst. Anmalan
hos Avanza kan géras under perioden 1 februari 2016 till
och med den 9 februari 2016. For att inte férlora ratten
till tilldelning ska depakunder hos Avanza ha tillrackliga
likvida medel pa depan under perioden 9 februari 2016
till och med den 11 februari 2016. Mer information om
anmaélningsférfarandet via Avanza finns tillgéngligt pa
www.avanza.se.

Anmélan via Nordnet

Personer i Sverige som ar depakunder hos Nordnet kan
anmaéla sig via Nordnets internettjanst. Fullstandig infor-
mation om anmalningsférfarandet via Nordnet finns

att lasa pa Nordnets webbsida. Anmalan via Nordnet
internettjanst kan goras till och med den 9 februari 2016
kl. 23:59. Mer information om anmaélningsférfarandet via
Nordnet finns tillgéangligt pa www.nordnet.se.

Tilldelning
Beslut om tilldelning av aktier fattas av Catena Medias
styrelse och de Séljande Aktiedgarna i samrad med
Carnegie, varvid malet ar att uppna en god institutionell
dgarbas och en bred spridning av aktierna bland allman-
heten, for att mojliggdra en regelbunden och likvid
handel i Catena Medias aktier pa Nasdaq First North
Premier. Tilldelningen &r inte beroende av nar ansékan
[&mnas in under ansékningsperioden.

| handelse av dverteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n vad anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpméssigt urval. Anstéllda och vissa
narstaende personer till Catena Media samt kunder till
Carnegie kan beaktas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning
kan aven ske till anstallda hos Avanza eller Nordnet, dock
utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sddant fall i
enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler
och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Tilldelning beréknas ske den 11 februari 2016. Snarast
dérefter kommer avrdkningsnota att séndas ut till de som
erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats
aktier far inget meddelande.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Via Carnegie

De som anmalt sig via Carnegie beraknas kunna fa
besked om tilldelning fran och med kl. 09.00 den 11 feb-
ruari 2016 genom kontakt med sin respektive radgivare
pa Carnegie.

Via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beréknas ske omkring kl. 09.00 den 11 februari 2016.

Via Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets Internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beréknas ske omkring kl. 09.00 den 11 februari 2016.

Betalning

Via Carnegie

Depakunder och kunder med investeringssparkonto
hos Carnegie beréknas ha sina tilldelade men ej betalda
aktier tillgangliga pa angiven vardepappersdepa eller
investeringssparkonto den 11 februari 2016. Likvida
medel for betalning ska finnas disponibelt pa angiven
vérdepappersdepa eller investeringssparkonto den 11
februari 2016.

Via Avanza

Foér den som ar depakund hos Avanza kommer likvid fér
tilldelade aktier dras i samband med bokningen av aktier
pa depan, vilket berdknas att ske omkring den 11 feb-
ruari 2016. Observera att likvida medel fér anmalt antal
aktier ska finnas tillgangligt pa depan fran och med sista
anmalningsdag den 9 februari 2016.

Via Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom en teckning av aktier mot
samtidig debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beréknas ske omkring 11 februari 2016.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid
eller om medel inte finns pa angivet bankkonto kan
tilldelade aktier komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan éverlatelse komma att
understiga erbjudandepriset enligt Erbjudandet kan den
som ursprungligen erhéll tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara fér mellanskillnaden.
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ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Anmalan

Institutionella investerare i Sverige och i dvriga lander
inbjuds att delta i en form av anbudsférfarande som
dger rum under perioden 1 februari till 10 februari 2016.
De Séljande Aktiedgarna och Catena Media forbehaller
sig rétten att férkorta samt férlanga anmalningsperioden
i det institutionella erbjudandet. Sadan férkortning eller
forlangning av anmalningsperioden kommer offentlig-
gobras av Catena Media genom pressmeddelande fére
anmalningsperiodens utgang. Anmalan ska lamnas till
Carnegie i enlighet med sarskilda instruktioner.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Catena Medias
styrelse och de Séljande Aktiedgarna i samrad med
Carnegie, varvid malet ar att uppna en god institutionell
dgarbas och en bred spridning av aktierna bland allman-
heten, for att mojliggéra en regelbunden och likvid
handel i Catena Medias aktier pa Nasdaq First North
Premier. Vid beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet
till institutionella investerare i Sverige och i 6vriga lander
kommer, som ndmnts ovan, att efterstréva att Catena
Media far en god institutionell &garbas. Férdelningen
och tilldelningen bland de institutioner som har ldmnat
intresseanmalan sker helt diskretionért. Cornerstone
Investors ar dock garanterade tilldelning dverensstam-
mande med deras respektive ataganden.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske omkring den 11 februari 2016.
Institutionella investerare berédknas i sarskild ordning
erhalla besked om tilldelning omkring den 11 februari
2016 varefter avrakningsnotor sands ut.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlédggas kontant i
enlighet med avrakningsnotan och mot leverans av
aktier senast den 15 februari 2016.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs inom fére-
skriven tid kan tilldelade aktier komma att verlatas till
annan. Skulle férséljningspriset vid en sadan overlatelse
komma att understiga Erbjudandepriset enligt Erbjudan-
det, kan den som ursprungligen erhéll tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.
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NOTERING
Catena Medias styrelse har ansékt om notering av
Catena Medias aktier pa Nasdaq First North Premier.
Handeln berédknas att pabdrjas den 11 februari 2016.

For det fall att aktier inte finns tillgangliga pa férvarva-
rens vérdepappersdepa, servicekonto eller VP-konto
férran omkring den 15 februari 2016, kan det innebara
att forvérvaren inte kan sélja dessa aktier pa Nasdaq
First North Premier den dag da handel i aktien pabérjas,
det vill séga omkring den 11 februari 2016, utan forst nar
aktierna finns tillgéngliga pa vérdepappersdepan,
servicekontot eller VP-kontot. Vidare kommer handel att
pabérjas innan villkoren fér Erbjudandets fullféljande har
uppfyllts. Handeln kommer att vara villkorad av slutfo-
randet och om Erbjudandet inte fullfdljs, ska levererade
aktier aterlamnas och eventuella betalningar aterga.
Fo6r den handel som sker den 11 februari 2016 beraknas
leverans ske med leverans den 15 februari 2016.

| samband med Erbjudandet, kan Carnegie genom-
fora transaktioner pa Nasdaq First North Premier som
stabiliserar marknadspriset pa aktien eller uppréatthaller
detta pris pa en niva som avviker fran vad som annars
skulle varit fallet pa marknaden. Se avsnittet “Legala
fragor och kompletterande information-Stabilisering”.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

| ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet férvantas offentlig-
gobras genom pressmeddelande den 11 februari 2016.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfér ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstéamningsdag fér utdelning som
infaller ndrmast efter Erbjudandets genomférande.
Betalning kommer att administreras av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear Sweden”), eller, for forvaltar-
registrerade innehav, i enlighet med respektive forvalta-
res rutiner. For mer information, se avsnitt "Aktiekapital
och dgarférhallanden-Utdelningspolicy”.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE AV
ERBJUDANDET

De Séljande Aktiedgarna, Catena Media och Carnegie
avser att inga ett avtal om placering av aktier i Catena
Media omkring den 10 februari 2016 (“Placeringsavta-
let”). For information om bestammelser och villkor for
fullgérande av Erbjudandet och Placeringsavtalet, se
avsnitt "Legala fragor och kompletterande information—
Erbjudandets utformning-Placeringsavtal”.



OVRIG INFORMATION

Det faktum att Carnegie &r emissionsinstitut innebar inte
i sig att Carnegie betraktar den som anmalt sig i Erbju-
dandet som kund hos banken fér placeringen. Fér Erbju-
dandet ska férvérvaren endast ses som en klient hos
banken om banken har ldmnat rad till férvarvaren om
Erbjudandet eller om férvéarvaren har ansokt via bankens
kontor eller internetbank. Féljden av att banken inte
betraktar en férvérvare som kund for placeringen ar att
reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa
Erbjudandet. Detta innebér bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebe-
démning kommer att ske betréffande placeringen.
Forvarvaren ansvarar darmed sjalv fér att denne har
tillréckliga erfarenheter for att férsta de risker som &r
forenade med att delta i Erbjudandet.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som férvéarvar aktier i Erbjudandet kommer att
lamna uppgifter till Carnegie. Personuppgifter som
[&dmnats till Carnegie kommer att behandlas i datasystem
i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka
Carnegie samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter ldmnas av Carnegies kontor, vilka ocksa
tar emot begéran om réttelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas fran
Carnegie genom en automatisk process hos Euroclear
Sweden.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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Viss information i detta avsnitt &r inhamtat fran externa kéllor, inklusive en av Catena Media bestalld
marknadsrapport utférd av PricewaterhouseCoopers AB (“PwC-rapporten”) och en av Catena
Medlia bestélld marknadsundersékning som genomférts av ett konsultbolag inom iGamingbran-
schen ("Marknadsundersékningen”), samt offentligt tillgéngliga branschpublikationer eller rappor-
ter. Branschpublikationer och rapporter anger vanligen att information déri har inhdmtats fran kéllor
som bedéms som trovérdiga, men riktigheten och fullstindigheten é&r inte garanterad. Catena
Media anser att dessa branschpublikationer, rapporter och prognoser ér tillférlitliga, men har inte
utfért en oberoende verifiering av dem och kan inte garantera att informationen &r korrekt eller full-
stéandig. Prognoser och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgér dérmed ingen garanti f6r
framtida utfall och faktiska hdndelser och omsténdigheter kan komma att skilja sig véasentligt fran
nuvarande forvéntningar. Manga faktorer skulle kunna orsaka eller bidra till sadana skillnader. Se
“Framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och évrig information” och “Riskfaktorer”.

INLEDNING
Catena Media tillhandahaller prestationsbaserad mark-
nadsféring och leadsgenerering till framst iGamingbran-
schen. Catena Media knyter till sig ett stort antal online-
spelare som via Koncernens produkter och tjénster
hanvisas till Koncernens B2B-kunder, vilka framst utgors
av iGamingoperatérer. Koncernen fokuserar pa iGaming-
branschen och da frémst pa iGamingoperatdrer som
driver onlinekasinon pa egna webbsidor. iGamingopera-
térer anvander sig i regel av ett natverk av marknadsfo-
ringspartners, sa kallade affiliatebolag, for att marknads-
fora sina produkter och tjénster och pa sa satt fa fler
onlinespelare till sina webbsidor. iGamingoperatdrerna
betalar affiliatebolagen per onlinespelare som via
affiliatebolagets verksamhet genereras till operatéren.
Koncernens Huvudmarknader &r Sverige, Norge,
Finland, Nederlanderna och Storbritannien.

Catena Medias verksamhet paverkas av underlig-
gande drivkrafter och trender fér iGamingmarknaden i
allménhet och onlinekasinobranschen i synnerhet pa
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dess Huvudmarknader. Bade iGamingmarknaden i sin
helhet samt onlinekasinomarknaden férvantas vaxa med
en genomsnittlig arlig tillvaxttakt ("CAGR"”) om 6,6
procent pa Koncernens Huvudmarknader under
perioden 2014-2018. Marknaden for affiliatebolag pa
onlinekasinomarknaden férvantas vaxa med 7,1 procent
under samma period.

iGamingmarknaden har gynnats av 6kad internet-
penetration, tekniska framsteg och ett 6kat mobilanvén-
dande. Darutéver har antalet aktiva onlinespelare 6kat
allteftersom iGaming blivit mer socialt accepterat. En
kontinuerlig teknisk utveckling som gett onlinespelare
en allt rikare, enklare och mer mobil spelupplevelse har
ocksa lett till 6kad efterfragan pa onlinespel. | takt med
attiGaming blivit alltmer etablerat har manga europe-
iska lander sett dver sin reglering av iGaming, vilket har
resulterat i att nya marknader 6ppnas upp fér externa
aktorer.



iGAMING- OCH ONLINEKASINOMARKNADEN

Landbaserat spel
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' Huvudmarknader

De tre mest relevanta omradena
inom iGaming definieras som
iGaming och beréknas uppga
till 4,8 mdr EUR
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m
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Ej fokus

Kélla: H2GC, PwC-rapporten och Marknadsundersékningen.

iGamingmarknaden kan delas in i fem olika segment,

varav samtliga ar internetbaserade: (i) poker; (i) odds; (iii)

Marknadsstorlek och tillvaxt

kasino; (iv) lotteri; samt (v) bingo. Av strategiska skél

fokuserar Catena Media i férsta hand pa onlinekasinon.

MARKNADER INKLUDERADE: SVERIGE, FINLAND, NORGE, NEDERLANDERNA OCH STORBRITANNIEN
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Kalla: H2GC, PwC-rapporten och Marknadsundersékningen.

Den landbaserade spelmarknaden beréknas uppga till
5,1 miljarder EUR pa Koncernens Huvudmarknader
under 2015 och vantas ka med en CAGR pa 1,1 procent
2014 till 2018 och saledes uppga till 5,3 miljarder EUR
under 2018. Under samma period férvantas den under-
liggande iGamingmarknaden pa Huvudmarknaderna
6ka med en CAGR pa 6,6 procent, och uppga till 6,0
miljarder EUR under 2018.
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Onlinekasinomarknaden beréknas uppga till 1,6
miljarder EUR pa Huvudmarknaderna under 2015, och
6ka med en CAGR pa 6,6 procent under perioden 2014
till 2018, och saledes uppga till 2,0 miljarder EUR ar 2018.
Under samma period férvantas évriga marknader inom
iGaming, inklusive onlineodds samt onlinepoker, 6ka
med en CAGR pa 8,5 procent respektive minska med
0,1 procent, och uppga till 3,2 miljarder EUR respektive
0,8 miljarder EUR ar 2018.
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Ytterligare potential fér den totala globala och
europeiska onlinekasinomarknaden

ONLINEKASINOMARKNADER -
VARLDEN, EUROPA OCH HUVUDMARKNADERNA

MEUR
8 000
. Varlden
7000 RiE Europa
6000 M sverige
5000 Finland
. Norge
4000
3000 3451 Nederlanderna
. Storbritannien
2 000 1632
]
1000
Varlden Europa Huvudmarknader

Kélla: H2GC, PwC-rapporten och Marknadsundersokningen.

Den globala onlinekasinomarknaden férvéantas uppga till
6,9 miljarder EUR ar 2015, varav Europa forvéntas sta for
cirka 50 procent, det vill sdga 3,5 miljarder EUR.

Da onlinekasinomarknaden ar 2015 férvéntas uppga
till 6,9 miljarder EUR globalt och 3,5 miljarder EUR i
Europa och Huvudmarknaderna enbart beréknas sta for
cirka 1,6 miljarder EUR, innebér det att Huvudmarkna-
derna enbart star for cirka 24 procent av den globala
respektive 47 procent av den europeiska marknaden for
onlinekasinon. Catena Media ser darfér potential for
ytterligare expansion pa fler geografiska marknader.

Trender och drivkrafter fér iGaming- och
onlinekasinomarknaderna

Véxande skifte fran landbaserat spelande till iGaming
Onlinekasinon vantas sta fér en 6kande andel av den
globala kasinomarknaden. Trenden mot en hogre andel
av spelande inom iGaming jamfért med landbaserade
spel drivs av att erbjudandena inom iGaming blir enklare
och mer lattillgéngliga som en f6ljd av den teknologiska
utvecklingen inom iGamingbranschen.

Mobilteknologi

Den dkande anvéndningen av smarta telefoner och surf-
plattor, samt m&jligheten att dven spela pa smart-TV-
apparater férandrar onlinespelarnas demografi. Mobil-
teknikens flexibilitet gor onlinekasinospelen mer lattill-
gangliga for en publik som tidigare inte férknippades
med iGaming eller onlinekasinomarknaden. Publiken
breddas nu till att &ven omfatta yngre spelare samt en
hogre andel kvinnliga spelare.
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Okad internetpenetration

Tillgangen till datorer och internet fortsatter att 6ka och
internetpenetrationen stiger globalt, vilket i sin tur inne-
bar att spelupplevelsen fér onlinespelare inom iGaming
maste folja denna trend. Trenden med 6kande bred-
bandskapacitet satter ocksa press pa operatdrerna att
forbattra kvaliteten pa och funktionerna i spelupplevel-
sen for onlinespelarna for att kunna attrahera nya och
behalla befintliga onlinespelare.

Nya lagar och regler (omreglering)

Nya lagar och regler (omreglering) fér kasinotjanster har
bade positiva och negativa effekter pa onlinekasino-
marknaden. Samtidigt som en omreglering generellt
resulterar i en 6kad medvetenhet om onlinekasinon samt
g6r de mer tillgangliga for onlinespelarna, sétter en
omreglering ocksa press pa iGamingoperatdrerna som
exempelvis maste ansdka om lokala licenser och félja
nationella lagar och regler inom sina respektive geogra-
fiska marknader. Koncernen ar av uppfattningen att en
omreglering i allmanhet 6kar den évergripande efterfra-
gan pa iGaming och onlinekasinotjanster och darmed
har en positiv effekt pa markanden som helhet.

ONLINEKASINOMARKNADEN FOR
AFFILIATEBOLAG

De aktorer som &r verksamma pa onlinekasinomarkna-
den kan delas in i tre kategorier: (i) onlinekasinooperato-
rer, (i) bolag inom leadsgenerering, samt (iii) online-
spelare. Onlinekasinooperatdrerna investerar betydande
belopp fér att bygga upp sina varumarken och attrahera
nya onlinespelare. Onlinekasinooperatérerna marknads-
for sig framst genom att anvanda en kombination av
marknadsforingskanaler, bade online och offline. Vidare
anvander sig onlinekasinooperatérerna av marknads-
féringspartners, sa kallade affiliatebolag som Catena
Media, for att marknadsféra sina produkter och tjanster
till potentiella onlinespelare. Affiliatebolag inom
iGamingbranschen hanvisar en stor mangd trafik av
potentiella spelare till onlinekasinooperatérerna genom
att utveckla ett natverk av webbsidor med ett tydligt
fokus pa sadant som onlinespelarna uppfattar som
hogkvalitativt innehall sasom kasinoguider, topplistor,
recensioner, nyhetsbrev, banners, samt riktade bonuser-
bjudanden. iGamingoperatdrer betalar affiliatebolagen
for trafiken och varje ny kund som gor en férsta insatt-
ning pa iGamingoperatérens webbsida (eng. new depo-
siting customer) ("NDC").
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Marknadsdefinition fér affiliatebolag inom onlinekasinobranschen

Enligt PwC-rapporten uppskattas vardet pa den totala
underliggande onlinekasinomarknaden pa Huvudmark-
naderna uppga till 1,6 miljarder EUR &r 2015 och av
denna marknad beréknas cirka 40 procent avse trafik
genererad av affiliatebolag, motsvarande 630 MEUR i
bruttospelintakter. iGamingoperatorernas direkta kost-
nader, inklusive bonusar, beraknas sta for cirka 40
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procent av de totala bruttospelintdkterna. Affiliatebola-
gen far i normalfallet 50 procent av nettospelintdkterna
som en spelare genererar pa en iGamingoperators
webbsida, vilket resulterar i en uppskattad marknad om
187 MEUR f&r Koncernen pa Huvudmarknaderna under
2015 enligt PwC-rapporten.

Marknadsstorlek for ¢ :

Huvudmarknaderna:

Sverige, Finland, Norge, @

Nederlanderna och 4 :

Storbritannien c
)
kS

187

0

Onlinekasino
totalt direkt till genom

Onlinekasino

operatérer affiiatebolag

Kalla: H2GC, PwC-rapporten och Marknadsundersékningen.

Under perioden 2015-2018 férvantas foljande galla for
affiliatemarknaden inom respektive
onlinekasinomarknad:

* Sverige berdknas 6ka med en CAGR pa 9,2 procent,
till stor del drivet av den underliggande tillvéxten
och trenderna pa onlinekasinomarknaden samt
att andelen trafik pa marknaden som genereras av
affiliatebolag férvéantas besta genom att affiliate-
bolagen forvantas ha fortsatt god férhandlingskraft
samt framsta som attraktiva alternativ till andra
marknadsforingskanaler;

e Finland beraknas 6ka med en CAGR pa 9,5 procent,
till stor del drivet av den underliggande marknads-
tillvéxten och trenderna pa onlinekasinomarknaden
samt att andelen trafik pd marknaden som genere-

Onlinekasino  Direkta kostnader

Onlinekasino till
affiliatebolag

Onlinekasino
till operatérer

ras av affiliatebolag férvantas besta baserat pa det
uppskattade behovet fér onlinekasinooperatorer att
anvanda sig av affiliatebolag pa grund av bristen pa
andra marknadsforingskanaler i landet;

* Norge beraknas 6ka med en CAGR pa 9,5 procent, till
stor del drivet av den underliggande marknadstillvéx-
ten och trenderna pa onlinekasinomarknaden samt
att andelen trafik som genereras av affiliatebolag
forvantas besta da onlinekasinooperatérer fortsatt
véntas ha svarigheter vad géller att kdpa in andra
marknadsforings- och reklamtjanster, och darfor
anses behovet av affiliatebolag att kvarsts;

e Nederldnderna berdknas 6ka med en CAGR pa 8,6
procent, till stor del drivet av den underliggande
tillvaxten och trenderna pa onlinekasinomarknaden.
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Andelen trafik som genereras via affiliatebolag ar rela- Generellt berdknas affiliatemarknaden pa Huvudmarkna-
tivt hég i Nederlanderna (uppskattad till 63 procent derna véxa snabbare dn den underliggande online-

for 2015), da méjligheten att marknadsféra via andra kasinomarknaden med en CAGR pa 7,1 procent jamfort
mediekanaler &r begransad for iGaming- och online- med en CAGR pa 6,6 procent fér den underliggande
kasinooperatorer; och onlinekasinomarknaden. Koncernens marknadsandel av

onlinekasinomarknaden fér affiliatebolag férvantas forbli
stabil under perioden 2015-2018 enligt H2GC och
PwC-rapporten.

e Storbritannien berdknas 6ka med en CAGR pa 5,5
procent, till stor del drivet av den underliggande
tillvaxten och de underliggande trenderna pa online-
kasinomarknaden. Storbritannien ar en stabil och
mogen marknad for onlinekasinon. Andelen trafik
som genereras via affiliatebolag forvéantas forbli stabil
givet att det &r en central och inarbetad del av online-
kasinooperatdrernas marknadsféring.
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Kélla: H2GC, PwC-rapporten och Marknadsundersokningen.

Affiliatemarknadens andel av den totala Berdknad utveckling av andelen internettrafik som genereras till

onlinekasinomarknaden onlinekasinon via affiliatebolag
E"n||gt.P.wC-rappon:ten'forva.ntas on.llne;kasmomarknaden T

for affiliatebolag forbli relativt stabil pa Huvudmarkna- fran affiliatebolag BeraRnaaEndalran
derna och andelen trafik som genereras via affiliatebolag 2015 affiliatebolag 2018

véntas vara konstant medan de underliggande markna-
derna véxer. Detta galler dock inte fér Nederlanderna
dér andelen trafik som genereras via affiliatebolag
férvantas minska med nagra procentenheter till f6ljd av
en férvantad lagstiftning under 2015-2018. Det bor
emellertid noteras att en mycket stor del av trafiken pa
onlinekasinomarknaden i Nederlanderna genereras via
affiliatebolag.
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Kélla: H2GC, PwC-rapporten och Marknadsundersékningen.
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Trender och drivkrafter pa affiliatemarknaden fér
onlinekasinobranschen

Onlinekasinooperatdrernas storlek och alder
Etableringen av nya onlinekasinooperatdrer pa Huvud-
marknaderna 6kar efterfragan pa marknadsaktérer och
déarmed dven efterfragan pa affiliatebolagens tjanster.
Aven Catena Media har upplevt en generell 6kning av
efterfragan pa dess tjanster. Andelen trafik (och darmed
intakter) som genereras till onlinekasinooperatérer via
affiliatebolag sasom Catena Media ér, enligt Koncernen,
hogre bland operatérer som befinner sig i ett tidigt
skede av sin etablerings- och tillvaxtfas. Darmed anser
Koncernen att etableringen av och storleken pa nya
operatorer har paverkat och kommer att fortsétta
paverka betydelsen av affiliatebolag pa
onlinekasinomarknaden.

Okad anvandning av mobila enheter

Mobilanpassade webbsidor designade fér att anvandas
pa mobila enheter sasom surfplattor och smarta telefo-
ner ar av stor betydelse for affiliatebolag och en strategi
som &r riktad mot en anvéndning av flera olika enheter &r
en viktig framgangsfaktor for affiliatebolagen. Koncer-
nen anser att utvecklingen av plattformsoberoende,
dynamiska webbsidor blir allt viktigare for att 6ppna upp
for mobila enheter, och att affiliatebolag som inte opti-
merar sitt marknadsféringsarbete och anpassar sitt
utbud till mobila enheter I6per en stor risk att forlora sin
konkurrenskraft.

Stérre fokus pa innehall av hég kvalitet

Innehall av hog kvalitet ar enligt Koncernen mycket
viktigt bade for att dels erhalla fordelaktiga rankningar
pa sbkmotorerna, dels for att bygga upp ett fértroende
bland onlinespelarna. Pa en marknad som fortsatter att
utvecklas och expandera maste affiliatebolagen ge
onlinespelarna en anledning till att beséka deras webb-
sidor och klicka sig vidare pa webbsidornas lankar och
annonser. Att tillhandahalla webbsidor med innehall av
hog kvalitet ar darfor en viktig framgangsfaktor.

MARKNADSOVERSIKT

Business Intelligence (BI)

Affiliatebolagen har tidigare haft begréansad kdnnedom
om onlinespelarnas beteende. Pa senare tid har affiliate-
bolagen darfor bérjat utveckla olika typer av verktyg
som ger dem kdnnedom om onlinespelarna och dérmed
ett battre beslutsunderlag infor bland annat framtida
marknadsféringskampanjer. Féljaktligen kommer ett
individualiserat produkterbjudande att éka ROl (eng.
return on investment) ("ROI") och konkurrenskraften
bland affiliatebolagen.

OVERSIKT OVER LAGAR OCH
FORORDNINGAR

Historiskt sett har spelbranschen varit reglerad pa natio-
nell niva och det finns fér narvarande varken nagon
gemensam europeisk eller internationell lagstiftning fér
landbaserade spel eller iGaming. Inom Europa tycks
trenden vara att en eventuell reglering aviGaming- och
onlinkasinooperatdrerna sker pa en nationell, snarare én
pa europeisk niva. Den lagstiftning som reglerar
iGaming inom respektive jurisdiktion &r i manga fall fére-
mal fér 6versyn da lagstiftningen i dessa jurisdiktioner
inte hunnit félja med den snabba évergangen fran tradi-
tionellt, landbaserat spelande till iGaming. | flera lander
finns det darfér lagstiftning som omfattar landbaserade
spel men som samtidigt inte traffar onlinekasinooperaté-
rerna och deras verksamhet direkt. Detta har i flera juris-
diktioner medfoért bade tolkningssvarigheter och osaker-
het om respektive lagstiftnings rackvidd och omfattning.
Som en B2B-leverantor till iGamingbranschen paverkas
Koncernen i allmanhet inte direkt av de lagar och férord-
ningar som iGamingbranschen omfattas av.

Nedan foljer en sammanfattning av den regulatoriska
situationen pa Huvudmarknaderna, hur den pagaende
regulatoriska diskussionen inom respektive jurisdiktion
ser ut samt den paverkan som ett férverkligande av
saddana diskussioner kan fa pa Catena Medias
verksamhet.
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MARKNADSOVERSIKT

Reglering av
onlinekasino

Regulatorisk paverkan pa

Nuvarande regulatorisk
Catena Media debatt

Marknadsféringsmiljé

Sverige Oreglerad Utlandska spelsidor &r
officiellt inte tillatna att
rikta sin marknadsféring
mot svenska kunder men
flera stora onlinekasinon

gor det

Finland Oreglerad Utlandska spelsidor &r
officiellt inte tillatna att
rikta sin marknadsféring
mot finska kunder men
flera stora onlinekasinon

gor det

Norge Oreglerad Utlandska spelsidor ar
officiellt inte tillatna att
rikta sin marknadsféring
mot norska kunder men
flera stora onlinekasinon

gor det

Nederlanderna  Kommeratt  Utldndska iGaming-
regleras inom operatdrer kommer att
kort behdva anséka om en

sarskild spellicens

Pagaende diskussion
om marknadsreglering

Pagaende diskussion
om marknadsreglering

Pagaende diskussion
om marknadsreglering

Kan minska antalet
och behovet av
affiliatebolag.
Samtidigt forvéantas

Utlandska spelsidor  Utlandska operatérer

arinte skattskyldiga spenderar stora

i Sverige summor pa
marknadsféring trots
férekomsten av
begrénsande regler

Utlandska spelsidor  Utlandska operatorer

arinte skattskyldiga  &r férbjudna att

i Finland marknadsféra sin
verksamhet och &r
istallet begrénsad till
utlandssand TV

Utlandska spelsidor ~ Spelmarknadsféring

arinte skattskyldiga  férekommeri TV trots

i Norge regulatoriska férsok att
minska marknadsféring
av spel

En skattesats om Marknadsféring av
20 % har diskuterats licensierade operatérer
kommer att tillatas

regleringen medféra
att iGamingmarknaden

vaxer

Storbritannien Reglerad Licenser och formella

tuffare marknad for
iGamingoperatdrerna

Kalla: H2GC, PwC-rapporten och Marknadsundersékningen.

Lagstiftning géllande annonsering

Lagstiftning géllande annonsering och marknadsféring
begrénsar hur onlinekasinooperatérer kan styra trafik till
sina webbsidor. Flera lander gér som Finland, som har
valt att begransa hur onlinekasinooperatérerna far mark-
nadsféra sig i landet, vilket har 6kat efterfragan pa affilia-
tebolagens tjdnster och som ett resultat av det, dven
antalet onlinespelare som styrs vidare av affiliatebolag
till onlinekasinooperatérer. Pa de marknader som har en
mindre strikt reglering fér annonsering kan onlinekasi-
nooperatdrerna marknadsfora sina tjanster via flera
kanaler, vilket innebar en 6kad konkurrens fér de tjanster
som Koncernen erbjuder.

Implikationer av omreglering

Ett tydligt juridiskt ramverk inom respektive jurisdiktion
anses vara en viktig drivkraft for den underliggande
iGaming- och onlinekasinomarknaden. En omreglering
beddms 6ka transparansen pa iGamingmarknaden och
samtidigt skapa tydligare och mer konkreta regler och
forhallningsséatt. Franvaron av lagstiftning som &r anpas-
sad till iGaming har i manga jurisdiktioner medfort en
oséakerhet bland aktdrer pa marknaden, nagot som
Koncernen hoppas ska férsvinna i takt med en alltmer
frekvent omreglering. Nér en iGamingmarknad omregle-
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Mogen marknad med
krav resulterari en nagot lag risk

15 % av iGamingoperatorer
bruttointakten ar tillatna att

betalas aviGaming- marknadsféra via alla
operatdren mediekanaler

ras genom inférandet av tydliga regler anpassade for
iGaming kan detta i sin tur motivera iGamingoperatérer
och andra aktérer pa marknaden att etablera sig och/
eller vidareutveckla och starka sin befintliga verksamhet
och erbjudande. Koncernen anser att nya regleringar
inom Huvudmarknaderna (i den man dessa har hunnit
genomféras) framjat verksamheten, drivet av en dkad
aktivitet bland iGamingoperatérer och onlinespelare
inom respektive marknad.

Nar lagstiftning eller regelverk féréandras eller infors
forvantar sig bade iGamingoperatérerna och affiliate-
bolagen att fa 6kad tillatelse att annonsera sina tjanster
via avgiftsbelagda nyckelord (eng. pay-per-click) (PPC),
genom Google AdWords, vilket kommer att skapa
konkurrens om sékmotorrankningar fér affiliatebolagen.
Erfarenheter fran tidigare omregleringar, sdsom av mark-
naden i Storbritannien, indikerar att regleringen i sig har
en begrénsad paverkan pa de storsta affiliatebolagen
inom SEO, utan i stéllet en storre paverkan pa sma och
medelstora affiliatebolag.

For PPC-marknadsféring och avgiftsbelagda nyckel-
ord star affiliatebolagen for en betydande andel av de
befintliga nyckelordsannonserna. Fér allménna sokter-
mer (t.ex. "Casino”) star affiliatebolagen i normalfallet
for upp till 30 procent av PPC-annonserna som visas pa



en s6kmotors resultatsida. Fér medium- eller long-tail-
sékningar star affiliatebolagen for sa mycket som 50-100
procent av de PPC-annonser som visas pa resultatsidan
enligt Marknadsundersékningen.

Det breda utbudet av marknadsféringskanaler som
Sppnar upp sig efter en omreglering, och som i sin tur
medfér en 6kad aktivitet fran iGaming- och onlinekasi-
nooperatdrernas sida, kommer med stérsta sannolikhet
att leda till en 6kad évergripande efterfragan for hela
iGamingbranschen, vilket i sin tur kommer att gynna affi-
liatemarknaden. Omregleringarna motiverar iGaming-
och onlinekasinooperatérerna att ta marknadsandelar,
bland annat genom att 6ka anvéndningen av affiliatebo-
lagens tjanster for atkomst till ytterligare trafik- och
marknadsexponering bland onlinespelare. Baserat pa
erfarenheterna fran omregleringen av den brittiska
marknaden ar det Catena Medias slutsats att operato-
rerna i Storbritannien verkar mera villiga till att betala
hogre avgifter for affiliaterelaterade tjanster jamfort med
operatdrer pa de marknader dar lagstiftningen inte
hunnit anpassa sig till de nya férutsattningar som
iGaming medfér. Detta ar fallet i exempelvis Sverige och
Norge. Aven om en omreglering féréandrar marknads-
dynamiken och éppnar upp fér nya marknadsférings-
kanaler uppfattas inte férekomsten av en omreglering
i sig som ett uppenbart hot mot affiliatebolagen och
deras tjanster, utan betraktas i stéllet som nagot som
skapar hogre barriérer for framgang vilket kréver en
hogre grad av avancerade metoder och kunskap fran
det enskilda affiliatebolaget enligt
Marknadsundersékningen.

KONKURRENSSITUATIONEN
Catena Media kénner inte till nagot annat bolag inom
prestationsbaserad marknadsféring och leadsgenere-
ring som ar verksamt i Europa och som enbart fokuserar
pa onlinekasinon. Givet Koncernens samarbete med
over 300 varumaérken tillhérande valkénda och etable-
rade bolag inom iGaming anser Koncernen att Catena
Media betraktas som ett av de stérsta oberoende bola-
gen inom prestationsbaserad marknadsféring och leads-
generering med fokus pa marknaden fér onlinekasinon.
Catena Media anser inte att andra affiliatebolag &r de
storsta konkurrenterna. | stéllet konkurrerar Koncernen
direkt med andra marknadsféringskanaler som finns till-
gangliga fér iGamingoperatérerna. Darmed ligger
Koncernens framsta utmaning i att 6ka sin andel av
iGamingoperatdrernas marknadsféringsbudget. Dartill
konkurrerar Koncernen med 6vriga affiliatebolag da
Koncernen noterar attiGamingoperatdrernas marknads-
féringsavdelningar ofta lagger ut marknadsféringen pa
flera affiliatebolag. Digitala marknadsféringsbolag som
XLMedia och Highlight Media Group paminner om
Catena Media eftersom dessa bolag har sitt huvudsak-
liga fokus pa iGamingbranschen. Inget av bolagen
fokuserar emellertid enbart pa onlinekasinon.

MARKNADSOVERSIKT

Koncernen konkurrerar aven med andra marknads-
foéringskanaler, sasom TV, tidningar och radio. Denna typ
av marknadsforingskanaler saknar emellertid férmagan
att tillhandahalla en effektiv, resultatbaserad prissatt-
ningsmodell, ndgot som &r mycket uppskattat bland
iGamingoperatorer.

Marknaden for affiliatebolag med fokus pa online-
kasinon pa Huvudmarknaderna ar hégst fragmenterad
och bestar av flera mindre affiliatebolag. Viss konsolide-
ring sker i nuldget pa den nordiska marknaden, dar
storre affiliatebolag konsolideras for att 6ka sin mark-
nadsandel. De konkurrerande affiliatebolagen kan delas
in i tre olika undergrupper beroende pa marknadsandel
och inflytande. De tre undergrupperna beskrivs nedan.

Mindre affiliatebolag

Koncernen har identifierat 500-2 000 affiliatebolag som
i normalfallet har mindre an 50 NDCs per manad och
som ofta drivs av en eller tva personer. Dessa affiliate-
bolag beréknas sta for cirka 10 procent av den totala
affiliatemarknaden.

Medelstora affiliatebolag

Det finns ocksa ett stort antal affiliatebolag i ett ndagot
storre storlekssegment med upp till 1 000 NDCs per
manad, vilka utgor cirka 40 procent av den totala affiliate-
marknaden enligt Koncernens uppskattningar. Dessa
bevakas ofta av de storre affiliatebolagen som &r pa jakt
efter intressanta och framgangsrika samarbetspartners
att férvarva.

Stérre affiliatebolag

Den storsta andelen av den totala affiliatemarknaden
innehas av storre affiliatebolag som dominerar markna-
den med en marknadsandel om cirka 50 procent enligt
Koncernens uppskattningar. Dessa &r vanligtvis interna-
tionella bolag, verksamma i flera geografiska marknader
och med tusentals NDCs per manad. iGamingoperato-
rerna tenderar att féredra dessa bolag pa grund av deras
storlek eftersom det anses enklare att samarbeta med
ett stort bolag an flera mindre for samma mangd trafik
och potentiella spelare.

De viktigaste konkurrenterna

Koncernen konkurrerar med ett flertal olika bolag, varav
manga ar aktiva inom andra verksamhetsomraden eller
pa andra geografiska marknader. Manga av dessa foku-
serar enbart pa antingen SEO, PPC eller e-postmark-
nadsféring. Koncernens framsta konkurrenter &r i huvud-
sak storre affiliatebolag. Konkurrenter sasom XL Media,
Better Collective, Highlight Media, RakeTech samt
Gaming Innovation Group har samtliga likheter med
Koncernen och betraktas som de framsta konkurren-
terna. Koncernens huvudsakliga styrkor och férdelar
beskrivs under "Verksamhetsbeskrivning-Styrkor och
konkurrensférdelar”.
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MARKNADSOVERSIKT

SEO OCH PPC

Sékmotoroptimering

Sékmotoroptimering (SEO) ar processen for att optimera
webbsidor for att rankas hogre och pa ett mera anda-
malsenligt satt pa olika sékmotorer. En fundamental del
av SEO ar att forsta hur sdkmotorernas algoritmer ar
strukturerade for att kunna anpassa och férbéattra det
innehall som presenteras for besdkaren pa en specifik
webbsida. SEO-férbattringsprocessen kréver omfat-
tande kunskaper och teknisk expertis, ndgot som ar svart
att uppna och kraver lang tid for att utveckla.

SEO &r strukturerat kring tre nyckelomraden déar
dgarna till webbsidan kan férbattra och anpassa text-
innehallet och kéllkoden fér att bli mer attraktiva for
sbkmotoralgoritmerna. Dessa tre nyckelomraden ar (i)
sa kallad on-page-optimering, (i) utveckling av webb-
sidornas innehall samt (iii) utveckling av lankar:

* on-page-optimering, det vill sdga optimering av
webbsidans texter och kod, baserar sig pa en
sOkordsanalys for att hitta, utveckla och anpassa
specifika sidor med innehall for att passa sdkmotorer-
nas krav kring respektive sékord. Sékordsanalys hand-
lar om att undersoka vilka volymer specifika sékord
har, hur vardet pa en besdkare skiljer sig fran en annan
och hur man presenterar svaren for den specifika typ
av besokare som varje nyckelord representerar
on-page-optimering gors sedan for att anpassa inne-
hallet baserat pa sékordsanalysen;

e utveckling av innehall handlar om att tillhandahalla
och besvara diverse sokfragor om vissa sékord med
hogt varde genom att skapa innehall som férser beso-
karen med den mest relevanta informationen som
svar pa sékningen; och

e utveckling av lankar handlar om att koppla artiklar och
webbsidor med hdg auktoritet till varandra. En webb-
sida som av Google och andra skmotorer anses vara
auktoritativ kan gora en annan webbsida auktoritativ
genom att lankas till den. Detsamma géller for artiklar
med hég auktoritet pa en specifik webbsida. Det hjal-
per bade sékmotorer och besdkare att hitta innehall
av hog kvalitet.

Sékmotoralgoritmer och innehall

Sékmotorernas algoritmer analyserar stora mangder
innehall pa internet och prioriterar darefter resultaten
baserat pa relevansen for vissa sékord. Sékmotorer som
Google, Bing och Yahoo! avgér relevansen grundat pa
hundratals olika parametrar, inklusive text, alder och
auktoritet, anvandarbeteende, bilder, lankar till andra
webbsidor, hur snabbt webbsidan laddas samt ett flertal
andra parametrar.

Sokrankningar baserar sig i hég grad pa att vinna
fortroende fran algoritmerna. Genom att erbjuda inne-
hall av hog kvalitet, en bra anvéandarupplevelse och bra
bilder under en langre tidsperiod 6kar fértroendet och
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auktoriteten vilket i sin tur leder till att webbsidan beld-
nas med hogre rankningar. Kodens struktur ar ocksa av
stor betydelse. Koden maste vara latt att |dsa och maste
markera de delar av texten som &r av storst betydelse for
sokmotorerna.

Soékmotorer som Google utvecklar och uppdaterar
fortldpande sina algoritmer och struktureringen av hur
olika webbsidor belénas. Google slapper dver 500 algo-
ritmuppdateringar arligen. De flesta kontinuerliga
uppdateringar har en begrénsad paverkan pa sokresul-
taten inom iGaming och onlinekasinon. Flera av de
stérre uppdateringarna kan paverka beléningsstrukturen
i hogre grad.

Koncernen har ett tydligt fokus pa och gor stora
investeringar i sin SEO-férméaga for att kunna leverera
innehall av hég kvalitet till onlinespelare. Det har gjort
att Koncernen enbart paverkas i mindre omfattning av
storre férandringar i algoritmer och uppdateringar,
eftersom Koncernen har fokus pa att leverera innehall av
hog kvalitet. Uppdateringarna av algoritmer ar huvud-
sakligen inriktade pa att nedvardera webbsidor som har
tagit genvégar till hégre rankningar bland algoritmerna,
huvudsakligen genom anvéndandet av innehall av lag
kvalitet och en frekvent manipulering av lankar. Nar en
webbsida som tar genvégar far en lagre placering i
s6kresultaten framjas i stéllet webbsidor som har gjort
stora investeringar i innehall och kvalitet, nagot Koncer-
nen har fokuserat pa dnda sedan starten.

Intrédesbarridrer inom SEO

Soékmotoralgoritmerna baserar sig pa 6ver 100 parame-
trar, och sa lange en webbsida konsekvent levererar bra
innehall enligt dessa parametrar, desto mer fértroende
vinner en webbsida fran algoritmerna. Ju hogre fortro-
ende, desto hogre blir rankningarna. Fér en ny webbsida
ar det svart att konkurrera med véletablerade webbsidor
eftersom det tar manga ar att bygga upp det fértroendet
och under tiden &kar fértroendet for den etablerade
webbsidan ytterligare.

Antalet personer med stort expertkunnande som &r
verksamma inom nischen kasino-SEO anses vara mycket
begransat. Det ar en relativt ny marknad och de perso-
ner som sitter inne med kunskaperna &r i allméanhet sjalv-
larda. Koncernen anser att generella SEO-foretag ar
mindre framgangsrika vad galler att hanvisa trafiken till
iGamingoperatérerna da de tenderar att ha manga olika
kunder pé olika marknader och darmed saknar de speci-
fika kunskaper som kannetecknar ett affiliatebolag med
onlinekasinon som sitt enda fokus.

Pay-per-click (PPC)

Pay-per-click eller PPC-marknadsféring &r betalda sokre-
sultat i sékmotoralgoritmerna. Dessa traffar ar vanligtvis
organiserade per nyckelord eller sékfras, och visar
vanligtvis tre till tio tréffar per sdkning. Nyckelord inom
PPC-marknaden, sasom Googles AdWords ar tillgéng-
liga fér budgivning i realtid, och gér det méjligt for képa-



ren att fa omedelbar tillgang till resultat och rankningar.
PPC-marknadsféring ér i hog grad datadriven och éver-
vakas pa daglig basis. PPC-marknadsféring paverkas
generellt inte av forandringar i sékmotorernas algoritmer
pa grund av att man redan betalat fér platsen i sékmotor-
algoritmen.

Att som affiliatebolag inom onlinekasinon anvanda sig
av PPC-marknadsféring gér det méjligt att kdpa positio-
ner for ett visst nyckelord eller en viss nyckelfras vilket
ger atkomst till en stor mangd trafik som senare hanvisas
till en webbsida som dgs av en iGamingoperatér. Hur
hog position som erhalls beror pa vem som lagger det
hoégsta budet. PPC-marknadsféring drivs darmed av
avkastningen (ROI) pa det belopp som betalas fér den
erhallna trafiken och konverteringstakten fér denna trafik
ar darfor ett viktigt matt fér PPC-kdparen att Svervaka.

Om ett affiliatebolag kan forbattra och driva konver-
teringen av sadan trafik, testa och utveckla olika kombi-
nationer av webbsidor, rubriker, landningssidor, artiklar
etc. kombinerat med anvandarbeteendet, gor detta det
mojligt for affiliatebolaget att erbjuda en konkurrens-
kraftig verksamhet inom PPC-marknadsféring med en
hogre intakt per klick som resultat, vilket 6kar marginalen
pa den képta trafiken.

Intréddesbarridrer inom pay-per-click (PPC)
Regulatoriska hinder och PPC-marknadsforing inom
iGaming- och onlinekasinobranschen &r beroende av
s6kmotorernas interna riktlinjer och regler. Vad géller
exempelvis PPC-marknadsféring pa Google behover
affiliatebolagen ett sarskilt tillstand fér att kunna annon-
sera inom spel med sitt AdWords-konto. Ett specialist-
team hos sokmotorleverantéren granskar darefter anso-
kan och affiliatebolagets webbsidor. Algoritmerna bevil-
jar webbsidor som anses ge mervarde till anvéandarna,
har ett fokus pa licensierade operatérer och de som
informerar om sunt spel. Betydelsen av att bli betraktad
som ett seridst féretag inom iGaming och onlinekasino-
branschen &r dérmed en viktig faktor vad géller att tillata
atkomst till AdWords for ett affiliatebolag och féljaktli-
gen avgors formagan att anvédnda PPC-marknadsforings-
tekniker helt av Google och andra sékmotorer.

Andra kriterier an de regulatoriska hinder som
beskrivs ovan ar ocksa av betydelse. Dataanalyser och
testning av webbsidekombinationer och sékordsrelevans
ar avgodrande for att hitta en kombination som genererar
trafik till en webbsida. Eftersom PPC-s6kord baseras pa
budgivning i realtid &r det viktigt for Koncernen att
kunna analysera data fér att kunna forsta konverterings-
takten for trafik till betalande kunder samt genomsnitts-
vérdet pa kunderna och darmed bedéma hur stora inték-
ter som genereras till Koncernen. PPC drivs i h6g grad av

MARKNADSOVERSIKT

den hér typen av analys da den avgér avkastningen (ROI)
pa betalda nyckelord och dérmed hur mycket en bud-
givare kan betala fér vart och ett av s6korden. Eftersom
det bara finns ett antal positioner (tre till tio) per nyckel-
ord, ofta med ett flertal positioner som har kdpts fran
samma annonsor vilket bara ldmnar utrymme for ett
begrénsat antal budgivare, ar det svart att konkurrera
med etablerade foretag inom branschen med PPC-
marknadsforing. Om ett foretag inte ar ett av ett begrén-
sat antal budgivare som kan uppvisa den hégsta avkast-
ningen pa trafiken, kommer detta féretag inte att kunna
konkurrera i en budgivning om nyckelord utan att géra
en forlust.

E-post

Med hjalp av e-postmarknadsféring kan Koncernen fa
direktatkomst till onlinespelare med specialanpassat
innehall och material. Koncernen anvander sig av e-post-
marknadsforing som ett verktyg for reaktivering av
befintliga databaser med onlinespelare, och kan ha stor
fordel av kunskaper och innehall fran SEO och PPC.
E-postmarknadsféring méjliggér ofta aterkommande
kommunikation med prenumeranter och ar en relativt
kostnadseffektiv kanal for att konvertera den befintliga
prenumerantbasen med onlinespelare.

Ad-blockers

Antalet personer som anvander automatisk blockering
av annonser, sa kallade ad-blockers, i stil med Adblock
Skade fran 21 miljoner personer per méanad 2010 till
181 miljoner personer 2015, enligt en rapport fran
Adobe och analysféretaget PageFair.

Tidigare var det mgjligt for annonsérer att bortse fran
okningen av ad-blockers men det bérjar bli allt vanligare
for internetanvéndare att i stéllet for att gora internets-
okningar pa datorer géra dessa pa sina mobila enheter
sasom telefoner och surfplattor, utan paverkan fran
ad-blockers. Ad-blockers férbjéds pa Androids Google
Play-butik 2013 och var tidigare inte tekniskt anpassade
till iPhone. | september 2015 slédpptes emellertid en ny
version av iOS fér iPhone vilket gér det méjligt for anvén-
darna att installera programvara som blockerar webban-
nonser pa webblésare fér mobila enheter. Detta férvan-
tas paverka annonsmarknaden pa internet.

Ad-blockers paverkar inte Koncernens verksamhet.
Koncernens webbsidor baseras inte pa annonser, utan i
stallet pa guider, jamférelselistor samt allmant innehall,
varav inga ar foremal f6r ad-blockers. Koncernen anser
att detta ar en férdel, eftersom iGamingoperatérerna i
takt med att allt fler annonser pa nétet blockeras férvén-
tas 6ka sin efterfragan pa tjanster som tillhandahalls av
Koncernen och liknande bolag.
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INTRODUKTION TILL CATENA MEDIA
Koncernen attraherar onlinespelare och genererar intak-
ter genom tva huvudsakliga marknadsféringskanaler:

* Generering av organisk trafik genom sékmotoropti-
mering (SEO)

¢ Betald media genom pay-per-click (PPC)

Fram till och med slutet av oktober 2015 stod SEO-
segmentet for samtliga Koncernens intakter. | november
2015 tillkom PPC-segmentet genom det strategiska
forvarvet av Right Casino Media Ltd (“Right Casino”).
Saledes kommer Koncernen framgent att generera
intdkter via tva segment.

Koncernen tillhandahaller marknadsféringstjanster till
sina B2B-kunder, iGamingoperatérerna, genom att attra-
hera onlinespelare via sina tva marknadsféringskanaler
for att darefter hénvisa spelarna vidare till iGamingope-
ratdrerna, som i sin tur konverterar dem till betalande
onlinespelare. Koncernen far dérefter betalt aviGaming-
operatdrerna for de spelare som hanvisats av dem till
iGamingoperatdrerna genom nagon av foljande
intaktsmodeller:

e Intdktsdelning — En intdktsdelningsmodell innebér att
Koncernen &r berattigad till en viss andel av de netto-
spelintakter som en onlinespelare genererar pa en
iGamingoperatdrs webbsida.

e Fast avgift (CPA) — En CPA-modell innebar att Koncer-
nen ar berattigad till en fast betalning for varje online-
spelare som skapar en ny profil och gér en férsta
insattning pa iGamingoperatérens webbsida.
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Maénga av Koncernens kundkontrakt &r sa kallade hybrid-
kontrakt som innefattar saval intéktsdelning som CPA.
Dérutover far Koncernen intakter genom fasta avgifter
som kunderna betalar fér exponering pa Catena Medias
webbsidor, vilket Koncernen kategoriserar som “6vriga
intakter”.

Koncernen erbjuder ett heltdckande och vardeska-
pande produktutbud dér onlinespelare kan jamféra och
utvardera olika onlinekasinon. Koncernen har ett brett
utbud av webbsidor med utférlig information om kasi-
non, sasom olika kasinoguider, topplistor, recensioner,
nyhetsbrev, banners och riktade bonuskampanjer.

Per den 30 september 2015 drev Koncernen mer an
3000 webbsidor. Genom att generera relevant internet-
trafik kan Koncernen hénvisa nya potentiella NDCs till
sina kunder. Under niomanadersperioden som avsluta-
des den 30 september 2015 hanvisade Koncernen dver
44 000 NDC:s till sina kunder.

Koncernen har ett stort antal av de framsta europe-
iska iGamingoperatdrerna som sina kunder och per den
30 september 2015 samarbetade Koncernen med éver
200 varumarken som kontrollerades av dessa kunder,
det vill séga iGamingoperatdrerna. Genom férvarvet av
Right Casino tillkom drygt 100 nya varumérken och
Koncernen samarbetar dérfér fér nadrvarande med over
300 varumarken. Eftersom Koncernen har ett rent
B2B-férhallande med iGamingoperatdrerna och ingen
direkt affarsrelation med onlinespelarna, kréver Koncer-
nens verksamhet inte nagon spellicens.

For niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015 genererade Koncernen intakter om
9,0 MEUR och ett rérelseresultat pa 6,1 MEUR, vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 67 procent. Per den
31 december 2015 hade Koncernen 70 heltidsanstallda
och 4 konsulter pa heltid. Catena Medias huvudkontor
ligger i Sliema, Malta.
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% Huvudmarknader
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HISTORIK

Erik Bergman & Emil Thidell grundar
en webbagentur under 2008 inom
vilken de sa smaningom arbetar med
affiliatemarknadsféring

o Erik Bergman & Emil Thidell
grundar Catena Media

* Omorganisering till Malta
® Fokus pa onlinekasino

® Robert Andersson och Patrik Bloch rekryteras

® Ledande B2B bolag inom prestationsbaserad
marknadsféring och leadsgenerering for
onlinekasinon

® Sliema, Malta

catenamedia

o Styrelsen starks
med tre
oberoende
ledamaoter

e Forvéarv av Finix .
Invest Ou

® Optimizer Invest férvarvar
50 % av Catena Media

rv av Stay Media
rv av Arctic Marketing Ltd
e Forvarv av Cornvinus

Forvarv av

LJFK Ltd

Férvarv av

Promo6000

e Forvarv av Right
Casino Media

¢ Nya kontor i
London

e Forvarv av
La Luna

® Forvarv av
Good Game

150 NDCs per manad
100 webbsidor
28 varumarken

900 NDCs per manad
500 webbsidor
42 varumarken

2150 NDCs per manad
1000 webbsidor
105 varumarken

7057 NDCs per manad
(utan Right Casino)
+2000 webbsidor
+200 varumarken
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Koncernen bildades ur den verksamhet som bedrevs av
de tva svenska entreprendrerna Erik Bergman och Emil
Thidell 2008. Med erfarenhet fran att driva webbsidor
for leadsgenerering inom bingo, bolan, férsakringar,
mode och andra smalare nischer utvecklade grundarna
kunskaper och erfarenheter inom SEO och innehalls-
marknadsforing. Erik Bergman och Emil Thidell fortsatte
att expandera sin verksamhet och 2012 hade grunden till
detsom i dag ar Catena Media lagts, ett bolag verksamt
inom prestationsbaserad marknadsféring och leadsge-
nerering. Catena Media ar verksamt inom iGamingbran-
schen och attraherar onlinespelare genom ett flertal
internet- och mobilkanaler for att sedan hénvisa dem
vidare till sina kunder, huvudsakligen
iGamingoperatorer.

Under slutet av 2012 férvérvade Optimizer Invest, ett
investmentbolag bildat av grundarna till Betsafe, 50
procent av Koncernen och en ny expansionsfas initiera-
des. Koncernen flyttades tillbaka till Malta efter en kort
period i Gibraltar och verksamheten fokuserades pa
onlinekasinon i Sverige, Norge och Finland.

Sedan dess har Koncernen vuxit snabbt och 2014 blev
Koncernens fokus pa onlinekasinon tydligare genom att
verksamheter som inte var hanférliga till detta segment,
sasom bolan, férsakringar och mode, avyttrades. Under
2014 slutférde Koncernen aven sitt forsta storre forvary
genom att forvarva tillgdngarna fran ett skandinaviskt
natverk av webbsidor. Genom forvarvet stérkte Koncer-
nen sin stéllning i Norge och Finland.

Under 2015 fortsatte Koncernen att implementera sin
tillvéxtstrategi. Antalet anstéllda 6kade fran 25 personer
i januari 2015, till 70 per den 31 december 2015. Koncer-
nen har ocksa slutfort ett flertal forvarv och tagit steget
in pa nya marknader, sdsom Storbritannien och Neder-
lédnderna. Genom férvarvet av Right Casino i november
2015 tillkom dessutom en ny marknadsforingskanal, PPC,
genom vilket Koncernens trafik- och intéktskallor
breddades.

Det storsta férvarvet som Koncernen hittills genom-
fort ar férvarvet av Right Casino i november 2015. Képe-
skillingen uppgick till 3 MUSD samt en potentiell tillaggs-
kopeskilling om maximalt 6 MUSD. Right Casinos intak-
ter i oktober 2015 uppgick till cirka 290 000 EUR. Nedan
presenteras en Gversikt av Koncernens genomférda
férvarv under 2014 och 2015.

Stérre forvarv med manatliga intékter verstigande
100 000 EUR vid férvarvstillféllet omfattar:

e November 2014: Finix Invest OU, en skandinavisk
portal.

® Mars 2015: LJFK, en nederlédndsk och europeisk
portal.

e Juli 2015: Staymedia, en sverigebaserad portal.

* November 2015: Right Casino, en brittisk aktér verk-
sam inom PPC.
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Mindre férvéry med manatliga intdkter om
20 000-40 000 EUR vid férvarvstillféllet omfattar:

® Mars 2015: Promo6000, en norsk systerportal
(Koncernen agde 59 procent fére transaktionen).

* Augusti 2015: Arctic Marketing, en finsk portal.
* Augusti 2015: Cornvinus, en brittisk portal.
* September 2015: La Luna, en nederlédndsk portal.

* September 2015: Good Game, en finsk portal.

Right Casino var Koncernens férsta forvary av ett befint-
ligt bolag. Innan dess hade Koncernen endast forvarvat
tillgdngar sasom spelarkonton och domaner.

Vidare har Koncernen férstérkt sin ledningsgrupp
genom att rekrytera ett flertal ledande befattningsha-
vare, déribland en ny VD och en ny CFO under 2015.
Koncernen har ocksa starkt styrelsen med tre oberoende
ledaméter.

AFFARSMODELL

Koncernen attraherar potentiella onlinespelare genom
tva huvudsakliga marknadsféringskanaler; organisk trafik
genom SEO samt betald media via PPC-kanaler. Dérefter
hénvisar Catena Media onlinespelare till iGamingopera-
toérer, som i sin tur verkar fér att omvandla dessa till
NDCs, varefter Catena Media far betalt av
iGamingoperatorerna.

KONCERNENS POSITION | VARDEKEDJAN
Koncernen fungerar som en lank mellan utbud och efter-
fragan pa onlinekasinomarknaden och dess roll &r att till-
handahalla kvalitativ trafik av potentiella onlinespelare
till onlinekasinooperatorer.

Genom att driva fler an 3 000 specialiserade webbsi-
dor med fokus pa hogkvalitativt innehall hénvisade
Koncernen nadrmare 8 000 NDCs i september 2015 till
6ver 200 olika varumérken inom iGaming. Genom férvar-
vet av Right Casino tillkom drygt 100 nya varumarken
och Koncernen samarbetar darfér for narvarande med
6ver 300 varumarken. Koncernen har byggt upp en stark
onlineplattform med ett tydligt vérde fér bade iGaming-
operatdrerna och onlinespelare. Fran att onlinespelare
tidigare varit tvungna att besdka ett flertal webbsidor fér
att fa atkomst till och goéra en egen analys av vilket onli-
nekasino de 6nskade att spela pa, erbjuder nu Koncer-
nen onlinespelare en gedigen analys och kartlaggning
av onlinekasinomarknaden genom att driva webbsidor
som tillhandahaller relevant innehall av hég kvalitet for
att matcha onlinespelarnas individuella preferenser och
krav.
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Véardeskapande for onlinekasinooperatérer
Onlinekasinomarknaden &r foremal for hard konkurrens
och kasinooperatérer konkurrerar ofta om samma
onlinespelare och det ar generellt endast sma skillnader
mellan de olika operatérernas produktutbud. Den harda
konkurrensen resulterar i en lagre kundlojalitet och
hégre kundomsattning. Koncernen kan via sina webb-
sidor erbjuda hogkvalitativa leads och darmed erbjuda
sina kunder direktkontakt med kvalificerade online-
spelare, nagot som annars skulle vara svart och dyrt for
onlinekasinooperatdrerna att astadkomma pa egen
hand. Catena Medias goda férmaga att generera vérde-
fulla leads och potentiella onlinespelare gér Koncernen
till en uppskattad partner for spelarférvérv bland
onlinekasinooperatérerna.
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Hégkvalitativ trafik

Det &r mer sannolikt att en onlinespelare som aktivt
soker efter ett specifikt kasinoerbjudande bliren NDC.
Koncernens erbjudande tenderar att ofta attrahera
onlinespelare som ar mer villiga att spela pa
onlinekasinon.

En lagriskmodell f6r spelarforvarv
Onlinekasinooperatorer tilldmpar i allménhet en presta-
tionsbaserad intaktsdelningsmodell med Koncernen
vilket innebar att det inte uppstar nagra kostnader for
onlinekasinooperatéren férrén onlinespelaren har gene-
rerat en nettospelintdkt for operatdren. Att férvarva
NDCs genom Koncernen &r darmed férknippat med
lagre risk i jamforelse med anvédndandet av traditionella
marknadsforingskanaler dér det ofta &r svart att
uppskatta vilken effekt som en marknadsférings-
investering faktiskt medfort.

Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc 49



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Virde fér onlinespelare
Genom Koncernens webbsidor har onlinespelare tillgang
till relevant innehall av hég kvalitet, sdsom kasinoguider,
topplistor, recensioner, nyhetsbrev, banners och riktade
bonuserbjudanden. For att innehallet ska vara attraktivt
uppdateras webbsidorna kontinuerligt med de senaste
nyheterna och handelserna pa onlinekasinomarknaden.
Koncernens starka position och férmaga att hanvisa
ett stort antal vardefulla leads aterspeglas i de attraktiva
erbjudanden som Koncernen erhaller fran onlinekasi-
nooperatdrerna, sasom hégre bonus eller flera sa kallade
free-spins, som vanligtvis erbjuds exklusivt pa Koncer-
nens webbsidor.

MAL OCH VISION

Mal

Koncernens mal ar att tillhandahalla den mest vardefulla
leadsgenereringen, bade online och mobilt, till
iGamingoperatorer.

Vision
Koncernens vision ar att bli varldens framsta leverantor
av vardeskapande leads inom iGaming.

FINANSIELLA MAL
Pa basis av Koncernens strategi har Koncernen antagit
foljande finansiella mal pa kort respektive lang sikt:

Tillvaxtmal

e Pakort till medellang sikt (2016-2018) &r Koncernens
mal att leverera en genomsnittlig, arlig intaktstillvaxt
dverstigande 75 procent, inklusive férvarvad tillvaxt.

e Koncernens mal pa lang sikt &r att leverera en genom-
snittlig arlig intéktstillvéxt Gverstigande 25 procent,
inklusive forvarvad tillvaxt.

Marginalmal

e P3akort till medellang sikt (2016-2018) ar Koncernens
mal att uppna en rérelsemarginal dverstigande 50
procent.

e Koncernens mal pa lang sikt &r att uppna en rorelse-
marginal dverstigande 40 procent.

Utdelningspolicy
Koncernens langsiktiga utdelningspolicy ar att arligen
dela ut mer @n 50 procent av Koncernens resultat efter
skatt.

De antaganden som Koncernen grundar sina finan-
siella mal pa kort respektive lang sikt pa, omfattar:

e att den underliggande onlinekasinomarknaden pa
Huvudmarknaderna fortsétter att utvecklas i enlighet
med den uppskattade marknadstillvéxten. Onlineka-
sinomarknaden och affiliate-bolagens andel darav
forvéantas 6ka med en CAGR pa 6,6 respektive 7,1
procent mellan 2014 till 2018 pa Huvudmarknaderna,
enligt analys av H2GC och PwC-rapporten;
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¢ att Koncernen kan uppratthalla sin befintliga kundbas,
i synnerhet med avseende pa sina stérsta kunder fran
toppskiktet inom iGamingbranschen, och att de
befintliga kunderna fortsatter att investera i mark-
nadsféring genom leadsgenerering; samt

* att Koncernen kan férbéattra och utveckla sina produk-
ter och tjanster for att locka till sig nya kunder och
onlinespelare och forbli en attraktiv samarbetspartner
for befintliga kunder och deras onlinespelare.

Vid uppréattandet av finansiella mal pa kort och lang sikt
har Koncernen antagit att inga véasentliga férandringar
kommer att ske inom féljande nyckelomraden:

e Koncernens storsta kunders strategi avseende mark-
nadsféring gentemot onlinespelare, inklusive deras
anvéndning av oberoende samarbetspartners, samt
avseende fornyelse av avtal som tacker tjanster for
leadsgenerering som tillhandahalls av Koncernen;

¢ konkurrenssituationen inom affiliate- och iGaming-
branschen, inklusive prispress, den generella utveck-
lingen pa marknaden eller bland konkurrenter, samt
Koncernens férmaga att anpassa sig och fortsatta
leverera attraktiva produkter och tjanster till online-
spelare och kunder; och

e den befintliga politiska och skattemassiga situatio-
nen, marknadsléget och de allménna ekonomiska
férutsattningarna, samt den administrativa, regulato-
riska och skatteméassiga behandlingen av Koncernen.

Koncernens finansiella mal som har angivits ovan utgor
framatriktad information som &r féremal fér en hog grad
av osakerhet. De finansiella malen grundar sig pa en rad
antaganden, hanforliga till bland annat utvecklingen av
Koncernens bransch, verksamhet, rérelseutveckling och
finansiella stallning. Koncernens verksamhet, rérelsere-
sultat och finansiella stéllning, samt branschen och den
makroekonomiska miljé dar Koncernen bedriver verk-
samhet, kan skilja sig vasentligt fran, och utvecklas samre
an, vad Koncernen har antagit vid upprattandet av ovan-
staende finansiella mal. Som en féljd av detta &r Koncer-
nens férmaga att na dessa finansiella mal férknippade
med osdkerhetsfaktorer och eventuella oférutsedda
handelser, varav vissa ligger utom Koncernens kontroll,
och det garinte att lamna nagra garantier fér att Koncer-
nens finansiella stéllning eller rorelseresultat inte
kommer att skilja sig vésentligt fran dessa finansiella mal.
Se "Framatriktad information och presentation av finan-
siell och 6vrig information”.



STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

En stark upparbetad bas

Koncernen dger och driver éver 3 000 webbsidor pa fem
olika sprak. Webbsidorna &r designade for att attrahera
onlinespelare och hénvisa dem vidare till Koncernens
kunder. Som ett resultat av Koncernens arbete med att
tillhandahalla hégkvalitativt innehall pa dess webbsidor
och dess tydliga fokus pa SEO rankas manga av Koncer-
nens webbsidor hégt hos sékmotoralgoritmerna. Detta
tillsammans med en kompletterande strategi och omfat-
tande kunskaper inom PPC gér att Koncernen kan attra-
hera hégkvalitativ trafik bestdende av onlinespelare till
sina kunder. Innehallet pa Koncernens webbsidor skrivs
av professionella skribenter och uppdateras fortlépande
for att forse spelarna med den mest relevanta informa-
tionen och de senaste nyheterna inom iGaming.

Fokus pa onlinekasino

Koncernens huvudsakliga fokus &r att tillhandahalla
hogkvalitativt innehall inom onlinekasinosegmentet.
Aven om det finns ett brett utbud av méjligheter inom
andra segment har Koncernen valt att fokusera pa den
snabbt véxande marknaden fér onlinekasinon dar
Catena Media har en stark marknadsstallning pa sina
Huvudmarknader. Koncernen har natt sin nuvarande
marknadsposition genom att bygga upp en portfélj av
relevanta och populara webbsidor i kombination med
avancerade tekniker for nyckelordssdkningar och inne-
hallsoptimering, nagot som kraver tid och talamod fér
att kunna leverera hégkvalitativ trafik i form av poten-
tiella onlinespelare. Catena Media &r av uppfattningen
att Koncernen ar en av fa storre aktorer verksamma inom
prestationsbaserad onlinemarknadsféring och leadsge-
nerering med ett uteslutande fokus pa onlinekasinoseg-
mentet inom Koncernens Huvudmarknader.

Effektiva system och analyser 6ver framgangarna for
Koncernens marknadsféringskampanjer

Koncernen anvéander sig av ett antal olika Business
Intelligence-verktyg (“BI") for att kunna spara flédet av
internettrafik till Koncernens webbsidor och dess
kunder. Att analysera kvalitet och konvertering fér sadan
trafik &r avgdrande for att kunna utveckla och férbéattra
innehallet pad Koncernens webbsidor och det dvergri-
pande produktutbudet. Koncernen anser att dess arbete
och investeringar inom teknik och Bl har &kat dess
konkurrenskraft och varit en viktig bidragande faktor for
att Koncernen kunnat uppna sin starka stéllning pa
Huvudmarknaderna. Det bade forbéattrar Koncernens
ROl inom PPC och garanterar att Koncernen tillhanda-
haller ett produkt- och tjansteutbud av hég kvalitet till
bade onlinespelare och kunder.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Stark férvarvshistorik

Koncernen har med framgang férvérvat flera affiliates
(framst domaner) och har omfattande erfarenhet av att
integrera de férvarvade tillgangarna i verksamheten fér
att kunna maximera synergieffekterna och pa sa satt 6ka
intékterna. Férvarven anses vara en stark drivkraft for
vidare tillvéaxt och Koncernen ar av uppfattningen att den
har en bra stéllning for att genomféra ytterligare forvarv
samt att dra nytta av ytterligare stordriftsférdelar och
synergieffekter.

Attraktiv och skalbar affarsmodell

Koncernen har kunnat expandera sin verksamhet och
oka intdkterna betydligt utan att ha behovt oka kost-
nadsbasen i samma takt. Den internt utvecklade teknik-
plattformen och Bl-analysen i kombination med en flexi-
bel och snabbrorlig organisation har gjort det maojligt fér
Koncernen att utveckla och tillhandahalla ett hdgkvalita-
tivt utbud av produkter och tjanster. Tillskottet av betald
media via PPC genom férvarvet av Right Casino ger
Koncernen ett verktyg for att generera ytterligare trafik
pa ett flexibelt och kostnadseffektivt satt och dessutom
ytterligare férdjupa Koncernens kunskaper om online-
spelares beteende.

Stor och bred kundbas

Koncernen genererar internettrafik till 6ver 300 varumér-
ken tillhérande vélkédnda och etablerade bolag inom
iGaming, sdsom Unibet, Betsson, Bet365, Mr Green och
William Hill. Koncernen har ett stort antal kunder pa dess
samtliga Huvudmarknader och ar dédrmed inte beroende
av en eller ett fatal kunder. Koncernen &ar av uppfatt-
ningen att dess stora kundbas &r ett bevis pa kvaliteten
av Koncernens produkt- och tjansteutbud till kunderna
samt dess starka marknadsstallning pa Huvudmarkna-
derna. Koncernen har varit framgangsrik nar det galler
att fortlépande addera nya kunder. Ingen kund har vid
upprattandet av detta Prospekt aktivt sagt upp nagot
I6pande avtal med Koncernen sedan tiden for forsta
dverenskommelsen.

STRATEGI

Koncernens strategi for att bli varldens framsta leveran-
tor av vardeskapande kundkontakter (leads) inom online-
kasinosegmentet bygger inte endast pa organisk tillvéxt
och kompletterande forvérv pa de nuvarande Huvud-
marknaderna, utan ocksa pa en expansion till nya opro-
vade marknader med tilltalande tillvéxtutsikter genom
organisk tillvéxt, alternativt genom férvérv av redan
etablerade affiliates.
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Konkurrenskraft

Koncernen har en stark stéllning fér att expandera verk-
samheten genom 6kad aktivitet, vidare expansion av och
nyttjande av sina tva marknadsféringsmetoder SEO och
PPC och marknadsféring via e-post samt att ta steget in
pa nya marknader och 6ka produktutvecklingen. Under
de senaste aren har Koncernen genomgatt en stark till-
vaxtperiod och Koncernen ser ytterligare tillvaxtmajlig-
heter innan Koncernen nar sin fulla potential.

Ytterligare optimering och omvandling av online-
spelare till NDCs férvantas i sig leda till 6kade intakter
och 6kad tillvaxt och detsamma férvéntas gélla for att
utveckla och forbattra Catena Medias arbete inom
mobila kanaler till f6ljd av den radande trenden med ett
mer digitaliserat beteende bland onlinespelare. Ytterli-
gare utveckling av och investeringar i Bl-verktyg kommer
ocksa att vara ett viktigt fokusomrade framover.

Trots att Koncernen har en stark stéllning pa Huvud-
marknaderna &r dess marknadsandel relativt liten pa
dessa marknader. Koncernen har darfor for avsikt att
utveckla och befésta sin marknadsposition ytterligare.
Catena Media inriktar sig i synnerhet pa att utoka sin
marknadsandel i Storbritannien, en av varldens storsta
marknader fér iGaming, vilket blir ett naturligt steg efter
forvarvet av Right Casino.

Expansion till nya marknader
Koncernen har en skalbar affarsmodell som tillhandahal-
ler den bas som behévs for att utdka verksamheten till
marknader dar Koncernen anser att det finns betydande
mojligheter. Vid implementeringen av dess expansions-
strategi kommer Koncernen att ta i beaktande bade den
6vergripande marknadspotentialen, konkurrenssituatio-
nen och den regulatoriska miljon pa sédana marknader.
Koncernen har historiskt sett huvudsakligen genere-
rat intdkter genom organisk trafik via SEO. | och med
forvarvet av Right Casino i november 2015 har Koncernen
utdkat verksamheten till att omfatta PPC som en ny
marknadsforingsmetod for att attrahera ytterligare
trafik. Detta férvantas fa en betydande positiv effekt pa
Koncernens intakter, samt ge en mer diversifierad
intaktskalla.

Forvarv och férbattringar
Koncernen har framgangsrikt forvarvat och integrerat ett
flertal verksamheter de senaste tva aren och styrelsen
anser att Koncernen har en bra position for ytterligare
forvarv pa en synnerligen fragmenterad marknad. Vidare
anser styrelsen att Koncernen har en konkurrensfordel
vad géller forvarv till f6ljd av Koncernens (i) starka histo-
rik av att genomfoéra férvarv och (ii) formagan att utnyttja
stordriftsférdelar och realisera synergieffekter.
Koncernen tillampar en selektiv och strikt férvarvs-
strategi med fokus pa att forbattra anpassningsférma-
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gan, produktdiversifieringen och den geografiska rack-
vidden, samtidigt som man stédjer det finansiella resul-
tatet genom synergieffekter. Koncernen utvarderar
|6pande potentiella forvarvsméjligheter.

Med tanke pa att marknaderna som Koncernen verkar
i ar fragmenterade &r det sannolikt att Koncernen riktar
in sig pa forvarv i storleksordningen 1 till 10 MEUR, &ven
om inget specifikt mal har satts upp for detta. Mot
bakgrund av det nyligen genomférda strategiska forvar-
vet av Right Casino forvantar sig Koncernen en nagot
lagre forvarvsaktivitet under den ndrmaste tiden, dven
om fortlépande forvarv kommer att forbli en viktig stra-
tegi pa lang sikt och en viktig tillvaxtstrategi for Koncer-
nen. Styrelsen ar av uppfattningen att Koncernen
kommer att genomféra minst en transaktion inom span-
net 1 till 10 MEUR under de kommande sex till tolv
manaderna.

FORVARVET AV RIGHT CASINO

I november 2015 férvarvade Catena Media det brittiska
bolaget Right Casino. Right Casino bildades 2010 och &r
i likhet med Catena Media verksamt inom natbaserad
prestationsbaserad marknadsféring och leads-
generering inom iGamingbranschen, med huvudsaklig
inriktning pa onlinekasino. Right Casino har vuxit vésent-
ligt det senaste aret, framst genom att identifiera rele-
vanta nyckelord och publicera relevanta annonser kopp-
lade till skord. Right Casino ar dessutom aktivt pa de
brittiska, franska och dsterrikiska iGamingmarknaderna
med huvudfokus pa den brittiska marknaden.

Genom férvarvet erhéoll Catena Media en gedigen
kunskap inom PPC-marknadsféring vilket kommer att
diversifiera Koncernens trafikkallor och intékter. | och
med forvarvet kommer Koncernen att kunna forstarka
arbetet med att etablera och utdka sitt fokus pa den
brittiska marknaden och som ett resultat, aven dka fokus
pa intakter fran reglerade marknader.

Koncernen férvérvade Right Casino fér en kontant
kdpeskilling om 3 MUSD, varav 1,5 MUSD betalades per
férvarvsdagen och 1,5 MUSD kommer att betalas i mars
2016. Darutéver omfattar képeskillingen en tillaggs-
kopeskilling, sé kallad earn-out, baserad pa Right Casinos
intdkter och [6nsamhet under de forsta 24 manaderna i
Catena Medias 9o, vilket om den betalas i sin helhet
uppgar till 6 MUSD. Koncernen forvéntar sig att hela
tillaggskopeskillingen kommer att betalas. | oktober
2015 uppgick intékterna fér Right Casino till cirka
290000 EUR, vilket innebéar en 6kning om 30 procent
jamfoért med september 2015. Koncernen uppskattar
att Right Casino kommer att utgéra en betydande andel
av Catena Medias totala intakter vid slutet av 2016.

I november 2015 hade Right Casino 10 heltidsanstéllda.
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Catena Media ar verksamt pa den europeiska iGaming-
marknaden, med fokus pa sina Huvudmarknader
Sverige, Norge, Finland, Nederldnderna och Storbritan-
nien. Koncernen vander sig till Huvudmarknaderna
genom lokalt anpassade webbsidor och doméner som
skots fran huvudkontoret i Sliema, Malta samt det nyli-
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gen férvérvade kontoret i London, Storbritannien.

I Norden driver Koncernen webbsidor som exempelvis:
JohnSlots, Freespins, Casinomagasinet, Casino6000,
Slottimania och Gamblegeneration. | Nederlanderna
och Storbritannien driver Koncernen webbsidor som:
Gokoverzicht, Simbatgookasten, Gamblingmetropolis
och Casinodailynews.
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v Aktivt i Storbritannien,
MEDIA Frankrike och Osterrike

* Intéktsférdelningen ovan avser ledningens uppskattningar for nioméanadersperioden som avslutades den 30 september 2015.
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Pa Huvudmarknaderna star de nordiska marknaderna,
framst Sverige och Norge, for den storsta andelen av
Koncernens intékter. Till f6ljd av férvérvet av Right
Casino och ett utkat fokus pa lénder utanfér Norden
upplever Catena Media en 6kad marknadsandel av trafik
och intékter hanforliga till Nederlanderna och
Storbritannien.

INTAKTSMODELL

Avtalen mellan Koncernen och dess kunder baseras till
storsta delen pa individuella avtal. Det finns dven avtal
som baseras pa iGamingoperatdrernas standarduvillkor.
Intékterna bestar framst av rorliga intékter fran intakts-
delningsmodeller och fasta intakter, sasom CPA eller
avgifter for ytterligare exponering pa Koncernens webb-
sidor. Nar en onlinespelare har hanvisats via nagon av
Catena Medias webbsidor och blivit en NDC hos
iGamingoperatéren, “taggas” den spelaren i operato-
rens system som en onlinespelare som har hanvisats fran
Catena Media. Majoriteten av Catena Medias kundavtal
medfér att intékterna under en intaktsdelningsmodell
inte kan bli negativa. Detta innebér att aven om operato-
ren uppvisar nettoférluster pa en viss onlinespelare
under en viss manad, till exempel pa grund av utbetalda
vinster, ska en sadan utbetalning generellt inte paverka
berdkningen av nettospelsintdkterna fran samma online-
spelare ndsta manad. Bade intaktsdelningsmodellen och
CPA-modellen &r provisionsmodeller. Koncernen erhal-
ler dven fasta avgifter f6r exempelvis annonsplatser pa
Koncernens webbsidor. Under niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2015 stod avtalen
med en intdktsdelningsmodell fér 71 procent, CPA for
19 procent och &vriga intékter fér nio procent av Koncer-
nens totala intdkter. De redovisade siffrorna inkluderar ]
det nyligen gjorda forvérvet av Right Casino som huvud-
sakligen anvander sig av CPA-baserade avtal. Foljakt-
ligen forvantas intaktsmixen féréandras som f6ljd av att

Right Casino konsolideras i Koncernen. | oktober 2015
uppgick Right Casinos intakter till cirka 290 000 EUR.

Nedan foljer en vidare beskrivning av Koncernens
huvudsakliga intédktsstrommar.

Intdktsdelning

Intédktsdelning innebar att Catena Media erhaller en
andel av intdkterna som genereras till en iGamingopera-
tor fran en onlinespelare som hanvisats till operatérens
kasino via en av Catena Medias webbsidor. Koncernen &r
i regel berattigad till sadana intakter under ett spelar-
kontos livstid oavsett om ett kontrakt skulle sdgas upp av
operatdren. Koncernens kundavtal innefattar manatliga
betalningar mellan operatéren och Koncernen.

Fast avgift (CPA)

CPA-avtal innebér att Catena Media erhaller erséttning
for varje NDC som Koncernen férmed|ar till iGamingo-
peratdrerna. Koncernen &r ofta i en position dér den kan
ta ut en hogre avgift an vad Koncernen uppskattar att
det genomsnittliga marknadspriset ar, nagot som &r
sarskilt vanligt i kontrakt med operatérer som férsoker
etablera sig pa en ny marknad.

Ovriga intakter

Koncernen genererar ocksa intdkter genom att ta uten
fast avgift for sarskilda andamal, till exempel nar online-
kasinooperatorer betalar for att listas och/eller recense-
ras pa en av Catena Medias webbsidor, eller néren
annonsplats pa en webbsida séljs till en iGamingopera-
tor. Prissattningen for sadana fasta avgifter forhandlas
individuellt mot bakgrund av olika sarskilda krav pa
anpassning, sasom exempelvis storleken och langden
for en annonsering. Detta férhandlas ofta som en del av
ett storre avtal som dven omfattar en rérlig komponent i
avtalet.

Variabel intdktsdelning Fast avgift (CPA)

Andel aven
iGamingoperators intakt

% av intakter jan-sep 2015

71%
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Fast avgift for varje spelare
som gor en forsta insattning

% av intakter jan—sep 2015

19%'

Fast avgift fér
medieutrymme

% av intakter jan-sep 2015

9%'



Flera av Koncernens kundavtal bestar av bade en fast
och en rorlig intéktsdel. | och med att Catena Medias
avtal i de flesta fall géller under ett spelarkontos livstid
bygger Koncernen upp en langsiktig bas av NDCs
taggade till Catena Media. Cirka 95 procent av Koncer-
nens kundavtal innehéll en bestémmelse om intdktsdel-

ACKUMULERAT ANTAL NDCS HANVISADE AV CATENA MEDIA

(tusental)

796 %
>1 200 % *

e 77 8 8 910121
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ning i ndgon form under niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2015. Sedan 2012 har
Koncernen, organiskt och genom forvary, dkat antalet
taggade NDCs till 6ver 180 000 stycken. Sedan decem-
ber 2014 har det totala antalet NDCs 6kat med 179
procent fram till den 30 september 2015.
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Ackumulerade NDCs

[ | Nya hanvisade NCDs

*| tabellerna ovan inkluderas dven tillkomna NDCs efter genomférda forvérv under respektive period.

FORSALJNINGSPROCESS OCH KUNDER
Forsaljningsprocessen

Koncernens férséljningsstrategi bygger pa féljande tva
grundpelare:

¢ Nya kundavtal tecknas fortldpande dar Koncernen
fokuserar pa bade nyetablerade och etablerade
iGamingoperatorer som soker efter en samarbets-
partner, exempelvis nar de forséker etablera sig pa
nya marknader dér Catena Media redan har en etable-
rad nérvaro.

e |6pande férhandlingar med befintliga kunder genom
tillaggserbjudanden, kundanpassning och
specialkampanjer.

En typisk férséljningsprocess med potentiella nya kunder
tar ett fatal veckor, vanligtvis mellan en och fyra veckor
beroende pa kunden, nivan av kundanpassning i avtalet
samt operatdrens krav pa exponering. Koncernens
starka stéllning pa dess Huvudmarknader, och Koncer-
nens affarsmodell med en begransad risk fér operato-
rerna, sakerstéller en attraktiv, enkel och rak
forsaljningsprocess.

Koncernen haller pa att bygga upp ett kommersiellt
team av séljare med stor erfarenhet av att utveckla nya
och befintliga kundrelationer och generera framtida till-
vaxt bade for Koncernen och dess kunder. Det kommer-
siella teamet tacker in relationerna med bade befintliga

och nya kunder. Vissa av Koncernens avtal &r baserade
pa onlinekasinooperatdrens standardvillkor. Catena
Media stravar alltid efter att inga skréddarsydda avtal
specifika for Koncernen.

Kunder

Koncernen har en stor kundbas aviGamingoperatorer,
varav huvuddelen &r inriktade pa den europeiska
iGamingmarknaden. Koncernen ar av uppfattningen att
Catena Media genererar iGaming leads till huvuddelen
av Europas iGamingoperatérer. Koncernen strévar efter
att betraktas som férstahandsvalet nér dess kunder vill
foérvérva onlinespelare och utifran den stéllningen kunna
dra nytta av ett starkare inflytande 6ver prissattningen
med bibehallen kundnytta.

Koncernen utvérderar sin kundportfélj I6pande och
férhandlar justeringar, tilldgg eller nya avtal om och nar
det betraktas som nédvéndigt. | praktiken omférhandlar
Koncernen sina avtal oftast varje ar. Per datumet for
detta Prospekt har Koncernen omférhandlat avtalen
med tre av sina fem storsta kunder under de senaste 12
manaderna. Koncernen arbetar fér nérvarande med 6ver
300 varumarken tillhérande olika iGamingoperatérer.
Inga kunder har vid uppréattandet av detta Prospekt
aktivt sagt upp sina I6pande avtal med Koncernen sedan
respektive avtal ingicks.
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Unibet Betsson

LeoVegas William Hill

Kundberoende

| och med att Catena Media har en stor kundbas innebar
det ocksa att Koncernen har mojlighet att valja vilka
iGamingoperatdrer som ska exponeras. Koncernen
arbetar aktivt for att sakerstélla en diversifierad intakts-
bas och déarmed begransa Koncernens beroende av ett
fatal kunder. Antalet varumarken i Koncernens natverk
har 6kat fran 28 stycken 2012 till Gver 200 i september
2015. Genom forvérvet av Right Casino i november 2015

UTVECKLING AV ANTAL VARUMARKEN

2012 2013 2014

Sep-2015
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888 Mr Green

comeon! Thrills

tillkom drygt 100 nya varumérken och Koncernen samar-
betar darfor for narvarande med dver 300 varumarken.
F6r niomanadersperioden som avslutades den 30
september 2015 stod Koncernens stérsta kund sett till
intakter for 11 procent av intakterna, medan Koncernens
tre respektive tio storsta kunder stod fér 27 procent
respektive fér 55 procent av intdkterna.

TOPP 10 KUNDER - JAN-SEP 2015

11%

I 7% Topp 3 kunder:
~27%

45% 6%

' 5% Topp 10 kunder:
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PRODUKT- OCH TJANSTEERBJUDANDE
Produkter

Catena Medias produkterbjudande bestar i att tillhanda-
halla relevant och hégkvalitativt innehall till blivande och
befintliga onlinespelare pa Koncernens webbsidor.
Genom sitt omfattande natverk av webbsidor tillhanda-
haller Catena Media féljande erbjudanden: spelrecen-
sioner, onlinekasinoguider, topplistor och jamférelser,
intervjuer, riktade kampanjer och unika
bonuserbjudanden.

Oversikt dver huvudprodukterna

* Spelrecensioner: erbjuder spelarna hégkvalitativa
spelrecensioner och guider till olika kasinospel som
operatdrerna erbjuder, vilket hjalper spelarna att hitta
det mest relevanta och lampliga alternativet for varje
enskild spelare.

e Kasinoguider: ger spelarna en 6versikt 6ver olika kasi-
non och deras specifika utbud i termer av spelsorter,
erbjudanden, med mera.

¢ Topplistor: rankning av kasinooperatorer, baserat pa
erbjudande, kasinospel, kundrecensioner med mera.

¢ Riktade kampanjer och erbjudanden: specifika
kampanjer och erbjudanden som marknadsférs av
Koncernens kunder fér att locka till sig spelare,
vanligtvis bonus och free-spins.

Tjanster

Koncernens huvudsakliga erbjudande till sina kunder ar
att tillhandahalla vardefull internettrafik som sedan
omvandlas till NDCs. Koncernen erbjuder dess tjanster
pa ett kostnadseffektivt satt i jamférelse med traditio-
nella marknadsféringskanaler da Koncernens kunder
endast betalar nér en betalande onlinespelare har hanvi-
sats till operatéren. Genom ett omfattande natverk av
webbsidor och ett starkt produkterbjudande nar
Koncernen en bred grupp av blivande eller erfarna kasi-
nospelare som kan hénvisas vidare till
iGamingoperatdrerna.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

TEKNIKPLATTFORM
For att kunna producera och leverera hogkvalitativt inne-
hall till onlinespelare som sedan blir till vardefulla kund-
kontakter via online- och mobilkanalerna fér iGamingo-
peratdrerna gor Koncernen betydande investeringar i
dess tekniska och innehallsrelaterade utveckling.
Koncernen har byggt upp ett gediget och latthanter-
ligt system som gor det mojligt for Catena Media att
hantera sina webbsidor och innehallet pa webbsidorna
fran en central bas. Teknikplattformen &r centrerad kring
det som Catena Media kallar “Core-plattform”. Plattfor-
men lankar samman fyra olika delar av Catena Medias
teknikplattform och levererar dem som en enhetlig tjanst
till Koncernens webbsidor. Detta méjliggér fortldpande
forbattringar av webbsidorna pa basis av [6pande analy-
ser och i slutdndan, ett underlattat beslutsfattande base-
rat pa insamlad data.

Catena Media Partners: Catena Media Partners ar den
huvudsakliga plattformen som Koncernens séljare
anvander for att skapa och redigera kasinoperatérernas
profiler och dess information. All information om bonu-
sar, free-spins, rankningar, sparningslénkar, topplistor
med mera kontrolleras hérifran.

Catena Media Content: Catena Media Content ar den
centrala plattformen fér innehallet pa Koncernens webb-
sidor. Genom Catena Media Content lagger forfattarna
och redaktdrerna till innehallet pa webbsidorna. Detta
omfattar allt fran exempelvis skrivande av nyheter,
guider, recensioner samt spel. Metadata fér SEO-syften
kontrolleras ocksa genom det SEO-specifika granssnittet
for administratorer.

Catena Media Intelligence: Catena Media Intelligence ar
den viktigaste delen av Catena Core-plattformen. Med
hjélp av datautvinning och analyser far ledningen kund-
rapporter och framatriktade analyser for att planera
verksamheten vilket utgor en bas for beslutsfattandet
inom organisationen.

Catena Media Patterns: Catena Media Patterns anger
standarder och praxis fér verksamheten och &r ett
centrum for know-how och kodbibliotek. Catena Media
Patterns &r en vital del av Catena Core.

Catena
Content

Catena

n r
Patterns (TN

Catena
Intelligence
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System fran tredje parter

Interaktionen mellan affiliatebolaget och iGamingopera-
téren hanteras genom system fran tredje parter som till-
handahaller sparningstjanster, vilka ger varje hénvisad
onlinespelare ett unikt ID, och sdnder sedan tillbaka
detta ID till affiliatebolaget. Dessa system fran tredje
parter gor det mojligt fér Catena Media att dagligen fa
tillgang till data och uppdateringar med information om
den férmedlade trafik som hénvisats vidare via Catena
Medias webbsidor. Koncernen far ocksa atkomst till och
féormaga att folja spelarnas depositioner, genererade
intakter, spelarnas vinster/forluster, registreringsdatum
samt deras omsattning hos operatdren. Systemet acku-
mulerar totala intékter pd manatlig basis, vilket seder-
mera utgdr grunden for de fakturor som Koncernen
skickar till kunderna. Koncernen &r ansluten till huvudde-
len av de oberoende tredjepartssystem som finns att
tillga for affiliatebolag, varav de storsta ar NetRefer,
Income Access och MyAffiliates.com.

Mobilplattform

Smarta mobiltelefoner och surfplattor haller pa att
férandra demografin hos onlinespelare. Kundbasen
breddas till att omfatta fler yngre och fler kvinnliga
onlinespelare. Koncernen uppskattar att cirka 40 procent
av Koncernens trafik i nuldget kommer fran mobiltelefo-
ner eller surfplattor. De mobila enheternas flexibilitet gor
kasinospelen mer l&ttillgangliga fér en grupp av kunder
som tidigare inte férknippades med

iGamingmarknaden.

Under 2015 bérjade Catena Media utveckla, och
haller fér nérvarande pa att utveckla, en egen standardi-
serad mobilplattform fér egna appar, och funktionerna i
dessa kommer att integreras med den befintliga Catena
Media Core-plattfomen for att fungera tillsammans med
alla Koncernens webbsidor. Catena Medias mobillésning
gor det mojligt for Koncernen att skéta sina nuvarande
webbsidor med innehéll anpassat dven for mobiler, vilket
mojliggor for Catena Media att erbjuda hela sitt
produktutbud till spelare i ett anpassat och skraddarsytt
format utifran samtliga mobila enheter, vilket ocksa
kommer att méjliggéra fler funktioner, sasom push-
meddelanden och mer trogna onlinespelare som féljd.
Genom investeringarna i och utvecklingen av mobillés-
ningen och den berédknade lanseringen under andra
kvartalet 2016, férvantar sig Koncernen att mobilseg-
mentet kommer att bli ett viktigt bidrag fér framtida
intakter och tillvéxt.
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Innehall och SEO

Catena Media far huvuddelen av sina intdkter genom
trafik som genereras via Koncernens webbsidor. Koncer-
nen dger och driver éver 3 000 webbsidor som tillhanda-
haller relevant och hégkvalitativt innehall pa fem sprak
till onlinekasinospelare. Webbsidornas innehall, som
skrivs av professionella skribenter, &r designat for att
knyta till sig onlinespelare till Koncernens webbsidor,
som Koncernen darefter hanvisar vidare till de iGaming-
operatdrer som ar mest relevanta fér onlinespelarnas
krav. Vidare anvénder sig Koncernen av PPC-marknads-
foring for att attrahera till sig storre volymer av kvalitets-
trafik till sina webbsidor.

Koncernens strategi &r att uppratthalla en hog rank-
ning fér sina webbsidor hos ledande sékmotorer genom
att fortldpande lagga till relevanta funktioner innehall,
samt att ligga i framkant vad galler PPC-nyckelord inom
onlinekasinosegmentet pa Koncernens Huvudmarkna-
der. Koncernen har som mal att optimera anvéndar-
granssnittet och anvéandarupplevelsen genom att
utnyttja avancerade nyckelordssokningar, on-page/off-
page, samt tekniker fér innehallsoptimering. Koncernen
sparar trafikfléden och kvaliteten pa trafiken till sina
kunder med hjalp av ett antal interna plattformar for att
analysera kvaliteten pa konverteringsgraden av trafiken
som genereras av dess webbsidor, samt for att mata ROI
bade avseende SEO och PPC-marknadsféring. Koncer-
nen kombinerar en stark bas av artiklar med omfattande
kunskaper om hur sokmotorer indexerar och belénar
webbsidor. Koncernen har gedigen erfarenhet av att
utforma artiklar och 6vergripande innehall pa dess
webbsidor sa att sokmotorer som Google férstar och
belénar Koncernen fér dem. Koncernens team med
ansvar 6ver webbsidornas innehall &r baserade i Malta
och bestod per den 31 december 2015 av 17 professio-
nella skribenter som producerade 6ver 20 artiklar och
10 kasinorecensioner per dag.

Teknik

Catena Media har en egen avdelning med ansvar fér
teknisk utveckling och produktutveckling med erfarna
programmerare och produktspecialister som tillsam-
mans jobbar for att utveckla Koncernens produktutbud
och teknologiplattform.

Huvuddelen av utvecklingsarbetet inom Koncernen
sker inom Bl och utveckling av nya tekniklésningar,
sasom mobilappar och IT-plattformar. Koncernens
teknikplattform grundas pa applikationer fran obero-
ende parter. Dessa applikationer har sedan vidare-
utvecklats och anpassats av Koncernen fér att klara
specifika behov och krav.



Business Intelligence och marknadsféring via e-post
Koncernens fokus pa Bl innefattar bland annat utveck-
ling av verktyg som gor det mojligt att fa atkomst till och
analysera information och data for att férbéattra och opti-
mera beslutsfattande och resultat, vilket i sin tur mojlig-
gor individualiserad och behovsanpassad marknadsfo-
ring och underlattar arbetet med att forbattra resultatet
for Koncernens marknadsféringskampanjer. Utifran
dessa insikter kan Koncernen maximera potentialen for
sina webbsidor och produkter genom att identifiera
spelarnas anvandarbeteende och behov.

Som en del av Bl-processen bygger Catena Media
upp en intern databas av e-postprenumeranter. Samtliga

NYA PRENUMERANTER - EMAIL REGISTRERINGAR

VERKSAMHETSBESKRIVNING

besdkare och onlinespelare pa Catena Medias webb-
sidor far ett unikt erbjudande om att prenumerera pa
Catena Medias nyhetsbrev. Det leder till kontinuerlig
kommunikation med prenumeranterna vilket méjliggor
att Catena Media kan kommunicera nya erbjudanden
och kampanjer genom en kostnadseffektiv kanal. Vecko-
visa paminnelser och nyheter, samt méjligheten att
gruppera besdkarna utifran deras beteende ger en mer
koncentrerad distribution, vilket &r effektivare och leder
till en stérre forstaelse av beteendet hos besékarna pa
Catena Medias webbsidor. Per den 30 september 2015
hade Koncernen éver 80 000 registrerade
e-postmottagare.
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Driften av Koncernens webbsidor &r avgérande for dess
verksamhet. Catena Media maste underhalla och skydda
de internetdomé&ner genom vilka Koncernen driver sina

webbsidor, inklusive JohnSlots, Freespins, Casinomaga-
sinet, Casino6000, Slottimania och Gamblegeneration.
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ORGANISATIONSSTRUKTUR OCH MEDARBETARE

Organisationsstruktur
Koncernen har sitt sate i Sliema, Malta. Koncernen drivs

genom en centraliserad organisation med en affarsenhet

som hade 70 medarbetare per den 31 december 2015.
Ledningsgruppen bestér av VD, Chief Financial Officer

| Ledning
"1 Funktion

(CFO), Chief Strategy Officer (CSO), Chief Technology
Officer (CTO), Chief Commercial Officer (CCO) samt
HR-Director.

Bilden nedan visar Koncernens organisationsstruktur.

Robert Andersson

HR Director

CFO

Fiona Ewins Brown

CsoO
Erik Bergman

COM. Director

Patrik Bloch

Finance Director

CTO
Uros Marolt

Medarbetare

Catena Media fokuserar pa att attrahera hogkvalifice-
rade personer inom branschen. De frémsta talangerna
rekryteras genom att skapa en arbetsplats som frémjar
kreativitet och som &r fri fran begrénsande bestdmmel-
ser och processer som haller tillbaka produktiviteten.
Per den 31 december 2015 hade Koncernen 70 heltids-
anstéllda. Av dessa 70 medarbetare bestod:

¢ innehallsutvecklingsteamet av 17 heltidsanstallda som
arbetade med produktion och granskning av
spelarinnehall;

e teamet fér produktutveckling av 2 medarbetare;
e |T-teamet av 16 medarbetare;

e forséljnings- och marknadsféringsteamet av 6
medarbetare;

e SEO-teamet av 4 medarbetare; och

* 14 personer arbetade med finans, juridik, HR och
dvriga administrativa uppgifter.

60 Inbjudan till f3rvérv av aktier i Catena Media plc

Klas Winberg

Per den 31 december 2015 arbetar Koncernens samtliga
medarbetare pa huvudkontoret i Malta och pa kontoret
i Storbritannien, vilket ar 60 respektive 10 personer.
Dérutdver anlitar Koncernen ibland konsulter som arbe-
tar med innehallet pa Koncernens webbsidor och PPC.
Per den 31 december 2015 hade Koncernen 4 konsulter.
| tabellen nedan anges det genomsnittliga antalet

heltidsanstéallda per funktion fér de angivna perioderna.

Antal anstallda per 2015 2015 2014 2013
funktion 31 dec 30 sep 31 dec 31 dec
Innehall 17 13 4 1
IT 16 12 1 1
Marknad &

Forséljning 6 5 2 0
Produktutveckling 2 3 1 1
SEO 4 3 4 2
Storbritannien 10 0 0 0

Finansiella-, legala-,
HR & administrativa
funktioner 14 13 3 2

Totalt inklusive VD 70 50 15 7
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda konsoliderade finansiella informationen som visas nedan per och for perioden som
avslutades den 31 december 2014 (4 november 2013-31 december 2014) har hamtats fran Catena
Medias reviderade konsoliderade finansiella rapporter, vilka har uppréttats i enlighet med IFRS
sasom dessa antagits av EU. De finansiella rapporterna har reviderats av RSM Malta i enlighet med
vad som anges i deras revisorsrapport som finns pa annan plats i detta Prospekt. Darutéver har den
utvalada konsoliderade finansiella informationen hdmtats fran Catena Medias konsoliderade finan-
siella rapporter per och fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2015 med
oreviderad jamférelseinformation f6r samma period 2014. Catena Medias konsoliderade finansiella
rapporter per och fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2015 har uppréttats
i enlighet med IAS 34 och har reviderats av PwC i enlighet med vad som anges i deras revisorsrap-

port som finns pa annan plats i detta Prospekt.

Den finansiella informationen bér lésas tillsammans med avsnitten “Operationell och finansiell
Sversikt”, “Eget kapital, skuldséattning och &vrig finansiell information” samt “Finansiella rapporter”.

GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV
KONSOLIDERAD FINANSIELL INFORMATION
Den utvalda konsoliderade finansiella informationen
som framgar nedan har uppréttats for att ge information
om Koncernens rékenskaper. Catena Media bildades
och registrerades i Malta i enlighet med den maltesiska
aktiebolagslagen (eng. Maltese Companies Act 1995)
den 29 maj 2015. Den 1 juni 2015 férvarvade Koncernen
100 procent av aktierna i Catena Operations Ltd
("Catena Operations”) fran dess fem aktiedgare. Den

1 januari 2015 6verférde Catena Operations sitt innehav
i Paxo Finans AB, ett dotterbolag dar dagandet tidigare
uppgick till 95 procent till Catena Invest Ltd, ett bolag
vilket inte ingar i Koncernen.

Bakgrunden till ovan beskrivna féréndringar ar den
koncernmassiga omstrukturering som skedde dar
Catena Media blev nytt moderbolag till Catena Opera-
tions. Aktiedgarstrukturen i Catena Media ar identiskt
med Catena Operations, och omstruktureringen skedde
endast i syfte att etablera ett holdingbolag som inneha-
vare av aktierna i Catena Operations. Denna transaktion
har redovisats som en omstrukturering och den konsoli-
derade finansiella informationen fér perioden har
sammanstéllts som om Catena Media var moderbolag
for Koncernen sedan inférlivandet. Sammanstaliningen
visar jamférbara siffror for den finansiella utvecklingen
och den finansiella stéllningen f6r Koncernen, dven om
det nya moderbolaget var bildat under perioden.
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RESULTATRAKNING

Period fran 4 nov 2013
Jan-sep Jan-sep till 31 dec 2014

2015 2014

Reviderad Ej reviderad Reviderad

Kvarvarande verksamheter

Intakter 9040709 2437122 4279876
Personalkostnader -1187 824 -480 306 -700 786
Av- och nedskrivningar -30224 7737 76965
Kostnader relaterade till bérsnoteringen -450 443 - -
Ovriga rérelsekostnader -1293278 -598510 -890 529
Summa rérelsekostnader -2 961769 -1086 553 -1 668 280
Rérelseresultat 6078 940 1350 569 2611596
Finansiella kostnader -7 489 -11299 -17 050
Finansiella intakter 5766 8 303
Ovriga extraordinara intakter 19 849 7 854 7 854
Resultat fore skatt 6097 066 1347132 2602703
Skattekostnad -586 814 471980 -925 257
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 5510252 875152 1677 446

Avvecklade verksamheter

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter -82 250 90 359 95 631
Ovrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - -2 341 -4519
Periodens resultat — summa totalresultat 5428 002 963170 1768558

Resultatet per aktie hanférligt till moderbolagets
aktiedgare under perioden (uttryckt i euro per aktie)

Resultat per aktie fére utspadning

Fran kvarvarande verksamheter 0,13614 0,02431 0,04660
Fran avyttrade verksamheter -0,00203 0,00251 0,00266
Fran periodens resultat 0,13411 0,02682 0,04926

Resultat per aktie efter utspadning

Fran kvarvarande verksamheter 0,13555 0,02431 0,04660
Fran avyttrade verksamheter -0,00202 0,00251 0,00266
Fran periodens resultat 0,13353 0,02682 0,04926
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BALANSRAKNING

30 sep 30 sep
2015 2014
Reviderad Ej reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 13419284 100 805 1045776
Materiella anlaggningstillgangar 212334 55964 77 263
Uppskjuten skattefordran - 9 586 -
Summa anldggningstillgangar 13631618 166 355 1123039

Omséttningstillgangar

Kundfordringar och évriga fordringar 2644241 1567 504 1911774
Uppskjutna kostnader fér bérsnoteringen 112611 - -
Likvida medel 1188 830 239633 553730
Summa omsattningstillgangar 3945 682 1807 137 2 465 504
Summa tillgangar 17 577 300 1973492 3588 543
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver

Aktiekapital 16 565 1200 1200
Overkurs 999793 - -
Ovriga reserver 5036 909 -2 341 -4519
Balanserade vinstmedel 3693556 706 265 1260877
Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare 9746823 705124 1257558
Innehav utan bestdmmande inflytande - 4844 4611
Summa eget kapital 9746823 709 968 1262169
Skulder

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 184 550 - 104 615

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och dvriga skulder 5727 987 327218 1091198
Réntebarande lan - 327 994 319 500
Aktuella skatteskulder 1917 940 608 312 811061
Summa kortfristiga skulder 7 645 927 1263524 2221759
Summa skulder 7 830477 1263524 2326374
Summa eget kapital och skulder 17 577 300 1973492 3588543
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KASSAFLODE

Period fran 4 nov 2013
Jan-sep Jan-sep till 31 dec 2014

2015 2014

Reviderad Ej reviderad Reviderad

Kassafléden fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt inklusive avyttrade verksamheter 6014816 1437 491 2698 334

Justeringar for:

Resultat fran avyttring/férvérv 77 731 -59503 -59503
Avskrivningar och nedskrivningar 30224 7737 76965
Resultat vid férséljning av mat. anldggningstillgangar - - 776
Nedskrivning av fordringar - 91699 242 489
Réntekostnader 7 489 11299 17 050
Rénteintakter -5766 -8 -303
6124 494 1488715 2975808
Foréndringar i:
Kundfordringar och dvriga fordringar -462 084 -939512 -1751879
Leverantorsskulder och dvriga skulder 10 341 44 465 68 874
Likvida medel fran den I6pande verksamheten 5672751 504738 1292803
Erhallen ranta 5766 8 303
Betalad skatt - -16728 -16728
Likvida medel netto fran den |6pande verksamheten 5678517 488018 1276 378

Kassafldden som anvénds i investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar —-158 856 -57 905 -87 095
Forvarv avimmateriella anléggningstillgangar -1 607 947 -103 685 -463 685
Kassafléden netto vid avyttring/forvary -128 843 75424 75424
Likvida medel netto som anvénds i

investeringsverksamheten -1 895 646 86 166 475 356

Kassafldden fran finansieringsverksamheten

Utstallande av aktiekapital 16 358 - 1200
Utbetald utdelning -2 945323 -510 600 -510 600
Nettoféréndringar av lan -223012 275121 266 627
Likvid fran aktiewarranter 7176 - -
Betalda rantor -7 489 - -
Likvida medel netto som anvands i

finansieringsverksamheten 3152290 235479 242773
Férandring av likvida medel, netto 630581 166 373 558 249
Likvida medel vid periodens borjan 553730 75601 -
Valutaomrakningsdifferenser 4519 -2 341 -4519
Likvida medel vid perioden slut 1188830 239633 553730
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Nyckeltal som atfoljs av * i nedanstaende tabell &r uppréttade enligt IFRS och har hamtats fran Koncernens delars-
rapport fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2015.

Period fran 4 nov 2013
till 31 dec 2014

Rorelseintakter®
EBITDA (EURm)
Rorelseresultat (EURm)*

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat
Justerat resultat fore skatt

Tillvaxt (%)
EBITDA-marginal (%)
Rérelsemarginal (%)

Justerad EBITDA-marginal (%)
Justerad rorelsemarginal (%)
Justerat resultat fére skattemarginal (%)

Soliditet (%)

Net depositing clients (NDC)
Heltidsanstallda vid slutet av perioden

9040709 2437122 4279876
6109 164 1358 306 2688 561
6078 940 1350 569 2611596
6 559 607 1358 306 2688561
6554 998 1358431 2619753
6 547 509 1347132 2602703
271 % - -

68 % 56 % 63 %

67 % 55% 61%

73 % 56 % 63 %

73 % 56 % 61%

72 % 55 % 61%
55% 36 % 35%
44833 21577 32570

51 19 22

Definitioner
Rérelseintékter
Intakter som genereras fran den [6pande verksamheten

Rérelseresultat
Omséttning minus totala rorelsekostnader

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultatet dividerat med intékterna

Justerat rérelseresultat
Arets resultat exklusive ranta och skatt, samt justerat for
engangskostnader hanforliga till borsnoteringen

Justerad rérelsemarginal (%)
Justerat rorelseresultat dividerat med intakterna

EBITDA
Rorelseresultat fére avskrivningar- och nedskrivningar

EBITDA-marginal
EBITDA dividerat med intdkterna

Justerad EBITDA
EBITDA justerad for engangskostnader hanférliga till
bdrsnoteringen

Justerad EBITDA-marginal (%)
Justerad EBITDA dividerad med intdkterna

Justerat resultat fére skatt
Resultat fore skatt justerat for engangskostnader hanfor-
liga till bérsnoteringen

NDC
New Depositing Customers, avser en ny spelare som gor
en forsta inséttning hos en iGamingoperator

Inbjudan till férvérv av aktier i Catena Media plc 65



OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Informationen och kommentarerna i detta avsnitt bér lasas tillsammans med informationen i
“Utvald finansiell information” och Koncernens reviderade konsoliderade finansiella information
per och fér réakenskapsaret som avslutades den 31 december 2014 (4 november 2013-31 december
2014) som har upprattats i enlighet med IFRS sdsom dessa antagits av EU och den reviderade
konsoliderade finansiella informationen f6r niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-

ber 2015 som har uppriéttats i enlighet med IAS 34.

Avsnittet kan innehalla “framatblickande uttalanden”. Uttalandena gérs med férbehall tor risker,
osakerheter och andra faktorer, inklusive de som behandlas under rubriken ”Riskfaktorer”, som kan
leda till att Koncernens framtida resultat, finansiella stéllning eller kassaflde vésentligt skiljer sig
fran det resultat, den finansiella stéllning eller det kassafléde som framgar i sédana framatriktade
uttalanden. Se “Framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och Svrig information” for
information om riskerna med att forlita sig pa framatriktade uttalanden.

OVERSIKT

Catena Media tillhandahaller prestationsbaserad mark-
nadsféring och leadsgenerering till framst iGamingbran-
schen. Koncernen knyter till sig ett stort antal online-
spelare som via Koncernens produkter och tjénster
hanvisas till Koncernens B2B kunder, vilka framst utgors
av iGamingoperatorer.

Koncernen fokuserar pa iGamingbranschen och da
framst pa iGamingoperatérer som driver onlinekasinon
pa egna webbsidor. iGamingoperatérer anvénder sig i
stor utstréckning av ett ndtverk av marknadsféringspart-
ners, sa kallade affiliatebolag, for att marknadsféra sina
produkter och tjdnster och pa sa satt fa fler onlinespelare
till sina webbsidor. iGamingoperatdrerna betalar affilia-
tebolagen per NDC som via affiliatebolagets verksamhet
har genererats till operatéren.

Per den 30 september 2015 drev Koncernen mer n 3
000 webbsidor. Genom att attrahera leads kan Koncer-
nen hanvisa nya potentiella NDCs till sina kunder. For
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2015 hanvisade Koncernen éver 44 000 NDCs till
sina kunder.
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Catena Media ar ett snabbvéxande bolag med
narmare 60 procent av den arliga omséattningstillvaxten
héanforlig till férvarv och nérmare 40 procent fran orga-
nisk tillvaxt. Under 2014 och 2015 genomférde Koncer-
nen de mer an tio férvarv. Den 6 november 2015 genom-
férde Koncernen sitt stérsta forvarv nar Right Casino, ett
brittiskt bolag verksamt inom PPC férvarvades. Till f6ljd
av férvarvet, attraherar Koncernen onlinespelare och
genererar intdkter genom tva primara onlinemarknads-
féringsmetoder; organisk trafik genom SEO och betald
media genom PPC.

For niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015 omsatte Koncernen 9,0 MEUR och
hade ett rérelseresultat pa 6,1 MEUR, motsvarande en
rorelsemarginal om 67 procent. Per den 31 december
2015 hade Koncernen 70 heltidsanstéllda dar 60 var
anstéllda vid huvudkontoret i Malta och 10 anstallda i
Storbritannien. Dessutom hade Koncernen 4 konsulter
anstéllda pa heltid. Koncernen har sitt huvudkontor i
Sliema, Malta.



RESULTATPROGNOS FOR DET KVARTAL SOM
AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2015
(PROGNOS FOR DET FJARDE KVARTALET
2015)

Informationen och redogérelsen avseende Koncernens
omséattning och rérelseresultat baseras pa Koncernens
interna redovisning och representerar Koncernens preli-
mindra férvéntningar pa Koncernens resultat fér tremana-
dersperioden som avslutades den 31 december 2015
(Q4 2015). Siffrorna &r justerade fér Koncernens kostna-
der i samband med Erbjudandet. Samtidigt som Koncer-
nen anser att dessa berdkningar &r rimliga, kan Koncer-
nens verkliga resultat komma att skilja sig fran dessa
berékningar och dessa skillnader kan vara vasentliga.
Dessa berékningar har tagits fram av Koncernens
ledning, vilken ocksa ansvarar f6r dem, de har blivit Sver-
siktligt granskade av Koncernens revisor PwC men inves-
terare bor inte fasta otillbérlig tilltro till dem.

Introduktion

Resultatprognosen for perioden 1 oktober 2015 till 31
december 2015 (Prognosen for det fjarde kvartalet) har
uppréattats med syfte att inforlivas i Catena Media plc:s
(Koncernens) prospekt som beraknas att godkédnnas den
29 januari 2016. Styrelsen i Catena Media &r ensam
ansvarig for innehallet och f6r de underliggande grunder
som Prognosen for det fjarde kvartalet &r baserad pa.

Vasentliga redovisningsprinciper

Prognosen for det fjarde kvartalet har upprattats i enlig-
het med de redovisningsprinciper som i allt vasentligt
Sverensstdammer med de redovisningsprinciper som
Koncernen fér narvarande tillampar och som anges i
Koncernens reviderade finansiella rapport fér niomana-
dersperioden som avslutades den 30 september 2015.

Grund fér uppréattande och underliggande antaganden
fér resultatprognosen

Resultatprognosen for det fjarde kvartalet som avsluta-
des den 31 december 2015 och som upprattats av styrel-
sen ar baserad pa:

(i) Koncernens internredovisning i sammandrag for
manaderna som avslutades den 31 oktober 2015 och
30 november 2015; och

(ii) en prognos av resultatet i sammandrag fér den
manad som avslutades den 31 december 2015 for
Catena Media plc och dess dotterbolag baserat pa
en beddmning av preliminéara intakter fran kunderna
under december 2015 samt en prognos av upplupna
kostnader.

Med anledning av Prognosen for det fjarde kvartalet,
Justerad EBITDA definieras som resultat fore ranta,
skatt, nedskrivningar och amorteringar som de redovisas
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enligt IFRS, exklusive engangskostnader hanforliga till
borsnoteringen. Justerat rorelseresultat definieras som
resultat fére rénta och skatt som det rapporteras enligt
IFRS och inkluderar inte engangsposter hanférliga till
borsnoteringen.

Prognosen for det fjarde kvartalet bygger pa antagan-
det att det inte kommer ske ndagon férandring som har
en vasentlig inverkan pa resultatet (antingen positivt
eller negativt):

® som uppstar pa grund av réttelse av fel i internredo-
visningen inklusive prognosen fér det resultatet i
sammandrag for december; och

® som uppstar pa grund av olika bedémningar av styrel-
seledamdterna i Catena Media plc vid tidpunkten for
offentliggérandet av det reviderade resultatet for
rékenskapsaret som avslutades den 31 december
2015.

Om styrelsens antaganden inte infrias kan det ha en
vasentlig effekt pa mojligheten att uppna Prognosen for
det fjarde kvartalet 2015.

PROGNOS FOR DET FJARDE KVARTALET 2015
Koncernens intakter for det fjarde kvartalet 2015 berék-
nas uppga till mellan 5,8 MEUR och 5,9 MEUR.

Intdkterna fordelar sig mellan organisk trafik (SEO)
och betald media (PPC) enligt foljande:

* Intakter fér organisk trafik berdknas uppga till mellan
4,7 MEUR och 4,8 MEUR.

* Intakterna for betald media beréknas uppga till mellan
1,06 MEUR och 1,08 MEUR for kvartalets tva sista
manader, da betald media ar ett direkt resultat av
forvarvet av Right Casino som slutférdes i november.

e Koncernens kostnader for betald media ar direkt
hanforliga till intakterna fran betald media och berak-
nas uppga till mellan 720 och 740 TEUR.

¢ Koncernens justerade EBITDA for fjdrde kvartalet
2015 beraknas uppga till mellan 3,6 MEUR och 3,7
MEUR.

¢ Koncernens justerade rorelseresultat for fjarde kvarta-
let 2015 beraknas uppga till mellan 3,5 MEUR och 3,6
MEUR.

¢ Koncernens minskade vinstmarginal jamfort med tidi-
gare kvartal &r ett direkt resultat av att betald media
lagts till intdktsmixen.

Férutom vad som anges i detta avsnitt av Prospektet,
"Operationell och finansiell dversikt”, har inga férand-
ringar av vasentlig betydelse skett avseende Koncernens
finansiella stéllning eller handelsposition sedan den

30 september 2015.
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Styrelsen

Catena Media plc

The Firs, Floor 6

Gorg Borg Olivier Street
Sliema Malta

15 januari 2016

Revisorsrapport avseende resultatprognos fér det kvartal som avslutades den 31 december 2015 f6r
Catena Media plc

Vi har utfért en revision av hur den prognos som Catena Media plc ("Bolaget”) har uppréttat som den
framgar pa sidan 67 i detta dokument och som innehéller en bedémning av intakter, kostnader fér betald
media, justerad EBITDA samt justerat rorelseresultat som ingar i resultatprognosen och som omfattar
perioden 1 oktober 2015 till 31 december 2015 (Prognos for det fjarde kvartalet 2015).

Prognosen fér det fjarde kvartalet kommer att inféras i Prospektet som Bolaget avser att fa godkant den
29 januari 2016. Denna rapport krévs enligt prospektférordningen 809/2004/EG, bilaga | p. 13.2 och har
inte uppréttats fér ndgot annat syfte.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for resultatprognosen
Det ar styrelsens och verkstéllande direktSrens ansvar att upprétta prognosen och faststalla de vésentliga
antaganden som prognosen ar baserad pa i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Vart oberoende och kvalitetskontroll

Vi har utfért vart arbete i enlighet med det krav pa oberoende och &vriga etiska krav som framgar av den
yrkesetiska koden (eng. the Code of Ethics for Professional Accountants) vilken &r baserad pa
grundldggande principer om integritet, objektivitet, professionell kompetens och omsorg, sekretess och
professionellt uppférande.

Vitillampar International Standard on Quality Control 1 och upprétthaller darfor ett omfattande system av
kvalitetskontroll, inklusive dokumenterade policys och arbetsmetoder rérande efterlevnad av etiska krav,
professionella standarder och tillampliga legala och regulatoriska krav.

Revisorns ansvar
Det &r vart ansvar att [dmna ett uttalande i enlighet med prospektférordningen 809/2004/EG, bilaga | p.
13.2 om hur resultatprognosen har framstallts.

Grund fér férberedelsen av resultatprognosen

Resultatprognosen har uppréttats pa de grunder som framgar av resultatprognosen och baseras pa
ledningens oreviderade siffror fér de tva manader som avslutades 30 november 2015 samt pa en prognos
av Bolagets konsoliderade resultat for den méanad som avslutades 31 december baserad pa de
preliminéra indikationerna éver kundintakterna fér december 2015 samt en prognos av de kostnader som
uppstatt. Resultatprognosen ska sammanstéllas i enlighet med de férutsattningar som éverensstammer
med de redovisningsprinciper som tilldmpas av Bolaget.

forts. nésta sida
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Grund fér uttalande

Vihar utfort vart arbete i enlighet med ISAE 3000, “Andra bestyrkandeuppdrag &n revision eller éversiktlig
granskning av historisk finansiell information”. Vart arbete har innefattat att bedéma grunden for
tillvdgagangssatt for resultatprognosens uppréttande och att tillimpade redovisningsprinciper
Sverensstammer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Vi har planerat och utfért vart arbete for att fa den information och de férklaringar som vi bedémt
nodvandiga for att med rimlig sakerhet férsékra oss om att resultatprognosen har uppréttats i enlighet
med de férutsdttningar som anges ovan.

Resultatprognosen har inte reviderats. De faktiska rapporterade resultaten kan darfér éndras pa grund av
férandrade omsténdigheter, effekten av oférutsedda handelser och réttelsen av fel i ledningens
kontoféring. Vi kan dérfor inte Idmna nagot uttalande om huruvida det faktiska resultatet kommer att
Sverensstamma med den lamnade resultatprognosen och skillnaderna kan vara vasentliga.

Vart arbete har inte utforts i enlighet med International Standards on Auditing och &r inte heller en
granskning i enlighet med International Standards on Review Engagements. Vart uttalande i denna
rapport ska darfor inte tolkas som om det upprattats i enlighet med de standarderna och
tillvédgagangssatten.

Uttalande
Enligt var uppfattning har resultatprognosen sammanstallts pa ett riktigt satt enligt angivna férutsattningar
och dessa forutsattningar dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av Bolaget.

Begrénsning av anvéndning

Vi tar inget ansvar gentemot andra parter én de som denna rapport uttryckligen riktar sig mot och i den
utrackning som tillamplig lag féreskriver, vi tar inget ansvar och kommer inte att acceptera nagot ansvar
gentemot andra parter fér nagon foérlust som uppstatt som ett resultat av eller i samband med denna
rapport eller vart uttalande som krdvs och som uppréttats endast for att uppfylla kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Romina Soler
Partner

*Denna rapport ar en 6versattning fran den engelska, officiella versionen. Vid eventuella avvikelser har det engelska
originalet tolkningsféretrade framfor den svenska dversattningen.
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FAKTORER SOM PAVERKAR CATENA MEDIAS
RESULTAT

Koncernens verksamhet, de operationella nyckeltalen
som diskuteras nedan samt Koncernens resultat har
paverkats och kan komma att paverkas av vissa viktiga
faktorer, daribland fortsatt marknadstillvaxt, forvary,
utveckling av Koncernens erbjudande, férmagan att
behalla, férbattra och attrahera nya kunder, prissattning
av Koncernens erbjudande, operationell effektivitet,
personalkostnader, betald media, skatt och valutakurs-
fluktuationer. Var och en av faktorerna diskuteras meri
detalj nedan.

Fortsatt marknadstillvaxt

Den underliggande iGamingmarknaden i Koncernens
Huvudmarknader berdknas uppga till 4,8 miljarder EUR
under 2015 enligt analys av H2GC och PwC-rapporten.
Av denna marknad om 4,8 miljarder EUR berédknas 1,6
miljarder EUR vara hanférligt till onlinekasinomarknaden
dér Catena Media har sitt huvudfokus. Onlinekasino-
marknaden i Koncernens Huvudmarknader beraknas
véxa med en CAGR pa 6,6 procent under perioden 2014
till 2018 och uppga till 2,0 miljarder EUR 2018. Bade affi-
liatemarknaden som helhet och Koncernen véxer snab-
bare dn den underliggande marknaden. Se avsnittet
"Marknadséversikt” fér en utférligare beskrivning av
Koncernens Huvudmarknader.

Da Koncernen &r en leverantor av leads, primértinom
onlinekasinosegmentet, ar dess resultat beroende av
den 6vergripande tillvaxten pa onlinekasinomarknaden
och de underliggande marknadsdrivkrafterna, exempel-
vis 6kat skifte fran landbaserat spel till iGaming, utveck-
ling av och anpassning till mobilteknologi, omregle-
ringar, nya onlinekasinooperatérer samt en 6kad spen-
dering pa digital marknadsféring. Tillsammans har dessa
drivkrafter en stor paverkan pa Koncernens resultat.

Koncernen anser att affiliatemarknaden i dess Huvud-
marknader &r fragmenterad. En betydande konsolide-
ring och liknande aktiviteter har skett och sker i dessa
marknader dar Catena Media tagit en aktiv del genom
forvarv av konkurrenter.

Okat skifte frén landbaserat spelande till iGaming
Koncernen anser att det finns en allman tendens bland
yngre personer att valja iGaming framfér landbaserade
spel. Koncernens Huvudmarknader ligger dven i fram-
kant vad géller mobil- och bredbandspenetration, vilket
okar tillgéngligheten for iGaming. Detta bidrar samman-
taget till utvecklingen av en bredare onlinekasinomark-
nad genom att attrahera nya onlinespelare, vilket i sin tur
Okar antalet iGamingoperatdrer som stravar efter att oka
sina marknadsandelar. Detta bidrar i sin tur till intensifie-
rade marknadsféringsinsatser. Koncernen beddémer att
en fortsatt dvergang fran landbaserat spelande till
iGaming kommer att 6ka Koncernens samarbete med
iGamingoperatorer som efterstravar att starka deras

70 Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc

nérvaro och anseende pa onlinekasinomarknaden samt
att attrahera nya onlinespelare.

Mobilteknologi

En 6kad anvandning av nya distributionsplattformar,
sasom mobiltelefoner, surfplattor och smart-TV, har
under de senaste aren bidragit till Koncernens mark-
nadstillvaxt d& bade befintliga och nya onlinespelare
genom dessa plattformar far tillgang till onlinekasino-
operatdrernas plattformar pa ett enklare satt. Koncernen
anser att uppskattningsvis 40 procent av nettoomsatt-
ningen ar hanférlig till iGaming fran mobiltelefoner och
surfplattor. | Storbritannien uppgar denna siffra
uppskattningsuvis till 60 procent, i Sverige till 45 procent
och i Finland, Norge och Nederlanderna till 30 procent.
Under 2015 fokuserade Koncernen darfor pa utveckling
av egna mobilldsningar for att mojliggora och forbattra
tillgangen till Koncernens produkter for onlinespelare.
Koncernen anser att dess expansion och anpassning till
mobilteknologi har bidragit positivt till dess omsatt-
ningstillvéxt och kommer fortsattningsvis att investera i
utvecklingen och férbéattringen av Koncernens mobila
|6sningar och mobila teknologi.

Reglering

Den lagstiftning som reglerar iGaming i respektive juris-
diktion &r i manga fall foremal for dversyn. | flera jurisdik-
tioner har inte lagstiftningen hunnit med den snabba
dvergangen fran landbaserat spelande till iGaming.
Koncernen bedémer dock inte att ny lagstiftning och
omregleringar av marknader medfér nagra direkta
hinder fér Koncernens verksamhet utan att nya regle-
ringar istallet kan 6ka transparansen pa iGamingmarkna-
den samtidigt som det skapas tydligare riktlinjer fér nya
och befintliga aktorer. Avsaknaden av en uppdaterad
lagstiftning har i manga jurisdiktioner medfért en
osékerhet bland aktorer som Koncernen pa sikt hoppas
ska férsvinna. Nar en iGamingmarknad omregleras kan
en Okad transparens och klarare regelverk motivera
iGamingoperatorer och andra aktorer pa marknaden att
etablera sig och/eller vidareutveckla och stérka sin
befintliga verksamhet och erbjudande pa marknaden i
fraga. Koncernen har upplevt en 6kad aktivitet och till-
véxt bland iGamingoperatorer pa de marknader dar en
omreglering har skett. Koncernen anser att omregle-
ringar pa dess Huvudmarknader (i den man dessa har
hunnit genomféras) framjat Koncernens verksamhet,
genom en dkad aktivitet bland iGamingoperatérer och
onlinespelare inom respektive marknad.

Regleringen av och acceptansen fér onlinekasinon
och iGaming generellt kan 6ka tillgdngligheten till och
anvéndandet av PPC for att attrahera ytterligare trafik till
Koncernens webbsidor. | Storbritannien anser Koncer-
nen att den drar férdel av en 6kad transparens och 6kad
marknadsaktivitet inom PPC. Koncernen anser att en
okad tillgénglighet till PPC till foljd av tidigare omregle-



ring paverkar Koncernens resultat positivt, da skapar
forutsattningar for att konkurrera direkt med traditio-
nella marknadsféringskanaler.

En omreglering kan leda till restriktioner eller hogre
skatter for iGamingoperatérer, vilket bland annat skulle
kunna hdmma en fortsatt etablering pa marknaden i
fraga eller att operatdrer lamnar marknaden. Sadana
omregleringar kan darfér dven paverka Koncernens
finansiella resultat, sérskilt om iGamingoperatérer
ldmnar marknaden eller férsoker forflytta eller dela den
ekonomiska effekten av en hogre skatt till sina tjanstele-
verantérer. Det &r Koncernens uppfattning att omregle-
ringar kan 6ka efterfragan pa de tjanster som Koncernen
tillhandahaller, da dessa kan bidra till att iGamingopera-
térerna ska kunna behalla sina marknadsandelar.

Trots att en omreglering kan leda till hgre volymer
av leads, paverkar skatter riktade mot iGaming bade
iGamingoperatdrer och affiliatebolag. Nar iGaming-
operatdrernas intakter minskar pa grund av beskattning
paverkar det iGamingoperatdrernas marginaler och
samtidigt dess bendgenhet att anlita och betala affiliate-
bolag. Koncernen anser dock att en ékning i den totala
volymen av leads har storre paverkan pa Koncernens
resultat &n de lagre intdkter och marginaler som
iGamingoperatorerna drabbas av vid en omreglering.

Storlek och etablering av onlinekasinooperatérer

Bade den relativa storleken pa befintliga och etable-
ringen av nya onlinekasinooperatérer paverkar efter-
fragan pa Koncernens tjénster. Historiskt sett har
Koncernen upplevt en generell 6kning av efterfragan
pa dess tjanster efter etableringen av nya onlinekasino-
operatdrer pa Koncernens Huvudmarknader. Affiliate-
bolagens tjanster gor det méjligt for nyetablerade
onlinekasinooperatérer att fa tillgang till en stor andel
leads och nya onlinespelare i ett tidigt skede av en
onlinekasinooperatérs etableringsfas. Koncernen anser
att intdkterna fran onlinekasinooperatérer som gar till
affiliatebolag oftare representerar en stérre andel av de
totala intakterna hos onlinekasinooperatérer som befin-
ner sig i en tidig etablerings- och tillvaxtfas. Koncernen
anser darfor att storleken pa, och etableringen av, nya
onlinekasinooperatorer har paverkat och férvantas att
fortsatta paverka den relativa efterfragan av affiliate-
bolag.

Koncernen anser att efterfragan for affiliatetjanster
kommer 6ka fortsattningsvis och vara ett viktigt komple-
ment for onlinekasinooperatérer vilket kan ge Koncernen
tillgang till ytterligare intékter och tillvaxtmajligheter.
| dagslaget genereras en majoritet av Koncernens inték-
ter fran storre etablerade iGamingoperatérer vilket
innebar att intdkterna inte ar lika beroende av mindre
iGamingoperatérer. Se "Marknadsdversikt” for vidare
information.
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Okad spendering pa digital marknadsféring
Traditionella marknadsféringskanaler sasom TV, tryckta
medier och andra offline-kanaler minskar i betydelse till
foljd av att antalet onlinespelare kar. iGamingoperatd-
rer 6kar sina investeringar pa onlinebaserade marknads-
féringskanaler for att attrahera nya och behalla gamla
NDCs. Da Koncernen erhaller en stor andel av sina inték-
ter genom att hanvisa onlinespelare till iGamingoperato-
rer (det vill sdga en resultatbaserad intédktsmodell) kan
Koncernens marknadsforingstjénster betraktas som
lattanvénda och férknippade med lag risk jamfért med
traditionell marknadsféring. Koncernen anser att styrkan
i Koncernens erbjudande har 6kat intékterna och
Koncernens resultat, och dven fortsattningsvis kommer
att vara viktigt for Koncernen for att kunna fortséatta sin
etablering som en prioriterad marknadsforingskanal for
onlinekasinooperatérer i framtiden.

Forvarv

Koncernen har expanderat sin verksamhet och 6kat sin
narvaro i bade nya och befintliga marknader genom
férvarv av mindre konkurrenter. Catena Medias mal med
forvarven ar att accelerera sin tillvaxt, fa tillgang till nya
kundregister, starka sin marknadsposition i bade nya och
befintliga marknader samt att ytterligare utveckla verk-
samheten. Koncernens férvérvsfas pabérjades under
2014 vartefter Koncernen genomfért mer én 10 forvarv.
Koncernen har féretradesvis genomfért forvarv av till-
gangar istéllet for att férvérva hela bolag. Denna strategi
har mojliggjort enkla och effektiva integreringar, varige-
nom Koncernen har kunnat 6ka intékterna och rérelse-
marginalen genom att omférhandla kundavtal och
implementera Koncernens SEO-strategi pa de forvar-
vade tillgangarna. | samband med férvarven tillampar
Catena Media ofta en tillaggsképeskilling, en sa kallad
earn-out, varvid séljarna fortsatter arbeta med de férvar-
vade tillgangarna under en dvergangsperiod.

Affiliatemarknaden befinner sig i en konsolideringsfas
dar storre affiliatebolag férvéarvar mindre konkurrenter
for att 6ka sina trafikvolymer. Samtidigt som ett flertal
mindre affiliatebolag har férvarvats, bildas standigt nya,
mindre affiliatebolag vilket i sin tur skapar framtida
konsolideringsmojligheter.

Under november 2015 férvarvade Koncernen Right
Casino, ett bolag baserat i Storbritannien. Genom
forvarvet kopte och konsoliderade Koncernen det
operativa bolaget istéllet for som tidigare att kopa till-
gangarna. Right Casino tillférde Koncernen vardefull
kunskap och teknologi fér att driva och utveckla en
strategi inom betald media fér att generera leads till
Koncernens webbsidor och produkterbjudanden. Affars-
modellen och dynamiken i en PPC-driven strategi skiljer
sig fran SEO genom att Koncernen képer mediautrymme
som sedan konverteras till intékter genom att generera
leads och potentiella NDCs till Koncernens kunder.
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Bruttomarginalen fér att bedriva en PPC-strategi skiljer
sig fran den organiska SEO-trafiken. Koncernen anser att
forvarvet av Right Casino kommer bidra till Koncernens
intakter och tillvéxt pa ett positivt satt, dock med en
lagre bruttomarginal &n historiskt till f6ljd av PPC samt
ha en generellt positiv effekt pa Koncernens resultat.

Forvarv av konkurrenter har varit en viktig faktor som
drivit och paverkat Koncernens intakter och tillvaxt
under 2014 och 2015. Koncernen uppskattar att ungeféar
45-50 procent av tillvéxten kvartal-dver-kvartal mellan
andra kvartalet 2015 och tredje kvartalet 2015 var driven
av tidigare genomférda forvérv. Koncernen uppskattar
att 65-70 procent av tillvaxten mellan tredje kvartalet
2014 och tredje kvartalet 2015 var driven av tidigare
forvarv.

Utveckling av Catena Medias erbjudande

Koncernen strévar efter att ligga i framkant gallande
utvecklingen av sitt produkterbjudande mot online-
spelare for att kunna tillhandahalla en konkurrenskraftig
tjanst till sina kunder. Innovativa produktuppdateringar
och férmagan att kunna erbjuda onlinespelare relevant
och uppdaterat innehall ar viktigt fér Catena Medias
verksamhet. Koncernen attraherar onlinespelare genom
att erbjuda webbsidor med ett hogkvalitativt innehall
om onlinekasinon och som syftar till att méta alla online-
spelares potentiella behov. Koncernens produktutveck-
ling innefattar framst utveckling och féradling av Koncer-
nens exsisterande produktplattform och att lagga till
nytt hogkvalitativt innehall.

Koncernen anser att dess formaga att kontinuerligt
forbattra och utveckla sitt erbjudande har och kommer
fortsatta ha en positiv paverkan pa Koncernens resultat.
F6r niomanadersperioden som avslutades den 30
september 2015 drev Koncernen mer an 3 000 webb-
sidor och genererade manadsvis nérmare 8 000 NDCs
till sina kunder.

Koncernen allokerar fortlépande resurser for att
forbattra utbudet till att inte bara omfatta webbsidor.
Under det férsta halvaret 2015 boérjade Koncernen
utveckla egna mobila I6sningar som ett direkt resultat av
att onlinespelare till en hogre grad Gvergar till att spela
pa mobila enheter. Koncernens mobila I6sning kommer
mojliggdra for Koncernen att kunna driva sina webbsidor
och innehall i en mobil miljé. Den mobila Isningen
kommer medféra att Koncernen kan erbjuda hela sitt
produkterbjudande till onlinespelare anpassat och
forbattrat for varje mobil plattform, sdval som att
Koncernen genom den mobila I6sningen kommer kunna
erbjuda funktioner som push-meddelanden med en
okad kundlojalitet som foljd. Genom Koncernens inves-
teringar och utveckling inom mobila I&sningar, vilken ar
ténkt att lanseras med borjan andra kvartalet 2016,
forvéntar sig Koncernen att den mobila kanalen kommer
bli en viktig bidragande faktor till intékter och tillvaxt i
framtiden.
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Férmagan att behalla, férbattra och attrahera nya
kunder

Koncernens intakter och tillvaxt beror dels pa férmagan
att bibehalla och expandera Koncernens starka position
inom prestationsbaserad marknadsféring och leadsge-
nerering inom onlinekasino. Koncernen har under de
senaste aren upplevt ett starkt infléde av NDCs och nya
onlinekasinooperatdrer och varumérken, utan att tappa
nagra kunder. Fér niomanadersperioden som avslutades
den 30 september 2015, hade Koncernen ackumulerat
over 180 000 NDCs taggade till Koncernen och samar-
betade med 6ver 200 onlinekasinospel tillhérande olika
iGamingoperatorer.

Catena Medias langsiktiga varde till sina kunder ar
Koncernens formaga att generera stora méngder leads
till sina kunder. Catena Media genererar leads till sina
kunder i form av onlinespelare som aktivt letar efter
information och nyheter om spelsidor, till skillnad fran
trafik med lag kvalitet, genererad genom annonsering
dar marknadsféringen kan traffa individer utan ndgot
intresse fér iGaming. De leads som Koncernen genererar
bestar alltsa i huvudsak av onlinespelare vars intention &r
att spela for pengar.

Trafik som genereras till Catena Medias kunders
webbsidor kan kategoriseras i flertalet kategorier, fran
trafik med lag till hog kvalitet métt som den enskilde
bestkarens bendgenhet att spela pa en iGamingopera-
térs webbsida. Catena Media sdker aktivt mot organiskt
genererad trafik och den typ av trafik som &r mer genuint
intresserad av iGaming som kan sakerstélla att Koncer-
nens kunder far méjlighet till en hégre avkastning per
onlinespelare, vilket i sin tur innebar hégre intakter for
Koncernen. Exempelvis véljer Catena Media att inte
attrahera trafik genom TV-reklam eller annonsering pa
sociala medier eftersom anvéndare av sadan media i
allménhet inte séker eller visar intresse for iGaming utan
kan vara mer drivna av olika typer av gratiserbjudanden.

Koncernen anser att dess framgangsfaktorer for att
leverera hogkvalitativ organiskt driven trafik &r: (i) gedi-
gen kunskap och erfarenhet av diverse sékord och fraser
som é&r vanligt férekommande hos onlinespelare vid
sokning efter onlinekasinon, (ii) kunskap och forstaelse
fériGamingoperatérerna och dess verksamhet och
déarmed férmagan att pa bésta satt férmedla kontakt
mellan onlinespelare och iGamingoperatérer genom
bland annat gedigna och motiverande utvarderingar
avseende exempelvis de senaste produkterbjudandena
hos iGamingoperatdrerna.

Koncernen forsdker dessutom standigt forbattra sin
konvertering fran besdkare pa sina webbsidor till NDCs
genom att: férbattra Gvergripande budskap 6ver sina
webbsidor, utveckla anvandarupplevelsen, innehallets
relevans pa respektive webbplats, de sdkord som
anvéands i SEO-sammanhang, anvédndning av program-
vara for att spara anvéndare och segmentering av bes6-
kare for att méjliggéra mer specifikt anpassat innehall for



respektive besdkare. Vidare tillampar Koncernens évriga
branschspecifika metoder. | linje med denna strategi
arbetar Koncernen med att bygga upp interna analys-
verktyg, vilket kommer mojliggéra fér Koncernen att
samla in mer data och bearbeta sadan data for en effek-
tivare I6pande rapportering och genomféra férdjupade
analyser. Bada dessa delar har som syfte att snabbare
kunna anpassa och férbattra Koncernens effektivitet och
verksamhet.

Sedan bildandet 2012 har Koncernen investerat i ett
flertal webbsidor pa samtliga sina Huvudmarknader,
exempelvis genom omfattande kasinoguider, spelrecen-
sioner och forbattringar av de tekniska databaserna for
att erhalla en fordjupad férstaelse for onlinespelares
beteende for att pa denna basis kunna 6ka intékter och
tillvaxt. Koncernen har dessutom genom de férvarv som
genomforts sedan 2014 férsetts med den bas som &r
nédvandig for Koncernens fortsatta tillvéaxt, inklusive
skalbarhet.

Catena Media anser att dess rykte och tilltagande
storlek har méjliggjort for Koncernen att attrahera nya
onlinekasinooperatérer som kunder fér att vidare stérka
Koncernens rykte och langsiktiga kundvarde som en av
de prioriterade sammarbetspartnerna inom
iGamingbranschen.

Prissattning av Catena Medias erbjudande

Catena Medias prissattningsstrategi och struktur varierar
mellan dess kundbas och &r direkt korrelerat med
Koncernens intakter och resultat. Historiskt, och fram till
och med slutet av niomanadersperioden som avslutades
den 30 september 2015 bestod Koncernens verksamhet
endast av organiskt driven trafik. Prissattningen inom
Koncernens SEO-verksamhet baseras pa en fast och/
eller en variabel intédktskomponent.

Den fasta komponenten kan antingen utgéras av en
CPA, vilket innebar en férskottsbetalning som Koncer-
nen tar for varje ny NDC. Catena Media genererar ocksa
intdkter genom att ta en fast avgift nér ett onlinekasino
6nskar synas och-/eller utvérderas pa nagon av Koncer-
nens webbsidor eller genom annonser. Prissattningen
for sddana fasta avgifter forhandlas individuellt med onli-
nekasinooperatéren. Vanligtvis forhandlas dessa fasta
avgifter som en del av ett bredare kontrakt, vilket dven
kan inkludera en variabel intdktskomponent.

Den variabla komponenten utgérs av att Koncernen
tar en andel av intakterna hos en iGamingoperatér som
genereras av en onlinespelare som taggats via nagon av
Koncernens webbsidor. Generellt genererar Koncernen
sadana intékter dver en onlinespelares spelkontos livs-
l&ngd. En majoritet av Koncernens nuvarande avtal med
sina kunder inkluderar en manatlig avstamning av intak-
terna mellan en iGamingoperatér och Koncernen, detta
innebar att dven om operatdren uppvisar nettoforluster
pa en viss onlinespelare under en viss manad, till exem-
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pel pa grund av utbetalda vinster, ska en sddan utbetal-
ning generellt inte paverka berdkningen av nettospels-

intakterna fran samma onlinespelare nasta manad samt
att dessa intakter i de flesta fall inte kan bli negativa fér
Koncernen.

For niomanaderperioden som avslutades den 30
september 2015 stod intéktsdelning for cirka 71 procent,
CPA fér cirka 19 procent och 6vriga intékter fran fasta
avgifter. For Koncernens kassaflode ar det av yttersta
vikt att balansera andelen intékter harledda fran fasta
avgifter och fran variabla avgifter.

| takt med att Koncernen vaxer genereras dels mer
trafik, dels trafik med hégre kvalitet till sina webbsidor.
Som ett resultat av detta 6kar det relativa vérdet att
annonsera pa Koncernens webbsidor vilket leder till att
Koncernen far ett battre férhandlingslage vid prisfor-
handlingar och kan ta mer betalt for sina tjanster. En
okad mangd trafik mojliggér ocksa fér Koncernen att
prissatta sina CPA och rérliga intaktskontrakt hdgre.
Koncernens intakter &r darfér inte endast en fraga om
pris utan dven andelen onlinespelare som konverteras till
NDCs hos respektive iGamingoperatér. iGamingopera-
térer med en hégre konverteringsgrad kan utgora en
mer attraktiv tillgang fér Koncernen dven vid lagre intak-
ter per NDC. Séledes ar hégre priser inte det enda malet
fér Koncernen vid kontraktsférhandlingar med sina
kunder.

Priserna fér den trafik som genereras till iGamingope-
ratorer har under senare tid 6kat, och iGamingoperato-
rer &r mer bendgna att spendera en stérre andel av sina
potentiella intdkter fér 6kad exponering. Koncernen kan
kontrollera och bestdmma vilka iGamingoperatérer som
ska exponeras pa Koncernens webbsidor. Genom detta
forfarande far Koncernen en mojlighet att styra trafiken
till de iGamingoperatdrer som har en kombination av en
hog konverteringsgrad och ett férdelaktigt kontrakt,
vilket leder till att vissa kunder representerar en hogre
andel av Koncernens totala intakter.

Till f6ljd av férvarvet och integreringen av Right
Casino kommer en andel av Koncernens intakter vara
hanforliga till trafik via betald media och PPC. Koncernen
uppskattar att dver 70 procent av Right Casinos intakter
under tremanadersperioden som avslutades den 31
december 2015 &r genererade via CPA-kontrakt, en niva
som sannolikt kommer besta med nuvarande strategi pa
kort till medellang sikt.

Operationell effektivitet

Koncernens férmaga att bibehalla sin operationella
effektivitet paverkar Koncernens resultat och kassafléde.
Koncernens operationella effektivitet aterspeglas i
féormagan att uppratthalla en attraktiv rérelsemarginal
som ett resultat av kostnadsmedvetenhet i férhallande
till administration, marknadsféring, personalkostnader
och generella kostnader.
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For att producera och generera hégkvalitativt innehall
for besdkare som sedan konverteras till NDCs hos
Koncernens kunder, har Koncernen investerat i att bilda
ett kompetent team som producerar sddant innehall
med vél fungerande rutiner. Investeringen har dkat
Koncernens operationella effektivitet da Koncernen med
bibehallen resursbas kan skala upp intakterna. Struktur
och rutiner inom detta team mdjliggér dessutom fort-
satta personalrekryteringar vid behov, vilket effektivise-
rar Koncernens férmaga att snabbt utveckla
verksamheten.

Koncernen har investerat i en teknologisk plattform
som ska stédja Koncernen och dess verksamhet. Den
teknologiska plattformen konstruerades med expansiv
tillvaxt i atanke for att stédja Koncernen fér framtida till-
véxt och storlek. Se sektion “Verksamhetsavsnitt-Tekno-
logisk plattform”.

For att bibehalla Koncernens operationella effektivitet
innehaller Catena Media Intelligence, som &r en del av
Koncernens teknologiska plattform, verktyg for att
utféra analyser och rapportering. Detta verktyg majlig-
gor fér ledningen att identifiera och atgérda potentiella
flaskhalsar och ineffektiviteter inom organisationen.

Koncernen investerar och fokuserar pa Bl for att opti-
mera den interna effektiviteten i verksamheten och fér
att kunna optimera och férbattra dess webbsidor for att
oka konverteringen och dérmed Koncernens intékter.
Koncernen har fokuserat pa att utveckla och bibehalla
ett internt analysverktyg, vilken syftar till att samla data
fran organisationens olika delar, och sparningsmjukvara
till en databas. Analysverktyget genererar dataanalys
fran hela organisationen for att férbattra och precisera
beslutsfattande och uppskattningar.

Né&r Koncernens analysverktyg ar fullstandigt utveck-
lat planerar Koncernen att vidareutveckla verktyget till
attinnefatta och integrera ett kundbearbetningssystem
(CRM) samt ett resursplaneringssystem for verksamhe-
ten (ERP). Verktyget kommer att integreras direkt med
Koncernens system fér redovisning och finansiell rappor-
tering, vilket kommer automatisera manga av de resurs-
krédvande processerna som ar kopplade till budgetering
och prognostisering, baserat pa realtidsbaserad verk-
samhetsdata som ér tillgénglig for Koncernen. Med ett
etablerat ERP-system kommer Koncernen med en struk-
turerad metod kunna félja viktiga nyckeltal inom verk-
samheten, sasom konverteringsgrad, genomsnittlig
kundkostnad och konvertering mellan geografiska
marknader.

Koncernen har under det andra och tredje kvartalet
2015 investerat i nyrekryteringar fér att moéta efterfragan
och sékra fortsatt tillvaxt samt att utveckla Koncernens
produkt och tjdnsteerbjudande. Koncernens personal
kan fran Koncernens kontor i Malta och Storbritannien
arbeta grénsoverskridande dver alla Huvudmarknader,
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vilket minskar det framtida behovet att ha olika landsba-
serade personalgrupper, oavsett om Koncernen véxer i
existerande eller i nya marknader.

Koncernen driver sin verksamhet och attraherar
onlinespelare till sina webbsidor genom ett tydligt fokus
pa hogkvalitativt innehall inriktat pa onlinekasinoseg-
mentet. Historiskt har Koncernen fokuserat pa organisk
trafik genom SEO vilket har givit Koncernens webbsidor
en attraktiv och stark position inom onlinekasinoseg-
mentet. Genom att driva en tydlig SEO-strategi, har
Koncernen kunnat generera intékter och tillvaxt och
samtidigt férbéattrat sitt resultat genom interna kompe-
tenser, dar personalkostnader och 6vriga operationella
kostnader &r den huvudsakliga kostnadsposten som
paverkat Koncernens resultat och rérelsemarginal. For
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2015, stod 6vriga operationella kostnader for 14,3
procent som andel av omsattningen fér samma period.
Koncernen anser att dvriga operationella kostnader kort-
siktigt kommer vidhallas pa nuvarande nivaer sett i rela-
tion till omséattningen.

| takt med att onlinekasinooperatérer och online-
spelare utforskar olika produkter och tjanster, maste
Koncernen standigt anpassa sitt eget produkterbju-
dande for att kunna generera vardeskapande produkter
och tjénster for sina kunder och fér onlinespelarna. Dess-
utom &r forstaelsen for beteenden, trender och spelar-
preferenser mellan olika grupper av onlinespelare viktigt
i takt med att onlinespelarna utvecklar en storre forsta-
else for onlinekasino och de olika produkter som online-
kasinooperatdrerna erbjuder. Koncernen har historiskt
investerat i dess teknologiska plattform och analysverk-
tyg for att vidare utveckla och forsta dessa spelarbete-
enden. Koncernen anser att fortsatta investeringar for
att 6ka forstaelsen for spelarbeteenden &r en viktig
faktor for att dven fortsattningsvis kunna utveckla verk-
samheten och &ka intdkterna och férbattra resultatet.

Baserat pa nuvarande verksamhet och verksamhets-
behov i nértid anser Koncernen att det fér ndrvarande
inte finns nagot behov fér investeringar i sin underlig-
gande operativa plattform.

Personalkostnader
De personalrelaterade kostnaderna utgor Koncernens
storsta kostnadspost och har en betydande inverkan pa
Koncernens finansiella resultat. Koncernens verksamhet
har vuxit betydande under de senaste aren. Darfor har
Koncernen behévt starka upp sin ledningsgrupp, admi-
nistrativa funktioner savél som att anstélla ytterligare
personal inom Koncernens personalgrupper, exempelvis
inom: Tech, SEO, Content, Sales & Marketing, Finance
och Human Resources.

Catena Media hade per den 31 december 2015 70
heltidsanstéllda av vilka 10 ar baserade i Storbritannien



jamfort med 22 fér samma period 2014. Under januari
2016 har ytterligare tio heltidsanstallda bérjat sin anstall-
ning inom Koncernen.

Samtidig som personalkostnader kommer 6ka i takt
med att Koncernen vaxer och expanderar sin verksam-
het vantas dock personalkostnaderna som andel av
omsattningen minska.

Med en strategisk plan att véxa i nya geografiska
marknader med likadant eller snarlikt sprak som i
Koncernens nuvarande Huvudmarknader, férvantar sig
Catena Media kunna snabbt och effektivt utdka sin rack-
vidd till kunder och onlinespelare utan att behéva utdka
personalkostnaderna i motsvarande man. | samband
med att Catena Media férvarvar domaner, kundregister
och andra réttigheter &r integreringen av dessa relativt
enkla och kan utféras av nuvarande personalstyrka, med
endast ett litet behov att véxa nuvarande verksamhets-
funktioner inom Content, Tech eller Finance. Fér nioma-
nadersperioden som avslutades den 30 september 2015
utgjorde personalkostnader 13,1 procent av Koncernens
nettoomsattning fér samma period.

Betald media

Som en féljd av Koncernens forvarv av Right Casino i
november 2015 har Catena Media adderat, en for
Koncernen ny metod att generera relevant trafik till
Koncernens webbsidor och produkterbjudanden genom
anvéndandet av betald media genom PPC marknadsfé-
ring. Bruttomarginalen fér att driva en PPC-baserad stra-
tegi skiljer sig fran en ren SEO-strategi. | takt med att
Koncernen genom PPC képer betald media i form av
sokord primart via Google AdWords, kravs det en
forskottsbetalning fér Koncernen att kdpa mediautrym-
met som senare ska konverteras till intékter for Koncer-
nen. Kostnaderna for betald media klassificeras som
direkta foérséljningskostnader. Primart anvéands CPA-
baserade kontrakt for att motverka férskottskostnaden
for betald media inom Koncernens PPC-strategi.

For niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015 rapporterade Right Casino en
bruttomarginal uppgaende till cirka 55 procent, vilket &r
betydligt lagre volymer och intadkter &n vad Koncernen
planerar for Right Casino som en integrerad del av
Catena Media. Som en integrerad del av Catena Media
uppskattar ledningen att Right Casino kan expandera
kraftigt vid bruttomarginaler uppgaende till cirka 30
procent pa kort till medellang sikt. Efter den initiala till-
véxtfasen som ar planerad for Right Casino, uppskattar
Koncernen att Right Casino kan drivas med en hégre
bruttomarginal.

Koncernen anser att det strategiska initiativet att
addera en strategi innefattandes betald media via PPC
och den gedigna erfarenhet som aterfinns inom organi-
sationen kommer ha en positiv effekt pa Koncernens
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intakter och tillvéxt. PPC &r en skalbar metod for att
generera trafik och intékter, drivet av utléagg for betald
media i motsats till organisk trafik genom SEO och intern
personalkompetens. Koncernen uppskattar, till foljd av
férvérvet av Right Casino och den féréndrade intaktsfor-
delningen och kostnadsbasen for att driva en PPC stra-
tegi, att rorelsemarginalen framoéver kommer vara lagre
an de historiska rorelsemarginalerna fér Koncernen.
Effekten av Right Casino pa rérelsemarginalen och
forvantade tillvéxt aterspeglas i de av styrelsen antagna
finansiella malen fér Koncernen. Se sektion " Verksam-
hetsbeskrivning—Finansiella mal”.

Koncernens PPC-strategi foljt av forvarvet av Right
Casino baseras pa noggrann uppféljning och analys av
de s6kord som Koncernen képer for att generera trafik.
Koncernen behéver darvid ta flera parametrar i beak-
tande, exempelvis antal klick, konvertering fran klick till
intéktsbringande kund och varde per intaktsbringande
kund. Baserat pa dessa parametrar avger Koncernen ett
bud vid vilket Koncernen kan uppna den hégsta avkast-
ningen pa investerat kapital (ROI). Koncernen granskar
resultaten pa daglig basis och kan enkelt kalibrera bud
och képta AdWords for att effektivisera sitt resultat.
Analys och implementeringen av dessa parametrar till-
sammans med det berdknade ROI ar viktigt for Koncer-
nens resultat och rorelsemarginal.

| den hdndelse Google skulle avveckla méjligheten att
anvénda AdWords skulle Koncernens méjliga intakter
och tillvaxt inom PPC paverkas. Emellertid skulle ett
sadant scenario 6ka Koncernens aktiviteter inom SEO
och organisk trafik ytterligare. Koncernen anser att ett
sadant scenario ar osannolikt. Nuvarande tillganglighet
till s6kord inom AdWords och snarlika kanaler dverstiger
vél behovet och det strategiska malet for Koncernen. Att
stérka Koncernens insatser inom betald media via PPC
och skala upp fran nuvarande trafikvolymer anser
Koncernen vara attraktivt, vilket kan 6ka intédkterna och
tillvaxten fér Koncernen.

Skatt

Historiskt har Koncernen genererat sina intakter fran
verksamheten i Malta. Bolagsskatten i Malta ar 35
procent, daremot har Malta férbehall for ett antal
specifika skattebefrielser och aterbaringar. Malta ger
genom sitt aterbaringssystem ratt till aterbéaring for 6/7
av skatten som betalats av Koncernen. Den effektiva
skattesatsen efter aterbéring, inkluderande uppskjuten
skatt ska saledes uppga till 5 procent. Fér niomanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2015
uppgick Koncernens effektiva skattesats till 9,6 procent.
Denna skattesats motsvarar den forvantade skattesatsen
pa 5 procent med tillagg fér en uppskjuten skatt
uppkommen till f6ljd av en utdelning som genomférdes
innan Koncernen omstrukturerades i juni 2015. Sadana
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tilldgg for uppskjutna skatteskulder férvéntas inte fére-
komma fran och med 2016 och saledes férvantas
Koncernen ha en effektiv skattesats pa 5 procent fér sin
verksamhet i Malta. Dessutom har Malta ett system for
att tillgodordkna och aterbetala skatt som betalats av
Koncernen till de aktiedgare som har en lagre skattesats
an Koncernen.

Right Casino kommer fran och med det fjarde kvarta-
let 2015 att integreras i Koncernens finansiella rapporte-
ring. Right Casino har historiskt genererat huvuddelen av
sina intékter i Storbritannien dar den effektiva bolags-
skatten uppgar till 20 procent. Till féljd av integrationen i
Koncernen férvéantas huvuddelen av Right Casinos intak-
ter genereras fran Malta, och saledes ocksa bli féremal
for ovannamnda maltesiska bolagsskatt och aterbéarings-
system. En mindre andel av Right Casinos intakter
forvantas dock genereras i Storbritannien och saledes
vara foremal for en hégre bolagsskatt.

Valutakursfluktuationer

Catena Media driver i huvudsak sin verksamhet fréan
huvudkontoret i Sliema, Malta. Valutan fér det operativa
bolaget ari EUR. Exponering mot utlandsk valuta for
verksamheten i Malta ar begransad eftersom mer an

89 procent av Koncernens intakter &ri EUR, likval som
huvuddelen av kostnaderna. Fér verksamheten i Storbri-
tannien ar huvuddelen av intdkterna i EUR men huvud-
delen av kostnaderna i GBP. Som en konsekvens av detta
ar Koncernen exponerad for valutakursfluktuationer
mellan EUR och GBP.

Koncernen ar ocksa exponerad mot valutakursfluktua-
tioner vid konsolidering av dess finansiella resultat och
finansiella stallning, saval som vid utbetalning av utdel-
ning. Valutaexponering vid konsolidering av finansiella
resultat uppkommer vid konsolidering av resultaten i
Storbritannien (vilka rapporteras i GBP) nar dessa
omvandlas till EUR, vilket ger upphov till valutakursrisker.

Koncernen ar dven exponerad indirekt av valutakurs-
fluktuationer eftersom kontobalanser och spelbara
medel fér onlinespelare sker i respektive lokal valuta
(exempelvis SEK, NOK och GBP) medan Koncernen till
en stor utstrackning har sina intékter i EUR.

Per 30 november 2015 uppgick Koncernens skulder i
samband med férvarvet av Right Casino till en uppskju-
ten betalning om 1,5 MUSD och en villkorad betalning
om maximalt 6 MUSD. Koncernen anvander inga derivat
eller valutaskursakringar for att skydda denna valutakurs-
risk, vilket kan paverka Koncernens finansiella resultat.
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BESKRIVNING AV HUVUDSAKLIGA POSTER |
RESULTATRAKNINGEN
Nedan foljer en beskrivning av de viktigaste posterna i
Koncernens resultatrakning

Rérelseintédkter

Rorelseintakter bestar av (i) fasta intékter, antingen som
CPA for spelare som genereras till iGamingoperatérer
eller hanforligt till en sarskild insats, eller (i) en intaktsan-
del fran NDC som hénvisats till iGamingoperatérerna av
Koncernen. En intaktsandel bestar av en andel av netto-
spelintdkten som en iGamingoperatdr genererat som ett
resultat av en NDCs aktivitet pa en viss iGamingopera-
térs webbsida, medan CPA beraknas som en fast avgift
for varje NDC som genererats till iGamingoperatéren.
Dérutbver erhaller Koncernen intdkter genom fasta
avgifter fér exponering pa Catena Medias webbsidor,
kallat dvriga intakter.

Personalkostnader

Personalkostnader omfattar bruttoloner, bonusar och
socialforsékringsavgifter. Dartill kommer diverse kostna-
der, sasom kostnader for rekryteringsbolag, kostnader
hanforliga till utbildning, underhalining och teambuil-
dingaktiviteter. Kostnaderna klassificeras som 6vriga
rorelsekostnader.

Avskrivningar och nedskrivningar

Linjar av- eller nedskrivning (som delas pro-rata pa
manadsbasis i linje med manaden for ett forvary, investe-
ring eller avyttring av en tillgang) tilldmpas pa materiella
och immateriella anlaggningstillgangar under den
férvéntade livslangden fér en sadan tillgang. Tillgangar
som skrivs av- och ner &r fasta inventarier i form av dator-
utrustning, kontorsmébler, dvrig kontorsutrustning, samt
programvara, och immateriella anldaggningstillgangar i
form av férvarvade spelarkonton.

Webbsidor och domaner testas for behov av nedskriv-
ningar pa en arlig basis, eller narhelst det féreligger en
indikation pa att webbsidor eller doméner kan behdva
skrivas ned.

Kostnader relaterade till bérsnoteringen

Kostnader relaterade till bérsnoteringen omfattar kost-
nader som uppkommit for Koncernen hanférliga till
Erbjudandet.



Ovriga rérelsekostnader

Dessa kostnader utgodrs av administrativa kostnader
sasom kostnader fér bolagsadministration, program-
varu- och IT-kostnader, domaner som anvands vid
sokmotoroptimering, konsultarvoden, utbildning och
prenumerationer, resor och representation, samt kostna-
der hanférliga till fast egendom.

Ovriga extraordinéra intdkter
Bestar av intakter som inte genereras av normal affars-
verksamhet och som tenderar att vara av engangsnatur.

Finansiella poster
Finansiella intakter bestar huvudsakligen av rénta pa
likvida medel.

Finansiella kostnader hanfér sig till eventuella rante-
kostnader som Koncernen kan adra sig vid lan fran
narstaende parter.

Skattekostnad

Skattekostnad utgors av skatt pa resultat fran den kort-
fristiga perioden, samt fran féréndringar av uppskjuten
skatt. Koncernen exponeras framst fér bolagsskatt i
Malta, och skatten ska i allmanhet betalas 18 manader
efter utgangen av Koncernens rakenskapsar. Den ater-
baringsmekanism som medges av Maltas skattelag (eng.
Income Tax Act of Malta), far moderbolaget i Koncernen
en skattedterbaring pa 6/7 av den skatt som har betalats
av det verksamma dotterbolaget inom en manad efter
att en ansdkan om en sadan aterbaring har gjorts. Detta
minskar Koncernens effektiva skattesats till 5 procent pa
intdkter som har genererats fran verksamheten i Malta.
Till foljd av forvarvet av Right Casino exponeras Koncer-
nen dven for brittisk skatt pa intakter som genereras fran
den brittiska verksamheten, aven om Koncernen inte
vantar sig att sddana intdkter kommer att vara vasentliga
efter att Right Casino har integrerats i Catena Medias
Koncernen.
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JAMFORELSE FRAN PERIOD TILL PERIOD
Koncernens resultatrdkning fér niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2015, jamfért

med niomanadersperioden som avslutades den

30 september 2014

| foljande tabell visas Koncernens resultat och férand-
ringen i procent fran period till period fér de perioder
som &r féremal fér granskning.

Férand-

Jan-sep ring %

2015

Kvarvarande verksamheter

Intakter 9040 709 271 % 2437122
Personalkostnader -1187 824 147 % -480 306
Av- och nedskrivningar -30224 291 % 7737
Kostnader relaterade

till bérsnoteringen -450 443 n.a. -
Ovriga rorelsekostnader  -1293278 116 % -598 510
Summa rorelsekostnader -2 961769 173%  -1086 553
Rérelseresultat 6078 940 350 % 1350569
Finansiella poster -1723 (85 %) =11 291
Ovriga extraordinara

intakter 19849 153 % 7 854
Resultat fore skatt 6097066  353% 1347132
Skattekostnad -586 814 24 % -471 980
Resultat fér perioden 5510252 530 % 875152

Intékter

Koncernens totala intékter kade med 6 604 TEUR, eller
271 procent fran 2 437 TEUR f6r niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2014 till 9 041 TEUR
for niomanadersperioden som avslutades den 30
september 2015. Okningen var framst hanférlig till ett
Skat fokus pa SEO, som ledde till hégre trafikvolymer pa
Koncernen webbsidor samt av férvary genomférda
under perioden. Koncernen férvarvade kunddatabaser,
doméner och webbsidor fran atta konkurrenter inom
Koncernens Huvudmarknader under niomanadersperio-
den som avslutades den 30 september 2015. Férvérven
bestod av (i) tre mindre affiliates, varav tva har fokus pa
Finland och ett pa Nederlanderna, (i) tva medelstora
affiliates, varav ett har fokus pa Finland och det andra pa
Storbritannien, samt (iii) tre storre affiliates med fokus pa
Sverige, Norge respektive Nederldnderna. Genom
dessa forvarv starkte Koncernen sin stallning i respektive
land, och sdkrade en mer geografiskt diversifierad
intdktsbas. Se " Verksamhetsbeskrivning—Historik” for
ytterligare information om dessa forvarv.
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Personalkostnader
Koncernens personalkostnader 6kade med 708 TEUR,
eller 147 procent, fran 480 TEUR fér niomanadersperio-
den som avslutades den 30 september 2014 till 1 188
TEUR fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015. Som en andel av Koncernens totala
intakter minskade personalkostnaderna fran 19,7
procent fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2014, till 13,1 procent fér niomanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2015.
Okningen av personalkostnaderna drevs framst av ett
Okat antal anstéllda inom samtliga av Koncernens funk-
tioner, samt en férstérkning av ledningsgruppen. De nya
medarbetarna anstélldes som ett resultat av den 6kade
trafikvolymen pa Koncernens webbsidor, med fokus pa
att utveckla Koncernens produktutbud och tjansteerbju-
dande till sina kunder.

Avskrivningar och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar dkade med 22 TEUR, eller 291
procent, fran 8 TEUR fér niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2014 till 30 TEUR for
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2015. Som en andel av Koncernens totala intakter
okade av- och nedskrivningar marginellt fran 0,32
procent fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2014, till 0,33 procent fér niomanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2015.
Okningen drevs framst av férvarvet avimmateriella
anldggningstillgangar, huvudsakligen kunddatabaser till
foljd av Koncernens atta férvarv under perioden januari—
september 2015. Koncernen férvéntar sig att kostna-
derna hanférliga till av- och nedskrivningar sannolikt
kommer att 6ka framdver, da Koncernen amnar fortsatta
attinvestera i tillgangar och forvarv som Koncernen
kommer att skriva av och skriva ned under framtida
rapportperioder.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader dkade med 695 TEUR, eller 116
procent, fran 598 TEUR for niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2014, till 1 293 TEUR for
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2015. Som en andel av Koncernens rérelseresultat
minskade &vriga rorelsekostnader fran 24,6 procent for
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2014 till 14,3 procent fér niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2015.

Okningen av évriga rérelsekostnader drevs framst av
Koncernens tillvaxt, med dkande kostnader for bland
annat kontorshyror, avgifter till rekryteringsbolag samt
programvara. Okade trafikvolymer ledde ocks4 till hégre
domankostnader, honorar och kostnader for server
hosting.
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Finansiella poster
Koncernens finansiella intakter okade med 6 TEUR fran
0 EUR for niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2014, till 6 TEUR f6r niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2015. Okningen var
frémst hanforlig till omstruktureringen av Koncernen,
varvid de verksamheter som avyttrades under 2015 gav
upphov till denna rénteintakt som tidigare eliminerades
vid konsolideringen av siffrorna fér 2014.

Koncernens finansiella kostnader minskade med
4 TEUR, eller 36 procent fran 11 TEUR fér niomanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2014 till
7 TEUR for niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015. Minskningen var frémst hanforlig till
lan till nérstaende som nu &r aterbetalda.

Ovriga extraordinara intdkter

Koncernens dvriga extraordinéra intdkter 6kade med

12 TEUR, eller 153 procent, fran 8 TEUR f6r niomanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2014 till

20 TEUR fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015. Okningen drevs frémst av ett
kontantpris pa 15 TEUR som Koncernen vann fran en av
sina kunder for att ha hanvisat den storsta trafikmangden
och flest NDCs under en viss period.

Resultat fére skatt

Koncernen redovisade ett resultat fore skatt pa 1 347
TEUR fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2014 och ett resultat fore skatt pa 6 097
TEUR fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015.

Skattekostnad

Koncernens skattekostnad for perioden 6kade med 115
TEUR, eller 24 procent, fran 472 TEUR f6r nioméanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2014 till
587 TEUR fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015. Koncernens effektiva skattesats har
minskat fran 35 procent f6r niomanadersperioden som
avslutades den 30 september 2014 till 9,6 procent for
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2015. Den sénkta skattesatsen under 2015 &r en foljd
omorganisationen av Koncernen, med etableringen av
ett holdingbolag som har ratt till en skatteaterbéring om
6/7 av skatten som betalas av det rérelsedrivande bola-
get, som tidigare betalades direkt till aktiedgarna. Den
effektiva skattesatsen efter aterbéringen, inklusive den
uppskjutna skatteskulden, fér nioméanadersperioden
som avslutades den 30 september 2015 representerar
den férvantade skattesatsen pa 5 procent, och ytterli-
gare en uppskjuten skatteskuld som uppkommer fran
betalningen av en utdelning som intréffade fore
omstruktureringen av Koncernen i juni 2015. Det férvan-
tas att fran och med 2016 kommer en sadan ytterligare
uppskjuten skatteskuld inte att uppsta igen, och darfor



bér den effektiva skattesatsen om 5 procent fér den
maltesiska verksamheten kunna uppnas framover.

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter
Koncernen redovisade ett resultat fér perioden om 875
TEUR fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2014, och ett resultat fér perioden om
5510 TEUR fér niomanadersperioden som avslutades
den 30 september 2015.

LIKVIDITET OCH KAPITALRESURSER
Koncernens finansieringskélla ar kassaflodet fran den
[6pande verksamheten. Koncernens kassafléde fran den
|6pande verksamheten péverkas av Koncernens resultat
och férandringar i rérelsekapital.

Kassafléden

Foljande tabell visar de huvudsakliga delarna av Koncer-
nens kassaflédden fér niomanadersperioden som avsluta-
des den 30 september 2015 jamfért med niomanaders-
perioden som avslutades 30 september 2014.

Foérand-

ring %

Kassafléde fran den

|6pande verksamheten 5678517 1,064 % 488 018
Kassaflode fran
investerings-
verksamheten -1 895 646 2,100 % -86 166
Kassaflode fran
finansierings-
verksamheten
Likvida medel vid

periodens borjan

-3152290 1,239%  -235479
553730 632 % 75601

Valutaomraknings-
differenser 4519 293 % -2 341

Likvida medel vid

periodens slut 1188 830 396 % 239 633

Kassafldde fran den I6pande verksamheten
Koncernens kassafléden fran den |6pande verksamheten
Okade med 5 191 TEUR, fran 488 TEUR fér niomanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2014 jamfor
med 5 679 TEUR f6r niomanadersperioden som avsluta-
des den 30 september 2015. Okningen berodde framst
pa en dkning av rérelseresultatet och kassafléden som
genereras fran verksamheten under perioden som ett
resultat av tillvaxten i Koncernen. En minskning av
Koncernens rérelsekapitalbindning fér perioden var
priméart ett resultat av de ataganden som ingatts vid
forvarv av ett antal immateriella anldggningstillgangar.
En del av atagandena har ett férutbestamd varde,

medan 6vriga ataganden inkluderar framtida betalningar

vilkas vérde ar beroende av framtida intjaning hos
forvarven.
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Kassafldde fran investeringsverksamheten
Koncernens kassafléde fran investeringsverksamheten
okade med 1 810 TEUR, fran negativt 86 TEUR for
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2014 jamfort med negativt 1 896 TEUR f6r niomana-
dersperioden som avslutades den 30 september 2015.
Okningen berodde frémst av Koncernens férvéry av
immateriella anlaggningstillgangar under perioden som
avslutades 30 september 2015.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten
okade med 2 917 TEUR, fran negativt 235 TEUR for
niomanadersperioden som avslutades den 30 septem-
ber 2014 jamfort med negativt 3 152 TEUR fér nioména-
dersperioden som avslutades den 30 september 2015.
Okningen berodde framst pa dkade utdelningar under
perioden.

Investeringar

Period fran
4 nov 2013 till
Jan-sep 31 dec 2014
2015

Reviderad Reviderad

Immateriella
anlaggningstillgangar 13419284 1045776
Doméner och webbsidor 12955568 1005 154
Spelardatabaser 463716 40 622

Materiella

anlaggningstillgangar 212334 77 263

Koncernens investeringar bestar i huvudsak av forvarv av
immateriella anldggningstillgangar som spelarkonton
och doméner och webbsidor fran konkurrerade affiliate-
bolag. Forvarv har finansierats genom kassafléden
genererade fran den |6pande verksamheten, saval som
genom tillaggskopeskillingar som kan komma att utbeta-
las till saljarna om den férvarvade tillgangen utvecklas
enligt forutbestédmda mal. Det finns dven genomférda
forvary med avtal om framtida betalningar till ett vid
forvarvstillfallet bestamt varde. Tillaggskopeskillingarna
finansieras genom kassafléden fran den I6pande
verksamheten.

Investeringar relaterade till materiella anldaggnings-
tillgangar bestar i huvudsak av kontorstillgdngar och
hardvara till Koncernens anstallda sasom: datorer,
skarmar och printers, vilka alla &r finansierade genom
kassafléden fran den [6pande verksamheten.
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Pagaende investeringar

Koncernens nuvarande och framtida investeringar ar
primért hanférliga till renovering av Koncernens kontors-
faciliteter saval som investeringar i tekniska l6sningar,
servrar och switchar. Koncernen investerar i renovering
och upprustning av befintliga kontor, for att méjliggéra
och férlanga anvandningstillampningen av befintlig
lokal. Vidare resulterar genomférd och planerad perso-
nalexpansion fér ytterligare investeringar i utrustning
sasom datorer, skarmar, printers och 6vrig kontorsutrust-
ning. Investeringar i renovering, teknologi och utrustning
forvantas finansieras genom intern genererade kassaflo-
den fran den I6pande verksamheten.

Koncernen forvarvade Right Casino i Storbritannien
den 6 november 2015. Right Casino &r baserati London
och fokuserar primért pa den brittiska marknaden. Right
Casinos verksamhet kommer att bedrivas under namnet
Catena Media UK.

Kopeskillingen for Right Casino kan totalt uppga till
9 MUSD, av vilka 1,5 MUSD betalades vid tilltradet, 1,5
MUSD kommer att betalas den 1 mars 2016 och kvarva-
rande belopp (maximalt 6 MUSD) &r beroende av Right
Casinos finansiella utveckling de efterféljande 24 mana-
derna fran férvarvstillféllet. Om Catena Media inte klarar
av att betala resterande 1,5 MUSD av képeskillingen for
Right Casino, skall garanterna, de storsta aktiedgarna
Optimizer Invest, Aveny och Pixel vid krav fran Right
Casinos séljande aktiedgare, ovillkorat ersatta sadant
belopp. Férvarvet av Right Casino férvéntas finansieras
genom internt genererade kassafléden fran den I6pande
verksamheten.

Se "Eget kapital, skuldsé&ttning och annan finansiell
information”.

Anlaggningstillgangar

Per den 30 september 2015 uppgick det redovisade
vardet av Catena Medias anlaggningstillgangar till 13,6
MEUR, och bestod framst avimmateriella anldggnings-
tillgdngar med en sammanlagt bokfért varde om 13,4
MEUR. Koncernens immateriella anldggningstillgangar
bestod framst av spelkonton, doméner och webbsidor
fran de tio forvarven de senaste tva aren, med ett
bokfort varde om 13,4 MEUR. Koncernens materiella
anlaggningstillgangar uppgick till ett bokfort varde om
0,2 MEUR, och bestod framst av kontorsmaterial, datorer
och teknisk utrustning. Fér en beskrivning av Koncer-
nens anldggningstillgangar, se not 4 till den reviderade
koncernredovisningen fér niomanadersperioden som
avslutades 30 september 2015 inférlivad pa annan plats i
detta Prospekt.
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Skuldsattning

F6r niomanadersperioden som avslutades 30 september
2015 hade Koncernen ingen vasentlig skuldsattning.

Per den 30 september 2015 hade Koncernen 2,7 MEUR

i utestaende skuld hanférlig till kvarvarande rorliga
tillaggskopeskillingar samt ytterligare 2 MEUR hénférlig
till kvarvarande fast tillaggskopeskilling relaterade till
tidigare annonserade férvarv. Den fasta tillaggsképe-
skillingen kommer att betalas vid noteringen.

Vasentliga hdndelser efter 30 september 2015

e Koncernen férvarvade Right Casino i Storbritannien.
Right Casino har sitt séte i London och har sitt huvud-
sakliga fokus pa den brittiska marknaden. Right
Casino som inférlivades i Koncernen den 6 november
2015 kommer att drivas under namnet Catena Media
UK.

e Den framsta orsaken till férvarvet var att utdka
Koncernens trafikgenerering till att &ven omfatta
betald media i form av PPC.

e Kopeskillingen for Right Casino uppgar till maximalt
9 MUSD, varav 1,5 MUSD betalades per férvarvsda-
gen, 1,5 MUSD ska betalas den 1 mars 2016 och den
aterstdende delen (maximalt 6 MUSD) ar beroende av
det ekonomiska resultatet for Right Casino under de
ndrmaste tva aren.

Viktiga redovisningsprinciper

Se not 2 "Sammantfattning av viktiga redovisningsprinci-
per” till Koncernens reviderade koncernredovisning for
niomanadersperioden som avslutades 30 september
2015 pa annan plats i detta Prospekt.



KVARTALSVIS FINANSIELL INFORMATION
Koncernen anser att den kvartalsvisa finansiella informa-
tionen som redogors fér nedan, fran forsta kvartalet
2014 till tredje kvartalet 2015, &r av betydande vikt for
investerare eftersom det ger férutsattningar att utvar-

dera Koncernens kvartalsvisa utveckling under perioden.

2014
EUR Q1 (0¥ Q3 Q4
Intakter 486 279 837 205 1113638 1450 985
EBITDA 148 156 493153 716 997 940740
Rorelseresultat 147 239 491726 711 604 871512

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Q1
1955914

1192307
1185908

2015

Q2
3022852

2246273
2237 337

Observera dock att tabellen &r baserad pa information
fran Koncernens interna rapporteringssystem, som inte
omfattas av de revisionsberattelser som lamnats av
Koncernens revisor, eller pa annat satt granskad av
Koncernens revisor.

Q3
4061943

2670584
2 655 695

INFORMATION SOM INTE BERAKNATS
ENLIGT IFRS

Prospektet innehaller sarskilda oreviderade matt och
nyckeltal som inte upprattats i enlighet med IFRS:
EBITDA, justerad EBITDA, justerat rérelseresultat och
justerat resultat fore skatt. Matten som inte upprattats i
enlighet med IFRS visas for de anses att dessa och
liknande matt &r vardefull information for vissa investe-
rare, aktieanalytiker och andra aktérer som komplette-
rande matt éver Koncernens resultat. Dessa nyckeltal
behover inte vara jamférbara med liknande nyckeltal fér
jamforbara bolag och har begréansningar som utvarde-
ringsmatt och bor inte betraktas som en ersattning for
analys av Catena Medias rérelseresultat som upprattats i
enlighet med IFRS. Matt och nyckeltal som inte upprat-
tats i enlighet med IFRS bér inte ses som komplement
eller alternativ till de matt for rérelseresultat eller perio-
dens resultat eller andra matt och nyckeltal som upprat-
tats i enlighet med IFRS eller nagon annan allméant
accepterad redovisningsprincip eller som ett alternativt
kassaflodesmatt istéllet for Koncernens kassafléde fran
den [6pande verksamheten, investeringsverksamheten
eller finansieringsverksamheten.

Catena Media definierar EBITDA som rérelseresultat
fore av- och nedskrivningar och justerad EBITDA fére
kostnader relaterade till bérsnoteringen, Justerat rorel-
seresultat definieras som rorelseresultat fore finansiella
intdkter, 6vriga extraordinara intékter och kostnader
relaterade till bérsnoteringen. Justerat resultat fore skatt
justerat for kostnader relaterade till bérsnoteringen.
Foljande tabell hanfér hur EBITDA, Justerad EBITDA,
justerat rérelseresultat samt justerat resultat fore skatt
berédknats for de utvalda perioderna.

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Ovriga
extraordinara
intakter

Kostnader
relaterade till
borsnoteringen
Justerat
rorelseresultat

Rérelseresultat
Av- och
nedskrivningar
EBITDA

EBITDA
Kostnader
relaterade till
borsnoteringen
Justerad EBITDA

Resultat fore skatt
Kostnader
relaterade till
borsnoteringen
Justerat resultat
fore skatt

Jan-sep

2015

6078 940
5766

19 849

450 443

6554 998

6078 940

30224
6109 164

6109 164

450 443
6559 607

6097 066

450 443

6 547 509

Jan-sep

2014

1350 569
8

7 854

1358431

1350569

7737
1358 306

1358 306

1358 306

1347132

1347132

Period fran
4 nov 2013 till
31 dec 2014

2611596
303

7 854

2619753

2611596

76 965
2688 561

2688 561

2688 561

2602703

2602703
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Catena Media hade per den 30 november 2015 inga
rantebarande skulder och samtliga av Koncernens skul-
der var kopplade till verksamheten, exempelvis leveran-
torsskulder och uppskjutna skatteskulder samt even-
tuella tillaggskopeskillingar avseende tidigare beskrivna
forvarv.

Vérdet pa det egna kapitalet har under de senaste
aren okat med ett belopp som motsvarar periodernas
resultat minus utdelning. Den 30 november 2015
uppgick Koncernens egna kapital till 11,6 MEUR, motsva-
rande en soliditet om 43 procent.

Tabellen nedan sammanfattar Catena Medias kapital-
struktur per den 30 november 2015.

Kapitalisering
30 November,

EUR 2015
Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller annan sdkerhet 5474 466
Summa kortfristiga skulder 5474 466
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller annan sdkerhet 5331437
Summa langfristiga skulder 5331437
Summa kortfristiga och langfristiga skulder 10 805 903
Eget kapital

Aktiekapital 66258
Overkursfond 999793
Ovriga reserver 5062 399
Balanserade vinstmedel 5501 377
Summa eget kapital 11629 827
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POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Koncernen &r inte part till ndgra arrangemang utanfér
balansrékningen som har eller rimligen kan férvéntas ha
nagon nuvarande eller framtida vésentlig inverkan pa
Koncernens finansiella stéllning, intakter eller kostnader,
resultat, likvidited, investering i anldggningstillgangar
eller kapitalresurser.

NETTOSKULDSATTNING
Koncernen har inga réntebarande skulder och finansie-
ras genom kassafléden som genereras fran den I6pande
verksamheten. Pa grund av starka kassafléden fran den
|6pande verksamheten férutser Koncernen inget behov
av extern finansiering i nartid.

Tabellen nedan sammanfattar Catena Medias netto-
skuldsattning per den 30 november 2015.

Nettoskulds&ttning

30 november,

EUR 2015
A. Kassa -
B. Likvida medel 919 441
C. Lattrealiserbara vardepapper som

innehas fér handel -
D. Likviditet (A) + (B) + (C) 919 441
E. Kortfristiga fordringar -
F. Kortfristiga banklan -
G. Kortfristig andel av langfristiga skulder -
H. Ovriga kortfristiga finansiella skulder -5474 466
I.  Kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) -5474 466
J. Netto kortfristig skuldsattning

(h-(E)-(D) -4 555 025
K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M Ovriga langfristiga skulder -5331437
N. Langfristiga skulder (K) + (L) + (M) -5331437
O. Nettoskuldsattning (J) + (N) -9886 462




KORT- OCH LANGFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder innefattar utestaende belopp
hanfoérliga till férvarvet av Right Casino och utestaende
belopp hanforliga till férvarv avimmateriella tillgangar
fran tredje parter. Vissa av de reserverade beloppen ar
fasta belopp medan andra ar framtida betalningar vars
slutliga belopp beror pa sérskilda intaktsmal som
parterna har kommit Gverens om i samband med respek-
tive forvarvstillfalle.

Langfristiga skulder innefattar den langfristiga delen
av det utestaende belopp som ar hanforligt till férvarvet
av Right Casino.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Catena Medias styrelses uppfattning att rérelse-
kapitalet ar tillréackligt for att méta Koncernens behov
under den ndrmaste tolvmanadersperioden efter dagen
for detta Prospekt.

FINANSIELLA RISKER

Se avsnittet "Riskfaktorer—Risker hdnférliga till Catena
Media" for information om den kreditrisk, likviditetsrisk,
valutarisk och ranterisk som Catena Media ar och/eller
kan vara utsatt for.

EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

STYRELSE
Enligt Catena Medias stiftelseurkund ska styrelsen besta
av tre till sex ledaméter och utses genom beslut av aktie-
dgarna med enkel majoritet vid bolagsstdmma. Styrelsen
bestar for nérvarande av sex ledaméoter som alla tillsattes
under 2015.

| tabellen nedan framgar styrelsens ledamoter, deras
fodelsear, aret de férst valdes in, deras befattning samt
vardepappersinnehav i Catena Media per dagen for
detta Prospekt.

Fédelsear Styrelseledamot sedan
Henrik Persson Ekdahl 1980 2015
Andre Lavold 1980 2015
Mikael Riese Harstad 1981 2015
Kathryn Moore Baker 1964 2015
Anders Brandt 1960 2015
Mats Alders 1958 2015

Befattning

Vardepappersinnehav i Catena Media

Ordférande 17 730 585 aktier*
Ledamot 17 730 585 aktier*
Ledamot 17 730 585 aktier*
Ledamot 91 275 teckningsoptioner
Ledamot 91 275 teckningsoptioner
Ledamot 91 275 teckningsoptioner

* Henrik Persson Ekdahl, Andre Lavold och Mikael Riese Harstad &ger tillsammans 17 730 585 aktier genom Optimizer Invest.

Henrik Persson Ekdahl

Fodd 1980.

Styrelseordférande sedan den 29 maj 2015.

Andra aktuella befattningar: Partner i Optimizer Invest
Ltd. Styrelseordférande i Betit Holding Ltd med koncern-
bolag. Styrelsledamot i True Value Ltd, True Value
International Ltd, Catena Invest Ltd samt Okobay Ltd.
Tidigare befattningar de senaste fem aren: Styrelsele-
damot i Optimizer Invest Ltd. Styrelseledamot och VD i
Betsson Group Ltd med dotterbolag. Styrelseledamot
och VD i Safepay Malta Ltd (Betsafe) med koncernbolag.
Utbildning: Filosofie kandidatexamen i féretags-
ekonomi, University of Wisconsin och filosofie kandidat-
examen i foretagsekonomi, Hull Business School vid
Lincoln University. MBA, Handelshégskolan vid
Goteborgs universitet.

Aktier: 17 730 585 aktier genom Optimizer Invest.
Teckningsoptioner/optioner: —.
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Andre Lavold

Fodd 1980.

Styrelseledamot sedan den 29 maj 2015.

Andra aktuella befattningar: Partner i Optimizer Invest
Ltd. Grundare och styrelseledamot i Agito Holding AS,
Lavon AS, Supero Holdings Limited och Optimus Invest
Ltd. Styrelseledamot i Betit Holding Ltd med koncern-
bolag, Valeo Invest Ltd, Sequra SA, Igaming Cloud Ltd
samt Tinitell AB.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Affarsut-
vecklingschef i Betsson Group Ltd. Grundare, styrels-
eledamot och strategichef i Betsafe (Safepay Malta Ltd).
Styrelseledamot i Optimizer Invest Ltd samt Casumo AB.
Utbildning: Tromsdalen gymnasium.

Aktier: 17 730 585 aktier genom Optimizer Invest.
Teckningsoptioner/optioner: —.



Mikael Riese Harstad

Fodd 1981.

Styrelseledamot sedan den 29 maj 2015.

Andra aktuella befattningar: Partner och styrelseleda-
mot i Optimizer Invest Ltd. Styrelseledamot i Betit
Holding Ltd samt styrelseledamot och grundare av
Harthom Ltd.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Styrelse-
ledamot i Consector AB, Damfotboll Sverige AB,
ZooZoocom AB, Fashionisland Sverige AB, Fahionisland
International AB, Wrump AB, Intelligent Commerce
Group Europe AB, Reve AB, Sista Versen 13696 AB.
Styrelsesuppleant i Tellie AB. Bolagsjurist i Betsson AB.
Chefsjurist i Betsafe (Safepay Ltd). Grundare och inne-
havare av Harthom AB. Associate pa Mannheimer
Swartling Advokatbyra AB.

Utbildning: Juristexamen, Lunds Universitet och master-
examen i handelsratt, National University of Singapore.
Aktier: 17 730 585 aktier genom Optimizer Invest.
Teckningsoptioner/optioner: —.

Kathryn Moore Baker

Fodd 1964.

Styrelseledamot sedan den 10 juni 2015.

Andra aktuella befattningar: Partner i Pulpit Rock
Energy AS. Styrelseledamot i Norges Bank (Norges
centralbank), Akastor ASA, Agasti ASA, Bertel O. Steen
Invest AS, Bertel O. Steen Industri AS, Riddervoldsgate 7
AS och amerikanska handelskammaren i Norge. Styrelse-
ordférande i Lakeside AS och Paupac Invest AS. Leda-
mot i Advisory Board fér DLA Piper Norge samt i the
European Advisory Board of the Tuck School of Business,
Dartmouth College.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Partner i
Reiten & Co AS. Styrelseordférande i Ellipse Klinikken
AS, Kuddle AS, TheMOON AS och Norwegian Venture
Capital & Private Equity Association. Styrelseledamot i
Data Respons ASA, StormGeo AS och the European
Private Equity & Venture Capital Association.
Utbildning: Ekonomie kandidatexamen, Wellesley
College. MBA, the Amos Tuck School of Business,
Dartmouth College.

Aktier: —.

Teckningsoptioner/optioner: 91 275 teckningsoptioner
genom Lakeside AS.
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Anders Brandt

Fodd 1960.

Styrelseledamot sedan den 10 juni 2015.

Andra aktuella befattningar: Styrelseordférande i
Idekapital AS, Play Magnus AS och Meshtech AS. Styrel-
seledamot i Nimbus Direct AS, Cloudberry Mobile AS,
Viken Fiber Holding AS, Viken Fiber AS, NRK Aktivum
AS, Nova Vista AS, Mytos AS, OMG AS samt Guldveerket
Cirkumferens Gullgruvenes Venner. VD i Best Consulting
V/Anders Brandt. Styrelsesuppleant i Hilvimed AS,
Interjob AS och Spiralis AS.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Styrelse-
ordférande i Easybring AS och Moreto EDB AS. Styrelse-
ledamot i EVRY ASA, Nimber AS (tidigare EasyBring AS),
BC Kapital AS, Brand Invest AS, Brandmaster AS, Face-
2face AS, Xepto AS samt Teo Invest AS. Styrelsesupple-
anti Globalgateways S.L.

Utbildning: Examen philosophicum och juridikstudier,
Universitetet i Oslo. Studier i marknadsforing,
Westerdals Reklameskole i Oslo.

Aktier: —.

Teckningsoptioner/optioner: 91 275 teckningsoptioner
genom ldekapital AS.

Mats Alders

Fodd 1958.

Styrelseledamot sedan den 30 september 2015.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och VD i Anagram
Produktion AB. Styrelseordférande i Anagram Film & TV
AB, Anagram Pocket AB, Anagram Live AB, Anagram
Rights AB och Anagram Véast AB. Styrelseledamot i
Hantera i Stockholm AB. Styrelsesuppleant och VD i
Alders Film & TV AB.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Styrelse-
ordférande i Aspiro AB, Big Brother AB, Starbreeze AB,
Starbreeze Production AB, Starbreeze Studios AB, Shine
Nordics AB, Starbreeze Publishing AB, Mobivending AB,
Mobile Payment Solutions, Stockholm AB, Netadmin
System i Sverige AB, Bambora On Mobile AB och
Anagram Event AB. Styrelseledamot och VD i Dandy
Invest AB och Midocean Nearshore AB. Styrelseledamot
i FilmLance International AB och Shine Nordics Friday
TV AB.

Utbildning: MBA, Stockholms Universitet. Advanced
Certificate in Business Administration, IHM Business
School.

Aktier: —.

Teckningsoptioner/optioner: 91 275 teckningsoptioner.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | KONCERNEN
| tabellen nedan visas namn, fédelsear, det ar personen
blev en ledande befattningshavare i Koncernen, nuva-
rande befattning samt vardepappersinnehav i Catena

Media per dagen for detta Prospekt. Se “Legala fragor
och kompletterande information-Koncernstruktur” tor
mer information om koncernstrukturen.

Ledande

befattningshavare sedan Virdepappersinnehav i Catena Media

Befattning

Foédelsear

Robert Andersson 1977 2015 Chief Executive Officer 8 283 aktier och 450 000 optioner
Patrik Bloch 1980 2015 Chief Financial Officer 8 283 aktier och 327 150 optioner
Erik Bergman 1988 2015 Chief Strategy Officer 8 847 054 aktier*

Uros Marolt 1975 2015 Chief Technology Officer 60 000 optioner

Fiona Ewins Brown 1973 2015 HR Director 8 283 aktier och 43 620 optioner
Klas Winberg 1972 2016 Chief Commercial Officer 43 620 optioner

* Erik Bergman &ger aktier genom Aveny Ltd.

Robert Andersson

Fodd 1977.

Chief Executive Officer (VD) sedan den 1 maj 2015.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i Gorollsson
AB. Styrelsesuppleant i Imagination Studios i Stockholm
AB.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: VD i The
Teroni Group AB, River Cresco AB, Matsuda Agency AB
och ISBIT GAMES AB. Bolagsman i Smillea HB.
Utbildning: Masterexamen i Computer Science, Stock-
holms Universitet och studier vid University of Brisbane.
Aktier: 8 283 aktier.

Teckningsoptioner/optioner: 450 000 optioner.

Patrik Bloch

Fodd 1980.

Chief Financial Officer (CFO) sedan den 1 september
2015.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i ATB4U Sverige AB.
Tidigare befattningar de senaste fem aren: Principal
Consultant pa Capgemini Consulting och férséljnings-
chef pa Oriflame Cosmetics Norge.

Utbildning: Masterexamen i féretagsekonomi, Linképing
Universitet.

Aktier: 8 283 aktier.

Teckningsoptioner/optioner: 327 150 optioner.

Erik Bergman

Fodd 1988.

Chief Strategy Officer (CSO) sedan den 1 maj 2015.
Ovriga uppdrag: —.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: En av
grundarna till Koncernen. Grundare till Flamingo
Marketing. Bolagsman i THEM Design HB.
Utbildning: -.

Aktier: 8 847 054 genom Aveny Ltd.
Teckningsoptioner/optioner: —.

86 Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc

Uros Marolt

Fodd 1975.

Chief Technology Officer (CTO) sedan den 5 januari
2015.

Ovriga uppdrag: Bolagsman i KitezUp HB.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: [T-chef pa
Highlight Media Group. IT Delivery Manager pa
Highlight Media Group.

Utbildning: —.

Aktier: —.

Warranter/optioner: 60 000 optioner.

Fiona Ewins Brown

Fodd 1973.

HR Director sedan den 1 september 2015.

Ovriga uppdrag: —.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: HR Director
och ansvarig for Talent Management pa GFl Software
Development Ltd. HR Director pd Morgan Stanley.
Utbildning: Human Resources Management, Seaforth
College of TAFE och Charles Sturt University.

Aktier: 8 283 aktier.

Teckningsoptioner/optioner: 43 620 optioner.

Klas Winberg

Fodd 1972.

Chief Commercial Officer (CCO) sedan den 4 januari
2016.

Ovriga uppdrag: —.

Tidigare befattningar de senaste fem aren: Marknads-
chef pa At the Frontline AB, regionchef pa Betfair Ltd.
Utbildning: Filosofie kandidatexamen i kommunikation
och statsvetenskap, Uppsala Universitet.

Aktier: —.

Teckningsoptioner/optioner: 43 620 optioner.



OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare kan nas via Catena Medias adress: The Firs,
Floor 6, Gorg Borg Olivier Street, Sliema, Malta.

Med undantag fér vad som anges nedan har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren varit féremal for sanktioner eller
anklagats av myndighet eller organisation som foretra-
der viss yrkesgrupp och &r offentligrattsligt reglerad.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har representerat ett bolag som under de senaste fem
aren forsatts i konkurs eller likvidation. Under de senaste
fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare démts i bedréagerirelaterade mal. Under de
senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare fatt naringsforbud.

Under ar 2009 var Mats Alders styrelseledamot i
Premidrpaketet Lance AB da bolaget ansékte om frivillig
likvidation. Da likvidatorn inte ansag att bolagets till-
gangar var tillrdckliga for att tacka dess skulder forsattes
bolaget i konkurs. Konkursen avslutades ar 2012.

Det har inte tréffats nagon sarskild éverenskommelse
mellan storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra
parter enligt vilken nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts in i nuvarande befattning.
Koncernen har ingatt ett serviceavtal med Optimizer
Invest dar Optimizer Invest atar sig att utféra vissa
konsultuppdrag fér Koncernen. Se "Legala fragor och
kompletterande information-Transaktioner med nérsta-
ende” for mer information om detta avtal.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har ndgra privata intressen som skulle kunna
innebara en intressekonflikt med Catena Media. Med
anledning av det serviceavtal som ndmns ovan har man
dock bedémt att Henrik Persson Ekdahl, Andre Lavold
och Mikael Riese Harstad ej ar oberoende i férhallande
till Bolaget eller bolagsledningen. Vissa styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare har dven finansiella
intressen i Catena Media till f6ljd av deras innehav av
aktier eller teckningsoptioner i Catena Media. Det fére-
kommer inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Ersattning for styrelseledamaoterna, inklusive styrelse-
ordféranden, beslutas av arsstamman. Aktiedgarna i
Catena Media har beslutat att Anders Brandt, Kathryn
Moore Baker och Mats Alders ska erhalla en arlig ersatt-
ning om 30 000 EUR per person. Nagot personligt
arvode har inte utgatt till styrelseledaméterna Henrik
Person Ekdahl, Andre Lavold och Mikael Riese Harstad.
Det arbete som nedléggs av dem i egenskap av styrelse-
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ledamoter fér Bolaget har istéllet debiterats Koncernen
av det avdem gemensamt dgda bolaget Optimizer
Invest inom ramen for det serviceavtal som Koncernen
ingatt med Optimizer Invest, vilket beskrivs narmare i
"Legala fragor och kompletterande information-Trans-
aktioner med nérstaende”. Avtalet har godkéants av
dvriga aktiedgare. Under 2015 har Optimizer Invest
fakturerat Koncernen ett manatligt belopp om 10 000
EUR. Ingen styrelseledamot ar berattigad till nagon
ersattning efter att deras respektive uppdrag upphort.

Ledande befattningshavare
Ersattning till de ledande befattningshavarna bestar av
en fast 16n (inklusive ersattning for pensionssparande),
andra sedvanliga férmaner samt ratt till avgangsveder-
lag (fér VD och CFO). Under 2015 utgick total ersattning
till de ledande befattningshavarna med 169 TEUR.
Ersattning till VD:n bestar av en fast |6n samt andra
sedvanliga férmaner. Den fasta I6nen uppgar till 13 500
EUR per manad vilket motsvarar en arlig fast [6n om
162 000 EUR och inkluderar ersattning fér pensionsspa-
rande. VD:n har ratt till bostadstillagg som uppgar till
3300 EUR per manad. VD:n har en uppsédgningstid om
sex manader. Fér den handelse att Catena Media sdger
upp VD:n ska Catena Media betala ett avgangsvederlag
motsvarande sex manadsléner (som ska reduceras pa
motsvarande satt om VD:n erhaller ndgon 16n eller andra
féormaner fran annan anstallning eller uppdrag under
uppsagningstiden), detta galler dock ej om anledningen
till uppsagningen av VD:n beror pa ett grovt tjanstefel
eller brott mot nagon av skyldigheterna under anstall-
ningsavtalet, om VD:n inte uppnar uppsatta mal och krav
under en langre period eller vissa andra omsténdigheter.
CFO har en uppsagningstid om sex manader och har ratt
till ett avgangsvederlag motsvarande tre manadsléner
om Koncernen séger upp anstallningen. Koncernens
ovriga ledande befattningshavare har antingen en
uppsagningstid om tre manader eller den lagstadgade
uppsagningstiden enligt paragraf 36(5) i den maltesiska
Employment and Industrial Relations Act 2002.

Incitamentsprogram

Den 30 september 2015 ingick Optimizer Invest, Aveny
respektive Pixel avtal om att verlata 25 895, 17 946
respektive 21 536 aktier (sammanlagt 65 377 aktier) i
Catena Media till vissa anstéllda i Koncernen. Samtliga
aktiedverlatelser skedde till ett pris om 1,81 EUR per
aktie och syftade till att starka de anstélldas langsiktiga
engagemang i Catena Media.

Catena Media har tva olika incitamentsprogram: ett
incitamentsprogram for teckningsoptioner (“Tecknings-
optionsprogrammet”) for sarskilda medlemmar i styrel-
sen och ett incitamentsprogram i form av ett perso-
naloptionsprogram ("Optionsprogrammet”) fr vissa
nyckelpersoner (inklusive VD och CFO).
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Teckningsoptionsprogrammet

Genom Teckningsoptionsprogrammet har Catena Media
utfardat teckningsoptioner till tva olika bolag som
kontrolleras av styrelseledamé&terna Anders Brandt
(Idekapital AS) respektive Kathryn Moore Baker
(Lakeside AS) samt till styrelseledamoten Mats Alders.
Teckningsoptionerna som har utférdats till Anders
Brandts och Kathryn Moore Bakers respektive bolag
emitterades till ett pris om 3 588 EUR och teckningsop-
tionerna som har utférdats till Mats Alders emitterades
till ett pris om 10 053 EUR. Teckningsoptionerna beratti-
gar vardera av Anders Brandt och Kathryn Moore Baker
att teckna 91 275 aktier till ett pris om 3,56 EUR per aktie
och Mats Alders att teckna 91 275 aktier till ett pris om
4,08 EUR per aktie. De teckningsoptioner som har utfar-
dats till Anders Brandt och Kathryn Moore Baker kan
utnyttjas under en fyramanadersperiod efter utgangen
av en trearig intjdnandeperiod som inleddes den 10 juni
2015. Teckningsoptionerna som har utfardats till Mats
Alders kan utnyttjas under en fyramanadersperiod efter
utgangen av en trearig intjanandeperiod som inleddes
den 30 september 2015. Om Anders Brandt, Kathryn
Moore Baker eller Mats Alders avgar, antingen frivilligt
eller pa begaran av aktiedgarna, eller om deras uppdrag
annars upphdr, har Koncernen rétt att aterkopa teck-
ningsoptionerna till ett pris som motsvarar marknads-
vardet for teckningsoptionerna. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer Catena Medias aktiekapi-
tal att oka med 410,7 EUR och resultera i en utspadning
om 0,6 procent i férhallande till Catena Medias aktie-
kapital vid tidpunkten fér detta Prospekt.

Optionsprogrammet

Optionsprogrammet bestar av atta anstallda (inklusive
alla ledande befattningshavare med undantag fér Erik
Bergman). Genom Optionsprogrammet har deltagarna
ratt att kdpa sammanlagt 1 138 010 aktier i Catena
Media fran Bolaget till en teckningskurs om mellan

1,12 EUR och 2,06 EUR per aktie. Optionerna kan, med
forbehall for fortsatt anstéllning, utévas under en sjuma-
nadersperiod efter utgangen av en trearig intjdnande-
period som startade mellan februari-september 2015
ellerijanuari 2016. De aktier som kan képas kan, enligt
Koncernens beslut, antingen besta av nyemitterade-
eller befintliga aktier och om bara nya aktier emitteras
kommer aktiekapitalet vid fullt utnyttjande av optionerna
att 6ka med 1 707 EUR och resultera i en utspddning om
2,58 procent i férhallande till Catena Medias aktiekapital
vid tidpunkten for detta Prospekt.
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REVISOR

PwC har varit Catena Medias revisor sedan 17 augusti
2015. Romina Soler, auktoriserad revisor och medlem i
Malta Institute of Accountants, ar huvudansvarig revisor.
PwCs adress ar 78 Mill Street Qormi, QRM3101, Malta.
Innan PwC var RSM Malta Koncernens revisor med
Joseph Ellul Falzon som huvudansvarig revisor. Joseph
Ellul Falzon &r en auktoriserad revisor och medlem i
Malta Institute of Accountants. RSM Maltas adress ar
Cobalt House, 2nd Floor, Notabile Road, Mriehel BKR
3000, Malta.



BOLAGSSTYRNING

Styrelsen &r ytterst ansvariga fér den generella styr-
ningen av Koncernen, dess administration och organisa-
tion samt forvaltningen av Koncernens angelédgenheter.
Catena Medias stiftelseurkund anger att styrelsen utses
av aktiedgarna och ska besta av minst tre och hogst sex
medlemmar.

Svensk kod for bolagsstyrning (“"Koden”) &r inte
tillamplig pa bolag listade pa Nasdaq First North
Premier och Bolaget ar darfor inte bunden att félja
Koden. Bolaget har dock som ambition att genomféra
en utvardering av dess interna och externa bolagsstyr-
ning for att borja tilldampa Koden i framtiden.

VALBEREDNING

Styrelsen avser att féresla att kommande arsstamma
beslutar om att Catena Media ska ha en valberedning
bestaende av fyra ledaméter, dér styrelseordféranden
samt tre representanter for Catena Medias tre storsta
aktiedgare (baserat pa kdnt dgande av aktier i Catena
Media per den sista bankdagen i augusti varje ar) ska
inga. De storsta aktiedgarna kommer endast att vara
representerade i valberedningen om de sa dnskar.
Valberedningen kommer att utse en av medlemmarna till
ordférande for valberedningen. Catena Medias styrelse-
ordférande far inte utses till ordférande for valbered-
ningen. Mandatperioden fér ledaméterna i valbered-
ningen pagar till dess att en ny valberedning utses. Det
foreslas att valberedningens ledaméter inte ska erhalla
nagot arvode. Valberedningens arbete ska innefatta
framlédggande av forslag till bolagsstémman avseende
styrelse, styrelseordférande och revisor. Valberedningen
ska dven ldgga fram rekommendationer till bolagsstam-
man rérande de arvoden som ska betalas till styrelsen
och revisorerna samt principerna for att utse en ny
valberedning.

MALTESISK LAGSTIFTNING OCH
BOLAGSORDNING
Catena Medias verksamhet bedrivs i huvudsak under
maltesisk ratt, primart av den maltesiska aktiebolagsla-
gen (eng. Maltese Companies Act) 1995 kapitel 386 och
Catena Medias stiftelseurkund och bolagsordning.
Foljande ar en sammanfattning av Catena Medias
aktiedgares rattigheter baserad pa géllande maltesisk
ratt och Catena Medias stiftelseurkund och bolagsord-
ning. Sammanfattningen ar inte och ar inte avsedd att
vara en komplett analys av maltesisk bolagsratt.

BOLAGSSTYRNING

Verksamhetsféremal

Artikel 3.1 i Catena Medias stiftelseurkund stadgar bland
annat att Catena Media ska foérvarva, investera och dga
aktier och andelari bolag eller joint ventures samt att
bedriva en sadan typ av verksamhet som faller under ett
dotterbolags verksamhetsféremal. Catena Media ska
vidare &ga och forvalta fast och |6s egendom.

Aktier

Artikel 11.1 i Catena Medias bolagordning anger att
Catena Medias aktier ska dematerialiseras och registre-
ras hos en central vardepappersférvarare i Malta och/
eller Sverige och/eller dar det ar tillatet enligt tillamplig
lag.

Catena Medias aktiebok ska enligt artikel 11.3 foras av
den centrala vardepappersférvararen i form av ett elek-
troniskt avstdmningsregister och f6rs darfér av Euroclear
Sweden. Trots detta ska Bolaget kvarsta som ansvarig
for att registret skots korrekt och ska dven inneha en
kopia av alla poster hanférliga till registrerade aktiedgare
och registrerade innehavare av obligationer som den
centrala vardepappersfoérvararen innehar.

Sa lange som Catena Medias aktier &r dematerialise-
rade ska ingen person ha ratt att fa aktiebrev utfardat
avseende nagon aktie som givits ut av Catena Media.

Catena Media kan fran tid till annan, genom beslut
med enkel majoritet fran aktiedgarna eller genom beslut
fran styrelsen (se "Aktiekapital och dgarstruktur—Bemyn-
digande”), besluta att 6ka sitt aktiekapital genom att
emittera nya aktier. Samtliga nya aktier ska vara féremal
for bestammelserna i den maltesiska aktiebolagslagen
och bestdmmelserna i Catena Medias bolagsordning
vad géller tilldelning, betalning, éverféring, vidaresand-
ning, férverkande och i dvrigt.

Catena Medias bolagsordning foreskriver ocksa att
Catena Media, genom beslut med enkel majoritet fran
aktiedgarna kan dra in alla aktier som, vid tidpunkten fér
beslutet, inte har tecknats eller avtalats om att tecknas,
av nagon person och dérmed minska dess aktiekapital
med det belopp som de indragna aktierna motsvarar.
Vidare kan Catena Medias aktier delas till aktier med
mindre nominellt virde &n vad som framgar av dess stif-
telseurkund (dock alltid i enlighet med den maltesiska
aktiebolagslagen) och ett beslut som innebér att en aktie
delas upp kan innebéra att aktiedgare efter en sadan
delning kan ha en eller flera aktier som har mer eller
mindre réstvarde.
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Bolagsstammor
Catena Media ska varje ar halla en arsstdmma utdver
eventuella extra bolagsstdmmor under aret.

Artikel 16.1-3 i Catena Medias bolagsordning anger
att ordinarie bolagsstdmma ska hallas en gang om aret,
vid den tidpunkt (inom en period av hégst 15 manader
efter senast féregaende ordinarie bolagsstdmma) som
styrelsen anser lamplig. Alla 6vriga bolagsstammor ska
kallas extra bolagsstémma. Bolagsstdmmor, vare sig
ordinarie eller extra, ska hallas i Stockholm, Sverige eller i
Malta, enligt vad styrelsen beslutar.

Bolagsstdmma kan sammankallas av styrelsen.
Bolagstdmma kan dven sammankallas pa begéran av en
eller flera aktiedgare som per dagen fér inlamnandet av
begéran innehar minst tio procent av det inbetalda
aktiekapitalet i Catena Media. Begédran maste i skrift
ange vilka fragor som ska tas upp pa dagordningen samt
vara underskriven av berérda aktiedgare och inlamnad
pa Catena Medias registrerade adress. Om styrelsen
inte sammankallar till bolagsstdmma inom 21 dagar fran
datumet av inldmnandet far berérda aktiedgare kalla till
bolagsstédmma pa samma satt inom tre manader fran det
datum da den ursprungliga begaran lamnades in. Med
beaktande av sérskilda bestémmelser i bolagsordningen
samt sarskilt tillampliga réstregler, innehar varje aktie-
agare, fysiskt narvarande, genom fullmakt (eller fullmak-
ter) eller genom en representant (i de fall aktiedgaren ar
en juridisk person), en rést fér varje aktie som innehas av
sadan aktiedgare. Vid en omrdstning maste inte en aktie-
dgare som ar berattigad till mer n en rdst anvénda alla
sina roster eller lagga ned alla sina roster pa motsva-
rande satt.

Artikel 18 i Catena Medias bolagsordning anger att
kallelse till ars- eller extra bolagsstamma ska offentlig-
gbras minst 20 dagar innan stdamman halls. En svensk
och engelsk version av kallelsen ska publiceras pa
Catena Medias webbsida och information om att kallelse
skett ska publiceras i Dagens Industri. | kallelsen ska
aven bolagsstdmmans dagordning presenteras. Kallel-
sen ska dven innehalla information om tid, plats, och dag
for stdmma. En aktiedgare som Onskar att foretradas via
ombud ska utfarda en skriftlig, undertecknad fullmakt.

Catena Media far i det enskilda fallet ange en
tidpunkt i kallelsen, inom vilken en person maste ha forts
in i aktieboken for att ha ratt att narvara eller rosta vid
stdmman. Om inte nagon sadan tidpunkt anges ska
aktiedgare som 6nskar nérvara vid bolagsstédmman vara
inford i den, av den centrala vardepappersforvaren,
forda aktieboken senast fem dagar innan stdmmans
genomférande vilket framgar av artikel 18.3. Samtliga
narvarande aktiedgare har enligt artikel 29.1 en rost for
varje aktie som denne representerar pa bolagsstamman.
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Overlatelse av aktier

Catena Medias aktier ar fritt 6verlatbara. Artikel 14.1 i
Catena Medias bolagsordning stadgar att en dverlatelse
av Catena Medias aktier ska ske enligt tillampliga regler
hos den centrala vérdepappersforvararen (det vill séga
Euroclear Swedens Regelverk fér Emittenter och Emis-
sionsinstitut) och om Catena Medias aktier ar noterade
pa en bors eller handelsplats, dven reglerna pa bérsen
eller handelsplatsen.

Férandringar i aktiekapital

Bolaget har fér narvarande endast ett aktieslag men om
det vid ndgot senare tillfélle finns olika aktieslag kan
rattigheterna for varje aktieslag (om inte annat anges av
villkoren fér utgivandet av aktierna av det slaget) varieras
eller upphévas pa ett sadant satt som framgar av
ldmnade villkor eller enligt artikel 116 i den maltesiska
aktiebolagslagen som kraver majoritetsbeslut och
godkannande pa separata bolagsstammor av aktiedgare
till det aktieslag som besluten omfattar samt innehavare
till dvriga aktieslag som pa annat sétt berérs av besluten.

De rattigheter som tillhor ett aktieslag ska inte (forut-
satt att inte annat framgar av rattigheterna for aktiesla-
get) paverkas eller andras pa grund av skapandet eller
utgivandet av ytterligare aktier som, i vissa eller alla
avseenden, ar likvardiga med aktierna (men inte
avseende prioritet dértill) eller vid kép eller inlésen av
Catena Medias egna aktier.

Aktiedgarna kan ocksd genom majoritetsbeslut och
med beaktande av villkor och begransningar under den
maltesiska aktiebolagslagen, (i) reducera Catena Medias
aktiekapital, dverkursfond eller annan icke-utdelningsbar
reserv samt (ii) kdpa tillbaka sina aktier. Under den tid
som Catena Media innehar nagra av sina egna aktier far
Bolaget inte utnyttja ndgon rattighet tillhérande
aktierna, inklusive nagon réttighet att narvara pa bolags-
stdmma och en reserv motsvarande det tecknade belop-
pet, ska inga i Bolagets reserver.

Rattigheter som tillkommer nyemitterade aktier
Artikel 6.1 i Catena Medias bolagsordning stadgar att en
aktie i Catena Media kan emitteras med sadan foretré-
desratt eller annan rattighet eller begrénsning, antingen
avseende utdelning, rostratt, avkastning pa kapital eller i
dvrigt som Catena Media beslutar om genom enkel
majoritet fran aktiedgarna (eller vid franvaron av sadant
beslut, som Catena Medias styrelse beslutar om).



Minoritetsskydd

Den maltesiska aktiebolagslagen tillskriver aktiedgarna
ett antal minoritetsrattigheter som kan utnyttjas for det
fall majoritetsdgarna missbrukar sin stéllning, av vilka
sarskilt foljande ska noteras:

1. rétten att under vissa omstandigheter begara att
domstol fastslar att en bolagsstamma eller ett styrel-
semote ska hallas;

2. ratten att begara att domstol uppldser Catena Media,
vilket kan géras pa flera grunder varav den viktigaste
ar att det finns en tillrackligt allvarlig 6vertradelse for
att motivera uppldsningen och darmed likvidation av
Catena Media;

3. ratten for aktiedgare som tillsammans innehar minst
tio procent av aktiekapitalet i Catena Media att kalla
till extra bolagsstdmma;

4. ratten for aktiedgare som tillsammans innehar minst
tio procent av aktiekapitalet i Catena Media att
begara en undersékning av Catena Medias
angeldgenheter;

5. ratten att vacka hérledd talan (eng. derivative action)
avseende fel som gjorts mot Catena Media om den
som gjort felet kontrollerar Catena Media och hindrar
Catena Media fran att agera (bedrageri mot
minoriteten);

6. ratten att lamna in en ansdkan till domstol angdende
verksamhetens forvaltning eller skdtsel, handlingar
eller forsummelser som &r betungande, otillborligt
skadliga eller otillbérligt diskriminerande mot en eller
flera aktiedgare;

7. ratten att begara att en domstol tillsatter en styrelse-
ledamot eller en revisor om en plats blir tom i strid
med stiftelseurkunden och bolagsordningen och
respektive tillsattning inte har skett pa grund av ovil-
lighet eller ofdrmaga hos aktiedgarmajoriteten och/
eller styrelseledaméterna (baserat pa omsténdighe-
terna i det enskilda fallet); och

8. réatten till information och ratten till att rosta i varje
fraga om omvandling eller sammanslagning av
Catena Media.

Det bér ocksa noteras att det inte finns nagra obligato-
riska minoritetsskyddsregler avseende styrelsens
sammansattning. Aktier kan dock delas in i olika
aktieslag och ett aktieslag kan ges ratten att utse ett
antal styrelseledaméter. Detta kan ge minoritetsaktiea-
gare viss representation pa styrelseniva. Minoritetsaktie-
dgare atnjuter ocksa andra rattigheter enligt lag.

BOLAGSSTYRNING

Val och entledigande av styrelseledaméter

Som publikt bolag ska Catena Media ha minst tva styrel-
seledaméter dock villkorat av det hégre antal ledamoter
som Bolagets stiftelseurkund foreskriver. Det finns inget
tak i den maltesiska aktiebolagslagen fér hur manga
styrelseledamoter som far utses. Det &r dock vanligt att
ett bolags stiftelseurkund anger ett hogsta antal. Catena
Medias stiftelseurkund anger att styrelsen ska besta av
minst tre men inte fler &n sex ledamé&ter. Styrelseleda-
moterna utses genom stdmmobeslut med enkel majori-
tet. En styrelseledamot utses for tiden till dess att
styrelseledamoten avgar eller avsatts genom ett stdmmo-
beslut med enkel majoritet. Catena Medias aktiedgare
far genom stémmobeslut entlediga vilken styrelseleda-
mot som helst. Ett sddant entledigande ska inte paverka
nagot krav pa erséttning som styrelseledamoten kan ha
for brott mot avtal mellan styrelseledamoten och Catena
Media. Enligt den maltesiska aktiebolagslagen ska ett
bolag, nér det mottar ett férslag till beslut om att entle-
diga en styrelseledamot, omedelbart sdnda en kopia till
den berérda styrelseledamoten och denne ska ha ratt
att héras rérande beslutet vid stdmman.

Vinstutdelning

Catena Media far endast géra en vinstutdelning till aktie-
dgarna av upparbetade medel for ett sadant syfte. Mer
specifikt far Catena Media endast genomféra en utdel-
ning om dess tillgdngar inte &r mindre &n dess bundna
egna aktiekapital och icke-utdelningsbara reserv samt
att utdelningen inte betalas med annat an 6verskott till-
gangligt for utdelning enligt den maltesiska aktiebolags-
lagen. Enligt artikel 79.1 i Catena Medias bolagsordning
ska beslut om utdelning fattas pa bolagsstdmma med
enkel majoritet, och fariinget fall det 6verstiga det
belopp (om nagot) som rekommenderats av styrelsen.
Artikel 84.1 i Catena Medias bolagsordning stadgar att
utdelning ska ske med beaktande av reglerna hos den
centrala vardepappersférvarare som &r ansvarig for
betalning av utdelningen pa uppdrag av Catena Media.

Ratt till inlésen och aterkép

Endast preferensaktier far vara inlésbara. For att Catena
Media ska fa ge ut preferensaktier som ska vara inl6s-
bara eller som kan inlésas pa Catena Medias begaran,
maste stiftelseurkunden eller bolagsordningen medge
detta. For att inlésen av sadana preferensaktier ska vara
giltig maste inlésenférfarandet dessutom uppfylla ett
antal villkor i den maltesiska aktiebolagslagen. Catena
Medias bolagsordning innehaller ingen ratt for Catena
Media att ge utinlésbara preferensaktier.
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Foretradesratt

Artikel 88 i den maltesiska aktiebolagslagen och artikel 7
i Catena Medias bolagsordning ger befintliga aktiedgare
foretradesratt att teckna aktier vid en nyemission i ett
publikt bolag. Vid nyemission i Catena Media ska
aktierna forst erbjudas befintliga aktiedgare i forhallande
till den andel av aktiekapitalet de redan innehar. Den
lagstadgade foretradesratten kan begransas eller
upphévas genom beslut med kvalificerad majoritet av
bolagsstémman. Stammobeslutet ska folja pa ett forslag
av styrelsen med stéd av en skriftlig rapport fran styrel-
sen som anger anledningen fér begrénsningen eller
upphévandet av féretradesratten samt motivet till emis-
sionspriset. Nar foretradesratten inte ar upphavd vid en
foreslagen fordelning av aktier maste Catena Media félja
sarskilda forfaranden enligt den maltesiska aktiebolags-
lagen. Artikel 7.1 i bolagsordningen bemyndigar styrel-
sen att begrénsa eller upphéva denna féretradesratt

i féljande fall (som specificeras i artikel 7.2 i Catena
Medias bolagsordning), i vilka fall styrelsen inte behover
inhdmta bolagsstémmans godkéannande for att avvika
fran den lagstadgade foretradesratten:

e DetariCatena Medias intresse att emittera aktier till
strategiska investerare men farivart fall inte emittera
aktier som Overstiger tio procent av aktiekapitalet pa
en rullande tolvmanadersbasis; eller

e aktierna ska utfardas som betalningsmedel till en
séljare av andelar i en juridisk person eller till drift eller
till verksamhet som férvarvas av Catena Media eller
nagot av dess dotterbolag men far i vart fall inte emit-
tera aktier som Gverstiger 50 procent av aktiekapitalet
pa en rullande tolvmanadersbasis; eller

e aktierna ska utférdas som betalningsmedel till en
fordringsdgare som accepterar betalning med
apportegendom i form av aktier i Catena Media.

Ansvar for styrelseledaméter

Styrelseledamoterna i Catena Media har ett antal skyl-
digheter och ansvarsomraden vilka generellt kan
sammanfattas som:

e skyldigheter av generell natur sasom lojalitetsplikt
och vardnadsplikt; och

¢ lagstadgade skyldigheter, sdsom skyldigheter att féra
protokoll och vidta andra administrativa atgarder
samt skyldigheter hanférliga till styrelsemoten och
bolagsstédmmor.
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Det personliga ansvaret som styrelseledaméterna har for
férsummelse vid utférande av deras skyldigheter &r soli-
dariskt. Om vissa uppgifter har delegerats till en eller
flera styrelseledamoter ska dock enbart denne eller
dessa hallas ansvariga. Vidare ska en styrelseledamot
inte hallas ansvarig for andra styrelseledamoters
agerande om styrelseledamoten bevisar att:

e styrelseledamoten inte var medveten om férsummel-
sen vid tiden fér forsummelsens intréffande och att
denne, da denne fick kannedom om handelsen, skrift-
ligen delgav 6vriga styrelseledaméter sin avvikande
mening; och

e attdenne, vid kdnnedom om att dvriga styrelseleda-
moter avsag att férsumma sina skyldigheter, vidtog
alla rimliga atgarder for att férhindra férsummelsen.

Ansvar som aldggs styrelseledamoter for férsummelse
vid utférandet av deras skyldigheter kan strécka sig fran
viten utfardade av det maltesiska bolagsverket (eng.
Registrar of Companies) (exempelvis vid forsummelse av
offentligrattsliga skyldigheter) till skadestand.

Vissa sarskilda fel som begas av styrelseledamoter
kan dven vara brottsliga och leda till béter och/eller
féngelse. Detta ansvar kan till exempel uppkomma vid
Overtradelse av skattelagstiftning eller penningtvattslag-
stiftning. Vidare kan sarskild skattelagstiftning (sasom
den maltesiska socialférsakringslagen, inkomstskattela-
gen och mervardesskattelagen) dlédgga styrelseledamo-
ter ett personligt ansvar for vissa skulder som normalt
ska betalas av Catena Media.

Den maltesiska aktiebolagslagen anger att varje
bestdmmelse som befriar en styrelseledamot for oakt-
samma handlingar eller ett dverskridande av styrelsele-
damotens skyldigheter ska férklaras ogiltig aven om
bestdmmelsen aterfinns i ett personligt avtal, i stiftelse-
urkunden eller i bolagsordningen. Trots det generella
forbudet mot sddana foreskrifter far Catena Media halla
styrelseledamoten skadelds mot ansvar som styrelsele-
damoten adrog sig nar denne forsvarat sig i ett ratte-
gangsforfarande som avdomts till styrelseledamotens
férdel eller dar styrelseledamoten har friats. Vidare kan
Catena Media kopa, uppratthalla och betala premien for
férsakringslosningar avseende sadant ansvar till férman
for styrelseledaméterna. En styrelseledamot far dven
sjalv teckna en sadan férsakring.



Ers&ttning till styrelsen

Artikel 44.1 i Catena Medias bolagsordning anger att
styrelsens ordinarie erséttning bestdms av dess leda-
moter férutsatt att ersattningen inte Gverstiger det
sammanlagda belopp per ar som beslutats av bolags-
stdmma med enkel majoritet. Styrelsesuppleanter ar inte
berattigade till nagon ersattning fran Catena Media.

Rapportering av innehav

Enligt den maltesiska aktiebolagslagen finns ingen skyl-
dighet fér en aktiedgare att upplysa Catena Media nér
aktieinnehavet uppnér en viss andel av Catena Medias
aktiekapital da Nasdaq First North Premier inte &r en
reglerad marknad.

Fordelning av tillgangar vid likvidation

Ett bolag kan likvideras frivilligt eller genom ett
domstolsbeslut. Varje styrelseledamot, fordringségare
eller aktiedgare kan ansdka hos domstol om att Catena
Media ska likvideras under de férutsattningar som anges
i den maltesiska aktiebolagslagen.

Vid likvidering av Catena Media ska dess tillgangar
och egendomar delas ut for att tdcka dess skulder. Ett
eventuellt dverskott ska sedan fordelas mellan aktie-
dgarna i férhallande till deras respektive innehav.

Oidentifierade aktiedgare

Om ingen gér ansprak pa en utdelning under en period
om tolv ar fran det datum da utdelningen var beslutad
eller forfoll till betalning ska utdelningen anses férverkad
och aterga till Catena Media.

BOLAGSSTYRNING

Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc

93



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

AKTIERNA OCH AKTIEKAPITALET
Catena Medias aktier (samtliga 8r av samma aktieslag) ar
denominerade i EUR och emitterade under maltesiskt
ratt i enlighet med den maltesiska aktiebolagslagen.
Aktierna omsatts i EUR pa Nasdaq First North Premier
efter notering och aktiens ISIN-kod & MT0001000109.
Aktierna i Catena Media ar registrerade i ett avstam-
ningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument och maltesiska Financial
Markets Act, kapitel 345. Registret férs av Euroclear
Sweden. Inga aktiebrev har utfardats och de kontoférda
aktierna &r utstéllda till innehavaren. Aktierna ar fritt
Overlatbara.

Enligt Catena Medias stiftelseurkund &r Catena
Medias hégsta aktiekapital 200 000 EUR férdelat pa
133 333 333 aktier. Per dagen for detta Prospekt &r
Catena Medias registrerade aktiekapital 66 258,23 EUR
fordelat pa 44 172 152 aktier, vilka samtliga ar till fullo
betalda. Aktiernas kvotvarde &r 0,0015 EUR. Efter Erbju-
dandet kommer, férutsatt att det slutliga priset i Erbju-
dandet motsvarar mittpunkten i prisintervallet, Catena
Medias registrerade aktiekapital att uppga till hogst
78 061,73 EUR, fordelat pa hogst 52 041 152 aktier.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést och varje

aktie berattigar innehavaren till en proportionell ratt till
utdelning och en féretrédesratt att teckna aktier vid
nyemission av aktier i Catena Media. Alla aktier har
samma proportionella rétt till Catena Medias tillgangar i
héndelse av likvidation, uppl&sning eller upphérande av
Catena Medias verksamhet.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet.

Catena Media kénner inte till nagra avtal som kan leda
till en féréandring av kontrollen av Koncernen.

HISTORISKT AKTIEKAPITAL

Tabellen nedan sammanfattar den historiska utveck-
lingen av Catena Medias aktiekapital och de férdnd-
ringar av antalet aktier och i aktiekapitalet som kommer
att goras i samband med noteringen av Catena Medias
aktier pa Nasdagq First North Premier.

Catena Media genomférde den 2 november 2015 en
riktad emission av 552 152 aktier till Staymedia AB som
en del av képeskillingen i samband med forvérvet av
tillgangar fran Staymedia AB. Se “Legala fragor och
kompletterande information—Vésentliga avtal” for mer
information om detta avtal.

Forandring i Férandring i
Handelse aktieantal Antal aktier aktiekapital (EUR) Aktiekapital (EUR) Kvotvirde (EUR)
2015-05-29 Bildande 43 620 000 43 620 000 65,430 65430 0,0015
2015-11-02 Nyemission 552152 44172 152 828,23 66 258,23 0,0015
2016 Nyemission i samband
med Erbjudandet* 7 869 000 52041152 11803,5 78 061,73 0,0015

* Styrelsen i Catena Media avser, med stéd av det bemyndigande som framgar av Catena Medias bolagsordning, besluta om nyemission av hégst 7 869 000 aktier i samband med
Erbjudandet. Aktiekapitalets férandring har angivits som om samtliga dessa aktier emitterats under férutsattning av att det slutliga priset i Erbjudandet motsvarar mittpunkten i

prisintervallet.

UTSPADNING

Nyemissionen i samband med Erbjudandet kan, under
forutsattning av att det slutliga priset i Erbjudandet
motsvarar mittpunkten i prisintervallet, medféra att
antalet aktier i Catena Media 6kar med hogst 7 869 000
aktier till sammanlagt 52 041 152 aktier, vilket motsvarar
en utspadning om 15 procent efter Erbjudandet.
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BEMYNDIGANDE

I enlighet med bestédmmelserna i den maltesiska aktie-
bolagslagen har styrelsen i enlighet med Catena Medias
bolagsordning blivit bemyndigad att emittera aktier, eller
tilldela optioner i férhallande till dem, upp till den maxi-
mala summan av det hégsta aktiekapitalet i Catena Media
(200 000 EUR) vid sadana tillfallen och pa de villkor som
Styrelsen finner lampliga. Bemyndigandet galler i fem ar
fran den 2 juli 2015 och Catena Media kan vid bolags-
stdmma med enkel majoritet férnya detta bemyndi-
gande for ytterligare perioder om hégst fem ar i taget.
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AGARSTRUKTUR FORE OCH EFTER ERBJUDANDET

I nedanstaende tabell visas de Séljande Aktiedgarnas hogsta antalet aktier som de Séljande Aktiedgarna kan
befintliga aktieinnehav vid tidpunkten fér detta Prospekt komma att silja férutsatt att Overtilldelningsoptionen
samt det antal aktier som de Séljande Aktiedgarna inte utnyttjas ("Utfall [1") samt (c) det hégsta antalet
forvantas sélja i Erbjudandet. Antalet aktier som forvan- aktier som de Saljande Aktiedgarna kan komma att sélja
tas séljas i Erbjudandet visas med féljande alternativa under antagande att Overtilldelningsoptionen utnyttjas
utfall: (a) det Idgsta antalet aktier som de Saljande Aktie- till fullo ("Utfall 111") och i vardera utfall under antagande
dgarna kan komma att silja under antagande att Over- av ett slutligt pris i Erbjudandet motsvarande mittpunk-
tilldelningsoptionen inte utnyttjas (“Utfall 1), (b) det ten i prisintervallet.
Aktiedgande per dagen
fér detta Prospekt Utfall | Utfall Il Utfall 1l

Séljande aktiedgare Antal  Procent Antal  Procent Antal Procent

Optimizer Invest Ltd* 17 730 585 40,1 5254 650 10,1 7 366 690 14,2 9415610 18,1
Aveny Ltd** 8847 054 20,0 2621920 5,0 3675760 71 3675760 71
Pixel Wizard Ltd 8 843 464 20,0 2620850 5,0 3674270 7.1 4 506 480 8,7
LJFK Ltd 7 201 633 16,3 2134 280 41 2992120 57 4014050 7,7
Staymedia AB 552152 13 163 630 0,3 229 400 0,4 229 400 0,4
Morten Qstby 270 000 0.6 80010 0,2 112170 0,2 112170 0,2
Vegard Johannessen 243520 0,6 72160 0,1 101 160 0,2 101 160 0,2

* Optimizer Invest Ltd &gs av Henrik Persson Ekdahl, Andre Lavold och Mikael Riese Harstad.
** Aveny Ltd ags av Erik Bergman.

I nedanstaende tabell visas Catena Medias nuvarande vallet. Per dagen for detta Prospekt fanns det, enligt
dgarstruktur samt det férvéntade dgandet av aktier i Catena Medias kédnnedom, inga fysiska eller juridiska
Catena Media efter genomférande av Erbjudandet med personer som dger mer an fem procent eller mer av
foljande alternativa utfall: (a) Utfall I, (b) Utfall Il och (c) aktiernaieller rosterna i Catena Media an vad som fram-
Utfall Ill, i vardera utfall under antagande av ett slutligt gar nedan.

pris i Erbjudandet motsvarande mittpunkten i prisinter-

Aktiedgande per dagen
fér detta Prospekt Utfall | Utfall Il Utfall 1l

Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent Antal

Optimizer Invest Ltd* 17 730 585 40,1 12475930 24,0 10 363 890 19,9 8314970 16,0
Aveny Ltd** 8 847 054 20,0 6225130 12,0 5171290 9,9 5171290 9,9
Pixel Wizard Ltd 8843 464 20,0 6222610 12,0 5169 190 9,9 4336 980 8,3
LJFK Ltd 7 201 633 16,3 5067 350 9,7 4209510 8,1 3187 580 6,1
Staymedia AB 552152 1,3 388520 0,7 322750 0,6 322750 0,6
Riskornet AB 311571 0,7 311570 0,6 311570 0,6 311570 0,6
Morten Jstby 270000 0,6 189 990 04 157 830 0,3 157 830 0,3
Vegard Johannessen 243520 0,6 171 360 0,3 142 360 0,3 142 360 0,3
Yann Blandy 67 597 0,2 67 590 0,1 67 590 0,1 67 590 0,1
Martin Werner AB 16 899 0,0 16 890 0,0 16 890 0,0 16 890 0,0
The Teroni Group AB 16 675 0,0 16 670 0,0 16 670 0,0 16 670 0,0
Inscitus Consultancy Ltd 5625 0,0 5620 0,0 5620 0,0 5620 0,0
Ovriga aktiedgare*** 65377 0,1 65370 0,1 65370 0,1 65370 0,1
Nya aktiedgare 0 0,0 20816 552 40,0 26 020 622 50,0 29923 682 57,5
Totalt 44172152 100,0 52041152 100,0 52041152 100,0 52041152 100,0

*Optimizer Invest Ltd dgs av Henrik Persson Ekdahl, Andre Lavold och Mikael Riese Harstad.
** Aveny Ltd dgs av Erik Bergman.

***Huvudsakligen vissa anstéllda i Koncernen.
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CORNERSTONE INVESTORS

Cornerstone Investors har atagit sig att direkt, eller indi-
rekt via dotterbolag, sammanlagt forvarva aktier i Erbju-
dandet motsvarande 450 MSEK. Baserat pa full teckning
i Erbjudandet, att Erbjudandet utdkas, att Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo samt att erbjudande-
priset motsvarar mittpunkten i prisintervallet (30,5 SEK)
motsvarar det 14 754 090 aktier och 49 procent av det
antal aktier som omfattas av Erbjudandet samt 28
procent av det totala antalet aktier och roster i Catena
Media.

UTDELNINGSPOLICY

Allmént

Catena Medias langsiktiga utdelningspolicy &r att arli-
gen dela ut mer &n 50 procent av Koncernens resultat
efter skatt.

Betalning

Catena Media faststaller utdelning i EUR. Betalning av
utdelningar kommer darfor foretrddesvis att goras i EUR,
forutsatt att EUR kan tas emot pa aktiedgarens avkast-
ningskonto; om inte, kommer utbetalningar av utdel-
ningar att goras i SEK, efter valutavéxling av Euroclear
Sweden eller Bolaget. Aktiedgare med forvaltarregistre-
rade aktier ska kontakta sina forvaltare angaende
valutan fér utbetalning av utdelning.

Legala och regulatoriska krav

Catena Media far endast genomfora en utdelning i den
man fritt eget kapital finns tillgangligt, innebérande att
det efter utdelningen maste finnas full tackning for
Catena Medias bundna egna kapital och icke-utdel-
ningsbara reserver (det vill sdga att det bokférda véardet
av tillgdngarna ska uppga till minst det bundna egna
kapitalet tillsammans med eventuella avsattningar och
skulder efter utdelningen). Beslut om utdelning ska
fattas pa Catena Medias bolagsstémma och far inte i
nagot fall dverstiga det av styrelsen rekommenderade
beloppet (om ndgot) samt med beaktande av samtliga
relevanta begrénsningar i den maltesiska
aktiebolagslagen.

96 Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear Sweden men kan ocksa utbe-
talas i form av apportegendom.

Réatt till utdelning tillfaller den som pa avstamningsda-
gen, som faststéllts av bolagsstamman, &r inférd i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret.

En utdelning som inte gérs ansprak pa inom tolv ar
fran det datum da beslutet om utdelning togs eller blev
géllande kommer att aterga till Catena Media. Varken
den maltesiska aktiebolagslagen eller Catena Medias
bolagsordning innehaller nagra begransningar fér utdel-
ning till aktiedgare bosatta utanfér Malta eller Sverige.
Med férbehall fér eventuella restriktioner inforda av
banker eller clearingsystem i den relevanta jurisdiktionen
sker utdelning till sdadana utdelningar pa samma satt som
till aktiedgare bosatta i Sverige. Daremot ar aktiedgare
som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige vanligtvis fére-
mal for svensk kupongsskatt. Fér en diskussion om
kupongskatter pa utdelningar, se avsnittet
"Skattefragor”.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Catena Media ar ett publikt aktiebolag som bildades
och registrerades i Malta i enlighet med den maltesiska
aktiebolagslagen den 29 maj 2015. Bolagets registre-
rade namn &r Catena Media plc och dess handelsbeteck-
ning ar Catena Media. Catena Media har sitt registre-
rade sate i Sliema, Malta och dess organisationsnummer
ar C70858. Catena Media bedriver sin verksamhet i
enlighet med maltesisk rétt och den maltesiska aktiebo-
lagslagen. Fore Erbjudandet har Catena Medias aktier
aldrig varit noterade och det finns fér narvarande ingen
publik marknad for aktierna.

KONCERNSTRUKTUR

Catena Media dr moder- och holdingbolag for tre
heldgda dotterbolag, Catena Operations Ltd, Molgan
Ltd och Right Casino Media Ltd. Koncernens juridiska
struktur visas i organisationsschemat nedan. Alla enheter
férutom Right Casino &r registrerade i Malta och bedri-
ver sin verksamhet i enlighet med maltesisk ratt. Right
Casino ar registrerat i Storbritannien och bedriver sin
verksamhet i enlighet med lagarna i England och Wales.

Catena Media Plc
Malta

Catena Operations Ltd
Malta

Right Casino Media Ltd
Storbritannien Malta

Molgan Ltd

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Koncernen har ingatt ett serviceavtal med huvudagaren
Optimizer Invest for att fa radgivning om och bitrade
med (bland annat) allman bolagsadministration, strategi-
och affarsplanering, allmén kapitalférvaltning samt
bolags- och avtalsrattsliga fragor. Inom ramen for detta
avtal har dven tillhandahallits sedvanligt styrelsearbete
av Henrik Person Ekdahl, Andre Lavold och Mikael Riese
Harstad. Avtalet har godkénts av 6vriga aktiedgare.
Avgifterna som ska betalas for radgivningen och bitrédet
kommer parterna éverens om pa l6pande basis, men
alltid innan tjansterna utférs av Optimizer Invest. Under

ar 2015 har Optimizer Invest fakturerat Koncernen ett
manatligt belopp om 10 000 EUR. Det &r parternas avsikt
att omférhandla avtalet for att battre passa Koncernens
behov och Optimizer Invest kommer da framst att till-
handahalla radgivning inom féretagsférvary i den man
Koncernen har behov av sadan extern radgivning.

Alla transaktioner mellan Catena Media och dess
dotterbolag sker pa normala och kommersiella villkor
och till marknadspris.

VASENTLIGA AVTAL

Utéver vad som foljer nedan, féreligger inga avtal (bort-
sett fran de avtal som ingatts i den |6pande affarsverk-
samheten) som Catena Media eller nagot bolag i Koncer-
nen ar part till och som (a) ar av vasentlig betydelse for
Koncernen och som har ingatts inom tva ar fére dagen
for detta Prospekt eller (b) innehaller skyldigheter eller
forpliktelser som &r av vasentlig betydelse fér Koncernen
per dagen foér detta Prospekt.

Férvérvsavtal

For en allmén beskrivning av Koncernens forvary, se
"Verksamhetsbeskrivning—Historik”. Nedan foljer en
sammanfattning av Koncernens férvérvsavtal dar
Koncernen har en eventuell skyldighet att erlagga en
tillaggskopeskilling eller dylikt.

Staymedia

Catena Operations ingick den 1 juli 2015 ett avtal enligt
vilket det atog sig att kdpa webbsidor och kundavtal
hanforliga till sadana webbsidor, inklusive alla intékter
som dessa tillgangar genererar per detta datum fran
Staymedia AB ("Staymedia”). Closing av avtalet genom-
fordes den 6 juli 2015. Képeskillingen bestod av 552 152
aktier i Catena Media samt en kontantbetalning om

2 MEUR. Aktierna 6verléts till Staymedia i samband med
closing och kontantbetalningen ska betalas av Catena
Operations pa det tidigare av (i) 30 dagar efter ett
godkénnande att notera Catena Medias aktier pa en
bérs, reglerad marknadsplats eller annan erkand mark-
nadsplats fér handel i aktierna och (i) den 31 mars 2016.

Arctic

Catena Operations ingick den 16 juli 2015 ett avtal enligt
vilket det atog sig att kdpa webbsidor och kundavtal
hanforliga till sdédana webbsidor inklusive alla intakter
som dessa tillgangar genererat fran den 1 juli 2015 fran
Arctic Marketing Ltd (“Arctic”). Closing av avtalet
genomfordes den 16 juli 2015. Képeskillingen bestod av
en kontantbetalning om 300 000 EUR att betalas 30
dagar efter closing. Detta belopp kan dock reduceras
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enligt en viss formel om Arctic, till foljd av att inte ha
erhallit samtycke fran relevanta tredje parter, inte kan
Overlata nagra av tillgdngarna. Vidare ska Catena Opera-
tions betala en tillaggsképeskilling motsvarande den
totala summan av erhallna intakter fran intéktsdelning
plus en manatlig avgift om 500 EUR enligt ett kundavtal
med iGamingoperatéren Casumo (férutsatt att Casumo
inte motsétter sig dverlatelsen) under perioden mellan
1juli 2015-31 december 2015 multiplicerat med fyra.
Denna tillaggskopeskilling ska betalas av Koncernen den
20 januari 2016.

Cornvinus

Catena Operations ingick den 31 juli 2015 ett avtal enligt
vilket det atog sig att kdpa webbsidor och kundavtal
héanférliga till sadana webbsidor fran Cornvinus Trading
Ltd (“Cornvinus”). Closing av avtalet genomfordes den
1 augusti 2015. Kopeskillingen bestod av en kontantbe-
talning om 300 000 EUR, som skulle betalas nér Catena
Operations bekraftade att samtliga tillgangar slutligt
hade 6verlatits till Catena Operations samt en tillaggs-
kopeskilling om 350 000 EUR som ska betalas den 28
februari 2016 férutsatt att vissa villkor uppfylls. Darut-
Over ska en tredje betalning om 350 000 EUR géras av
Catena Operations den 31 augusti 2016 forutsatt att
ytterligare villkor har uppfyllts.

Slotty Mania

Catena Operations ingick den 10 augusti 2015 ett avtal
enligt vilket det atog sig att kdpa webbsidor och kund-
avtal hanférliga till sddana webbsidor fran tva fysiska
personer. Closing av avtalet genomférdes den 1 augusti
2015. Képeskillingen bestod av en fast kontantbetalning
om 30 000 EUR som betalades till en av séljarna och en
kontantbetalning motsvarande 50 procent av nettovin-
sterna hanférliga till de kdpta tillgangarna varje manad
(manatlig betalning), upp till ett maximum om 12 000
EUR per manad, som ska betalas till den andra séljaren.
Catena Operations ska betala den senare kontantbetal-
ningen till séljaren sa lange denne regelbundet 6verva-
kar och arbetar for att (bland annat) 6ka anvandarupple-
velsen pa webbsidorna. Om séljaren upphdr med detta
har denne rétt till en erséttning motsvarande tolv manat-
liga betalningar baserad pa genomsnittet av de tidigare
manatliga betalningar som har gjorts till séljaren.

La Luna

Catena Operations ingick den 4 september 2015 ett
avtal enligt vilket det atog sig att kdpa webbsidor och
kundavtal hanférliga till sadana webbsidor fran La Luna
Markerting Ltd (“La Luna”). Closing av avtalet genomfor-
des den 1 september 2015. Képeskillingen bestod i en
kontantbetalning om 300 000 EUR som ska betalas vid
Catena Operations bekréftande av att alla tillgangar har
slutligt 6verlatits och en tillaggsképeskilling om upp till
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150 000 EUR att betalas den 30 januari 2016 forutsatt att
vissa villkor har uppfyllts.

Good Game

Catena Operations ingick den 11 september 2015 ett
avtal enligt vilket det atog sig att képa webbsidor och
kundavtal hanférliga till sddana webbsidor, fran Good
Game Ltd ("Good Game"). Closing av avtalet genomfor-
des samma dag. Képeskillingen bestod i en kontantbe-
talning om 350 000 EUR att betalas den 30 september
2015 och en tillaggskopeskilling om 350 000 EUR att
betalas den 31 oktober 2015, av vilka 200 000 EUR ska
deponeras pa ett depositionskonto tills vissa villkor &r
uppfyllda. Darutdver ska en tredje betalning om upp till
800 000 EUR gbras av Catena Operations den 31 mars
2016 forutsatt att vissa villkor har uppfyllts.

Right Casino

Catena Operations ingick den 23 oktober 2015 ett avtal
enligt vilket det atog sig att kdpa 100 procent av aktierna
i Right Casino Media Ltd fran dess befintliga aktiedgare.
Closing av avtalet genomférdes den 6 november 2015.
Kopeskillingen bestod av en kontantbetalning om
3000000 USD uppdelatitva betalningar om 1 500 000
USD, av vilka den forsta betalningen gjordes i samband
med closing och den andra betalningen ska genomféras
den 1 mars 2016. En tillaggskopeskilling om upp till
3000000 USD ska betalas 45 arbetsdagar efter den

5 november 2016 forutsatt att vissa villkor har uppfyllts.
Darutover ska en andra tilliggskopeskilling om upp till
3000000 USD betalas av Catena Operations 45 arbets-
dagar efter den 5 november 2017, férutsatt att ytterli-
gare villkor har uppfyllts.

Placeringsavtal
For en beskrivning av placeringsavtalet avseende Erbju-
dandet, se "~Erbjudandets utformning—placeringsavtal”.

Radgivares intressen
For en beskrivning av radgivares intressen avseende
Erbjudandet, se "—~Managers intressen”.

AVTAL | DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kundavtal

For en allmén beskrivning av Koncernens kunder, se
"Marknadséversikt—iGaming- och onlinekasino-
marknaden”.

Majoriteten av Koncernens kunder ar iGamingopera-
térer och under niomanadersperioden som avslutades
den 30 september 2015 harrérde 99 procent av Koncer-
nens intakter fran iGamingoperatérer.

Koncernens kundavtal med iGamingoperatorer kan
delas in i tva kategorier, kundavtal som ar baserade pa
Koncernens standardvillkor och kundavtal som ar base-
rade pa kundernas standardvillkor. Per den 30 septem-



ber 2015 var cirka 82 procent av Koncernens kundavtal
matt i intdkter baserade pa Koncernens standardvillkor.
Under bada kategorier av kundavtal & Koncernens
huvudsakliga forpliktelse att hanvisa internettrafik, det
vill sdga onlinespelare, till iGamingoperatorernas webb-
sidor genom Koncernens egna webbsidor. Vid utféran-
det av dessa tjanster tillhandahaller iGamingoperato-
rerna Koncernen sarskilda lankar som gér det mojligt for
operatdrerna att mata den internettrafik som Koncernen
genererar samt diverse reklammaterial (exempelvis
banners och grafiska profiler) vilka i sin tur anvénds pa
Koncernens egna webbsidor. De flesta av Koncernens
kundavtal innehaller en prestationsbaserad provisions-
modell (CPA) och/eller en vinstdelningsmodell. Under en
CPA-modell &r Koncernen berattigad till en fast klump-
summa for varje NDC och under en vinstdelningsmodell
ar Koncernen berattigad till en viss procent av nettospel-
intakten (vilken baseras pa de totala férlusterna fér en
NDC justerat f6r bonusbetalningar och andra direkta
kostnader) som en NDC genererar pa en iGamingopera-
térs webbsida, forutsatt att NDCn i varje enskilt fall har
blivit hanvisad av Koncernen till iGamingoperatorens
webbsida samt att NDCn inte tidigare har haft ett konto
hos iGamingoperatéren. Om en saddan NDC begar ett
bedrageri pa iGamingoperatdrens webbsida eller att
dennes insattningar/betalningar blir upphavda av kredit-
korsutgivaren (eller operatéren av ndagon annan betal-
ningslosning), kan iGamingoperatéren ha ratt till motsva-
rande ersattning av Koncernen. Majoriteten av kundav-
talen kan sagas upp av vardera part nér som helst med
en uppsagningstid om 14-30 dagar. Se "“Verksamhets-
beskrivning—Intdktsmodell” for ytterligare beskrivning av
Koncernens intéktsmodeller.

Ovriga avtal

Ovriga avtal som Koncernen ingér i den |6pande verk-
samheten inkluderar hyresavtal for kontorslokaler och sa
kallad server hosting samt licensavtal for mjukvara.

CERTIFIED ADVISER
Catena Medias Certified Adviser ar Avanza Bank AB.

MANAGERS INTRESSEN

Carnegie och narstaende bolag till Carnegie har tidvis,
som ett led i sin normala verksamhet, och kan i framtiden
komma att, tillhandahalla investeringsbanktjanster,
finansiell radgivning och andra tjanster at Catena Media,
de Saljande Aktiedgarna eller nagon nérstaende part ill
dem. Vidare kan Carnegie som ett led i sin normala verk-
samhet komma att inneha Catena Medias aktier eller de
Saljande Aktiedgarnas aktier i syfte att genomfora inves-
teringar for deras rakning respektive for deras nérstaen-
des rékning. For vissa av dessa transaktioner och tjanster
forekommer det generellt, av sekretesskél och pa grund
av interna forfaranden eller gallande regler och bestam-
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melser, begrénsningar avseende informationsdelning.
Carnegie har erhallit och kommer att erhalla sedvanliga
avgifter och arvoden fér dessa transaktioner och tjénster
och kan komma att ha ett intresse som eventuellt inte ar
férenligt med eller skulle kunna strida mot potentiella
investerares och Koncernens och/eller de Saljande Aktie-
dgarnas intressen.

ERBJUDANDETS UTFORMNING

Placeringsavtal

Catena Media, Séljande Aktiedgare och Carnegie avser
attinga ett Placeringsavtal omkring den 10 februari 2016
avseende aktierna i Erbjudandet. Under forutsattning att
vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls har Carnegie
atagit sig att finna kdpare, alternativt om de misslyckas,
sjalva férvérva, och var och en av Catena Media och de
Séljande Aktiedgarna har atagit sig att emittera respek-
tive sélja, aktier i Erbjudandet till Carnegie, till ett pris
per aktie som anges i Placeringsavtalet och som kommer
att offentliggéras av Catena Media omkring den 11 feb-
ruari 2016.

Carnegies atagande att anskaffa képare till aktierna
arvillkorat av att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls,
inklusive att utldtanden (sa kallade legal opinions)
avseende vissa juridiska fragor tillhandahalls av juridiska
ombud till Catena Media och Carnegie. Enligt Place-
ringsavtalet kommer Koncernen gora sedvanliga utfas-
telser och garantiataganden gentemot Carnegie, framst
att informationen i Prospektet &r korrekt och att
Prospektet uppfyller kraven i géllande lagar och fére-
skrifter. Catena Media och de Séljande Aktiedgarna
kommer att betala avgifter till Carnegie baserade pa en
procentsats av den totala képeskillingen for aktierna,
inklusive aktier som séljs vid ett utnyttjande av Overtill-
delningsoptionen. Catena Media kommer ocksa att
ersatta Carnegie for vissa av Carnegies kostnader i
samband med Erbjudandet.

Catena Media ska halla Carnegie skades|6s for vissa
forluster och forpliktelser som kan uppsta i samband
med Erbjudandet. Placeringsavtalet kommer att ge
Carnegie en rétt att valja att avsluta deras ataganden
enligt Placeringsavtalet om vissa handelser intraffar fore
noteringen av aktierna, sdsom upphérandet av eller
andra vésentliga begrénsningar av handel pa Nasdaq
First North Premier eller om det intréffar andra omstan-
digheter som beréattigar Carnegie att avsluta dess
dtaganden enligt Placeringsavtalet. Sadana andra
omstandigheter utgors till exempel av brott mot Place-
ringsavtalet beganget av Catena Media eller om uttalan-
den i Prospektet visar sig vara felaktiga eller missvis-
ande, eller annan héndelse som rimligtvis kan forvantas
leda till en véasentlig negativ forandring av Catena
Medias eller dess dotterbolags stéllning, finansiella stall-
ning eller operativa resultat, juridiska stallning, ledning,
affarsverksamhet eller framtidsutsikter.
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Lock-up avtal
Enligt Placeringsavtalet kommer Catena Media att ata
sig gentemot Carnegie att, under en period om 180
dagar fran férsta dag for handel i aktierna, inte utan
Carnegies skriftliga samtycke féresla en kapitalokning
till Catena Medias aktiedgare, eller vidta ndgon annan
atgard som skulle mojliggora for Catena Media att direkt
eller indirekt, emittera, erbjuda, pantsatta, salja, avtal
om férséljning, eller pa annat s&tt verlata eller avyttra
vardepapper som &r vasentligen likstallda med aktierna,
inklusive vardepapper som kan konverteras till eller
bytas mot, eller som representerar en ratt att erhalla
aktier i Catena Media; och att inte kdpa eller salja nagon
option eller annat vardepapper eller inga swap-, hedge-,
eller andra arrangemang som skulle ha en ekonomisk
effekt som motsvarar sadana atgarder. Catena Medias
ataganden &r foremal for vissa sedvanliga undantag och
ska inte heller tillampas pa Catena Medias tidigare, nuva-
rande eller framtida aktiebaserade incitamentsprogram.
De Séljande Aktiedgarna samt styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i Catena Media kommer var
och en att ata sig gentemot Carnegie, att inte utan
Carnegies skriftliga samtycke, erbjuda, pantsétta, sélja,
inga avtal om att sélja, salja nagon option eller avtala om
att kdpa, képa nagon option eller avtala om férséljning,
bevilja optioner, ratter eller warranter att kdpa, lana eller
pa annat satt, direkt eller indirekt, Gverlata eller avyttra
aktier eller vardepapper i Catena Media som kan konver-
teras till, inlésas mot eller bytas mot aktier eller vérde-
papper i Catena Media som representerar en ratten att
erhélla aktier i Catena Media eller vardepapper som
vasentligen liknar Catena Medias aktier; inga swap-,
hedge-, eller andra arrangemang som helt eller delvis
6verlater de finansiella riskerna férknippade med dgan-
det av aktierna till nagon annan; eller framstalla eller
rosta for ett férslag om en kapitalékning, oavsett om
sadan transaktion ska betalals genom leverans av aktier,
kontanter eller pa annat satt under en period om 180
dagar fran forsta dag fér handel i aktierna for LJFK Ltd,
Staymedia AB, Morten @stby samt Vegard Johannessen
och under en period om 360 dagar fran férsta dag for
handel i aktierna fér Optimizer Invest, Aveny och Pixel
samt styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Ovanstaende begrénsningar &r inte tillampliga pa: vissa
overlatelser av aktier till familjemedlemmar, kommandit-
delagare, nyckelpersoner och juridiska personeri vilka
séljaren har ett vasentligt inflytande, forutsatt att forvar-
varen accepterar att bli bunden av ett lock-up atagande;
Sverlatelser i samband med uppkdpserbjudande fran
oberoende tredje part eller annan liknande transaktion;
Sverlatelse i samband med inl&sen eller aterkép av aktier
av Catena Media; rattigheter i samband med féretréade-
semissioner i Catena Media; 6verlatelser som foljer av
lag, annan reglering eller enligt domstolsbeslut; varje
Overlatelse eller deponering av aktier till en kapitalfor-
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sakring eller ett investeringssparkonto, med férbehall for
vissa undantag; overlatelser av aktier eller andra vérde-
papper som forvérvats pa en Sppen marknad efter
Erbjudandets genomférande.

Overtilldelningsoption

For att tacka eventuell dvertilldelning eller korta positio-
ner i samband med Erbjudandet har Optimizer Invest,
Pixel och LJFK atagit sig att, pa begéaran av Carnegie,
sélja upp till 3 979 570 ytterligare aktier, motsvarande
upp till maximalt 15 procent av antalet aktier som omfat-
tas av Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnytt-
jas under en period av 30 kalenderdagar fran férsta dag
for handel i Catena Medias aktier pa Nasdaq First North
Premier.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Carnegie eller dess
ombud, komma att genomféra stabiliseringsliknande
transaktioner for att stabilisera, uppréatthalla eller i 6vrigt
paverka priset pa aktierna i upp till 30 dagar fran férsta
dagen fér handel i aktierna pa Nasdag First North
Premier. Carnegie, de Séaljande Aktiedgarna och Catena
Media har kommit dverens om att Carnegie kan overtill-
dela aktier genom att acceptera fler anmélningar én vad
de &r forpliktigade att gora enligt Placeringsavtalet,
vilket innebar att en kort position skapas i Catena Medias
aktie. | syfte att mojliggéra dessa korta positioner
kommer ett aktielaneavtal att ingas mellan Carnegie och
Optimizer Invest. En blankning tacks om den korta posi-
tionen inte &r stdrre dn antalet erbjudna aktier och till-
géngligt fér kdp av Carnegie i enlighet med Overtilldel-
ningsoptionen. Carnegie kan avsluta en tackt blankning
genom att utnyttja Overtilldelningsoptionen eller
genom att kdpa aktier pd den 6ppna marknaden. Da
Carnegie faststéller aktiekallan for att avsluta en tackt
blankning ska det bland annat beakta aktiepriset pa den
Sppna marknaden jamfért med det pris som ér tillgéng-
ligt genom Overtilldelningsoptionen. Som ytterligare ett
satt att underlatta Erbjudandet kan Carnegie genomféra
transaktioner for att stabilisera aktiepriset. Dessa aktivi-
teter kan stédja marknadspriset fér de erbjudna aktierna
pa en niva som ar hégre an vad som annars skulle gélla.
Dessa stabiliseringsliknande atgérder kan komma att
utféras pa Nasdaq First North Premier, pa OTC-markna-
den eller pa annat satt. Carnegie och dess ombud
behover inte vidta nagra av dessa atgérder och det gar
dérmed inte att garantera att nagra stabiliseringslik-
nande atgarder kommer att vidtas. Om de vidtas kan
Carnegie eller dess ombud avsluta nagon av atgarderna
nar som helst och de maste avslutas i slutet av den
30-dagarsperiod som ndmns ovan. Med undantag fran
vad som krévs enligt lag eller annan foreskrift, avser
Carnegie inte for avsikt att offentliggéra omfattningen
av nagra stabiliseringsliknande transaktioner.



Teckningsatagande

Cornerstone Investors har mellan den 25-27 januari 2016
gentemot Carnegie, de Saljande Aktiedgarna och
Catena Media atagit sig att, direkt eller indirekt via
dotterbolag, sammanlagt forvérva aktier i Erbjudandet
motsvarande 450 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbju-
dandet, att Erbjudandet utdkas, att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo samt att erbjudandepriset
motsvarar mittpunkten i prisintervallet (30,5 SEK) &r
Erbjudandet sakerstéllt till cirka 49 procent. Cornerstone
Investors erhaller ingen ersattning for sina respektive
ataganden. Cornerstone Investors &r dock garanterade
tilldelning 6verensstammande med deras respektive
ataganden. Carnegie, de Séljande Aktiedgarna och
styrelsen for Catena Media bedémer att Cornerstone
Investors har god kreditvardighet och saledes kommer
att kunna infria sina respektive ataganden. Cornerstone
Investors ataganden ar emellertid inte sékerstallda
genom bankgaranti, sparrade medel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Cornerstone Investors atagan-
den &rvidare férenade med vissa villkor avseende bland
annat att Erbjudandet genomférs inom en viss tid. Fér
det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det en
risk att Cornerstone Investors inte uppfyller sina
ataganden.

Tecknings-

atagande Andel i
(MSEK) Antal aktier* Erbjudandet*

Investment AB

Oresund 100 3278600 1%
Swedbank Robur AB 100 3278 600 1%
Niclas Eriksson 60 1967 200 7%
RAM One AB 60 1967 200 7%
Knutsson Holdings AB 50 1639 300 5%
Skandrenting AB

(heldgt av Erik Selin) 50 1639 300 5%
AMF Fonder AB 30 983 600 3%
Totalsumma: 450 14754000 49 %

* Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att Erbjudandet utdkas, att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo samt att erbjudandepriset motsvarar mittpunkten i
prisintervallet (30,5 SEK).

TVISTER

Under de senaste tolv manaderna har Koncernen inte
varit, och &r fér narvarande inte, en part i nagra myndig-
hets-, rattsliga- eller skiljedomsférfaranden, eller hot om
sadana forfaranden som har haft eller som férvantas ha
en vasentlig negativ effekt pa dess finansiella stallning
eller lbnsamhet. Koncernen ar inte heller medveten om
nagra kommande processer.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

FORSAKRING

Catena Media anser att Koncernens forsékringsskydd ar
i linje med forsakringsskyddet fér andra bolag inom
samma bransch samt att det &r tillrdckligt och tillfreds-
stéllande med hénsyn till de risker som normalt ar
forknippade med Koncernens verksamhet.

FASTIGHETER
Koncernen dger inga fastigheter.

DOKUMENT SOM HALLS TILLGANGLIGA

FOR INSPEKTION

Kopior av féljande dokument finns tillgangliga under
Prospektets giltighetstid pa Catena Medias huvudkontor
The Firs, Level 6, Triq Gorg Borg Olivier, Sliema, Malta
for granskning pa vardagar under vanliga kontorstider:

e Catena Medias bolagsordning;

e Catena Medias samt alla dess dotterbolags revide-
rade ars- och koncernredovisningar for de senaste tva
aren inklusive revisorsrapport; samt

e Catena Medias finansiella rapporter fér niomanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2015
inklusive revisorsrapport.

Dokumenten finns dven tillgdngliga pa Catena Medias
hemsida, www.catenamedia.com.

Ovan namnda finansiella rapporter eller information
pa eller som refereras till pa Catena Medias hemsida
utgér inte del av och &r inte inférlivade genom hanvis-
ning i detta Prospekt.
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SKATTEFRAGOR

SKATTEFRAGOR

Foljande ar en sammanfattning av vissa skattefragor som
kan aktualiseras med anledning av Erbjudandet och
upptagande till handel av Catena Medias aktier pa
Nasdaq First North Premier for fysiska personer som &r
obegransat skattskyldiga i Sverige, aktiebolag med
skatterattslig hemvist i Sverige samt begransat skatt-
skyldiga aktiedgare i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen av den maltesiska skattelagstift-
ningen beskriver den férvéntade skattemassiga behand-
lingen av investerare vad géller maltesisk lagstiftning.
Sammanfanfattningarna éver respektive lands skatte-
lagstiftning grundar sig pa géllande svensk respektive
maltesisk skattelagstiftning och &r, om inte annat anges,
endast avsedd som allmé&n information for aktiedgare
som har sin hemvist eller ar skattemassigt bosatta i
Sverige.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Sammanfattningen innefattar inte situationer dér aktiein-
nehavet har formen av lagertillgdngar i ndringsverksam-
het eller om dgaren ar ett handelsbolag. Sammanfatt-
ningen innefattar heller inte sérskilda bestédmmelser for
skattefri realisationsvinst, aktieinnehav i foretag som ar
eller tidigare har varit famansféretag (kvalificerade ande-
lar) eller fér aktier som férvarvats pa grund av sadant
innehay, situationer dar innehav, situationer dar andelar
ingar i ett investeringssparkonto eller en kapitalforsak-
ring, sarskilda skatteregler for investeringsfonder eller
forsékringsbolag eller andra specifika situationer och
regler. Skatteskonsekvenserna kommer att bero pa de
sarskilda omsténdigheter som géller varje enskild aktie-
dgare. Aktiedgarna rekommenderas att diskutera med
en skatteradgivare angdende de specifika skattesmés-
siga konskevenser som kan uppsta till f6ljd av aktieinne-
hav i Catena Media (inklusive utdelning) samt huruvida
utléndska eller andra regler och skatteavtal géller och
vilken inverkan dessa kan ha, samt inverkan av valuta-
kursrorelser for de berérda valutorna.
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INDIVIDER

Beskattning av realisationsvinst

Individer som saljer aktier maste betala skatt pa realisa-
tionsvinst i Sverige. Den nuvarande skattesatsen ar 30
procent av vinsten. Realisationsvinsten beraknas fér
beskattningsandamal sa att den utgér skillnaden mellan
forsaljningslikviden, efter avdrag for férséljningskostna-
der, och omkostnadsbeloppet fér aktierna. Huvudregeln
for att faststélla omkostnadsbesloppet &r att anvanda
“genomsnittsmetoden”. Detta innebér att omkostnads-
beloppet for alla aktier av samma typ och klass adderas
och faststélls kollektivt vad betraffar férandringar i inne-
hav. Alternativt kan “schablonmetoden”, vilken innebar
att omkostnadsbeloppet anses vara 20 procent av netto-
forséljningspriset, anvandas for avyttring av borsnote-
rade aktier.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt
avdragsgilla gentemot beskattningsbar realisationsvinst
pa aktier under samma beskattningsar. Sadana forluster
ar aven avdragsgilla gentemot évriga vardepapper som
beskattas pa samma s&tt som aktier (férutom fér mark-
nadsnoterade andelar i vardepappersfonder eller speci-
alfonder som endast innehaller svenska fordringsratter).
En forlust som &verskrider ovan nédmnda kapitalvinst ar
avdragsgill med 70 procent gentemot 6vrig beskatt-
ningsbar inkomst i inkomstslaget kapital.

Vid eventuellt underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion for skatt pa férvarvsinkomster
och pa inkomster fran naringsverksamhet samt fran fast-
ighetsskatt. Den tillatna skattereduktionen uppgar till
30 procent for underskott pa hégst 100 000 SEK och
21 procent fér underskott som ar stérre an 100 000 SEK.
Underskott far inte dverforas till ett senare
beskattningsar.

Utdelningsbeskattning

I allménhet beskattas utdelning pa aktier i Sverige som
kapitalinkomst med en skattesats pa 30 procent for
individer. For individer som &r skattemassigt bosatta i
Sverige gors ett preliminarskatteavdrag om 30 procent
pa utdelningsbeloppet. Preliminarskatteavdraget gors
normalt av Euroclear Sweden eller, i fraga om férvaltar-
registrerade aktier, forvaltaren.



AKTIEBOLAG

Realisationsvinst

All inkomst for svenska aktiebolag beskattas som
inkomst fran naringsverksamhet med en fast skattesats
pa 22 procent (den gamla skattesatsen pa 26,3 procent
gallde for beskattningsar som bérjade fore den 31
december 2012). Vad betraffar berékningen av realisa-
tionsvinst eller -forlust och férvarvskostnader, se avsnit-
tet “Individer”. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
som innehas av foretag kan endast kvittas gentemot
skattepliktig vinst pa aktier eller andra vardepapper som
beskattas pa samma s&tt som aktier. Sadana kapitalfor-
luster kan i vissa fall dven vara avdragsgilla gentemot
realisationsvinst for sddana vérdepapper inom samma
koncern, férutsatt att kraven pa koncernbidrag &r
uppfyllda. Kapitalférluster pa aktier eller andra dylika
vardepapper, som inte har dragits av fran realisationsvin-
sten under ett visst ar, far dverforas och kvittas mot
motsvarande realisationsvinst under framtida ar, utan
tidsbegransning.

Realisationsvinst pa marknadsnoterade aktier i aktie-
bolag, inklusive utlandska motsvarigheter, kan vara skat-
tefri (och kapitalférlust pa dylika aktier 4r da ej avdrags-
gill), enligt reglerna om naringsbetingade andelar, forut-
satt attinnehavet motsvarar minst 10 procent av rostréat-
ten for samtliga aktier. Skattefrihet &r dven mojlig om
innehavet ar betingat av aktiedgarens (eller ett nérsta-
ende féretags) verksamhet. Realisationsvinst pa mark-
nadsnoterade aktier &r endast skattefri om aktierna
innan avyttringen har innehafts under en sammanhéng-
ande period av minst ett ar fran den dag da nagot av
innehavskraven ovan uppfylldes.

Utdelningsbeskattning

| allménhet beskattas utdelning pa aktier i aktiebolag i
Sverige med en skattesats pa 22 procent som ordinar
inkomst fran naringsverksamhet (den gamla skattesatsen
pa 26,3 procent géllde for rékenskapsar som bérjade
fore den 31 december 2012). Utdelning pa marknadsno-
terade aktier i aktiebolag, inklusive utlandska motsvarig-
heter, ar undantagen fran beskattning enligt reglerna om
naringsbetingade andelar om innehavet motsvarar minst
tio procent av rostratten for alla aktier (eller om inneha-
vet &r betingat av aktiedgarens eller ett nérstaende fére-
tags verksamhet). Skattebefrielsen for utdelning galler
endast om de marknadsnoterade aktierna inte avyttras
inom ett ar fran och med den dag da nagot av ovansta-
ende krav pa innehav uppfylldes. Vid utdelningstillfallet

SKATTEFRAGOR

behover man inte ha innehaft aktierna kontinuerligt
under ett ars tid. Beskattning av utdelningen sker emel-
lertid om aktierna séljs (eller pa annat sétt upphor att
omfattas av undantaget fran beskattning) innan kravet
pa ett ars innehavstid har uppfyllts. Utdelning pa aktier
som har upphort att vara omfattade av skattebefrielsen
kan darfér komma att bli beskattningsbara under ett
annat beskattningsar an det ar da utdelning erhdlls.

SKATTEFRAGOR | MALTA

Allmént

Investerare och potentiella investerare rekommenderas
att soka professionell radgivning rérande bade maltesisk
och utlandsk skattelagstiftning som kan bli tillamplig for
dem i férhallande till aktierna i Erbjudandet, vilket inne-
fattar kép, innehav och férvaltning samt eventuella intak-
ter/vinster dérifran eller som uppstar i samband med en
forsaljning. Nedan foljer en sammanfattning av den
férvantade skattebehandlingen f6r investerare i férhal-
lande till maltesisk skattelagstiftning. Den tar inte hansyn
till eller behandlar skattelagstiftningen i nagot annat
land dn Malta och tar inte heller hansyn till den enskilde
investerarens férutsattningar.

Informationen nedan ges endast som allmén informa-
tion till investerare och utgér inte nagon juridisk- eller
skatteradgivning och gor inte ansprak pa att vara uttom-
mande. Specifika konsekvenser for investerare beror
bland annat pa deras sarskilda férusattningar och pa
klassificeringen av aktierna i Erbjudandet utifran ett
maltesiskt skatteperspektiv, professionell radgivning bor
dérfor sokas. Skattekonsekvenser kan variera beroende
pa bestammelser i géllande dubbelbeskattningsavtal
och omsténdigheterna i det enskilda fallet.

Den ndmnda informationen ar baserad pa en tolkning
av géllande skattelagstiftning och praxis, géllande for
Bolaget vid dagen fér detta Prospekt och pa omraden
déringa officiella riktlinjer finns. Investerare paminns om
att skattelagstiftning och tillhérande praxis och tolkning
dérav kan dndras fran tid till annan.

Bolagets skattesituation

Emittenten &ri egenskap av ett bolag registrerat i Malta
foremal for beskattning pa alla sina intakter och kapital-
vinster till den generella maltesiska bolagsskatten pa

35 procent. Vissa ranteintakter kan dock, pa emittentens
val, fas netto efter slutlig kéllskatt som fér narvarande
uppgar till 15 procent av bruttobeloppet och vissa andra
intdkter kan undga beskattning.
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Maltesisk utdelningsbeskattning

Malta tar inte ut ndgon beskattning vid utdelning till en
person (fysisk eller juridisk) som inte &r skattemassigt
bosatt i Malta. Detta férutsatter dock att aktiedgaren
inte dgs eller kontrolleras, direkt eller indirekt, eller
agerar pa uppdrag av en person som anses ha hemvist
och vara skattemassigt bosatt i Malta.

Utdelningar till personerinom EU eller EES kan bli
foremal fér en kéllskatt om 15 procent om Maltese
Commissioner for Revenue bedémer att minst 90
procent av en sadan persons totala inkomst &r hanférlig
fran Malta.

Maltesisk beskattning av realisationsvinst
Som huvudregel &r kapitalvinst efter en avyttring av
aktier i ett maltesiskt bolag féremal for maltesisk
beskattning. Den beskattningsbara vinsten beréknas
som skillnaden mellan ersattningen fér de salda aktierna
reducerat med aktiernas inkopspris.

Trots detta kan en kapitalvinst undga beskattning
enligt den maltesiska inkomstskattelagen (eng. Maltese
Income Tax Act) under férutsattning:

(i) attforvérvaren inte dgs, kontrolleras eller agerar pa
uppdrag av en individ som bedéms ha hemvist och
vara skattemassigt bosatt i Malta; samt

(i) att bolaget vars aktier 6verlats, inte dger fast egen-
dom i Malta eller andra rattigheter hanférlig till sadan
egendom, varken direkt eller indirekt eller da sadan
egendom representerar dver fem procent av aktier-
nas varde.

Maltesisk stimpelskatt

Overlételser av aktier i ett maltesiskt bolag kan i vissa fall
bli foremal for stémpelskatt. Ett bolag kan dock undga
att betala en sadan stémpelskatt, bland annat om forvar-
varen av aktierna inte ar en person som bedéms ha
hemvist eller vara skatteméssigt bosatt i Malta.
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

Avanza
Aveny
B2B

Bl

Bolaget

Bolagets Marknadsstudie

CAGR

Catena Media eller Koncernen

Catena Invest
Catena Operations

Carnegie

Cornerstone Investors

CPA

EES

Erbjudandet

EU

EUR

Euroclear Sweden
Global Coordinator
H2GC

Huvudmarknader

IFRS
iGaming
ITA
Koden

avser Avanza Bank AB;
avser Aveny Ltd;

avser business-to-business, en marknadsstrategi som inbegriper omsattning av
varor och tjanster mellan féretag;

avser Business Intelligence, ett samlingsbegrepp for fardigheter, tekniker, applika-
tioner och metoder fér organisationer att battre férsta sin egen verksamhet;

avser Catena Media plc;

avser den marknadsstudie som genomforts av ett konsultféretag inom iGaming
och marknadsféring pa uppdrag av Catena Media;

avser genomsnittlig arlig tillvaxttakt;

avser, beroende pa sammanhanget, Catena Media plc, eller Catena Media plc och
dess dotterbolag;

avser Catena Invest Ltd;
avser Catena Operations Ltd;
avser Carnegie Investment Bank AB (publ);

avser AMF Fonder AB, Skandrenting AB (helégt av Erik Selin), Investment AB
Oresund, Knutsson Holdings AB, Niclas Eriksson, RAM One AB och Swedbank
Robur AB;

avser en fast initial avgift for varje spelare som gér en insattning;
avser Europeiska ekonomiska samarbetsomradet;

avser erbjudandet av aktier enligt detta Prospekt;

avser Europeiska Unionen;

avser den gemensamma valutan i euroomradet;

avser Euroclear Sweden AB;

avser Carnegie;

avser H2 Gaming Capital;

avser Koncernens huvudmarknader, Sverige, Norge, Finland, Nederlanderna och
Storbritannien;

avser International Financial Reporting Standards sdsom dessa antagits av EU;
avser spel som bedrivs pa internet;
avser den malteiska inkomstskattelagen, (eng. the Maltese Income Tax Act);

avser Svensk kod for bolagsstyrning;
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DEFINITIONER

Marknadsundersékningen

Nasdaq First North Premier

NDC

Nordnet
Optimizer Invest
POC-skatt

Pixel

Prospekt
Prospektdirektivet
PwC

PwC-rapporten

Right Casino
SEO

Sole Bookrunner

Séljande Aktiedgare

Overtilldelningsoption

avser en av Catena Media bestélld marknadsundersékning som genomforts av ett
konsultbolag inom iGamingbranschen;

avser en alternative marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i
Nasdaq koncernen;

avser en ny spelare som gor en férsta inséttning hos en iGamingoperatdr;
avser Nordnet Bank AB;

avser Optimizer Invest Ltd, Catena Medias storsta aktiedgare;

avser en sa kallad point of consumption skatt;

avser Pixel Wizard Ltd;

avser detta dokument;

avser Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG;

avser PricewaterhouseCoopers Malta;

avser en av Catena Media bestélld marknadsrapport utférd av Pricewaterhouse-
Coopers AB;

avser Right Casino Media Ltd;

avser sokmotoroptimering (eng. search enginge optimisation) ett samlingsbe-
grepp for olika metoder som anvands for att tillse att en viss webbsida rankas sa
hogt som mojligt nar en internetanvdndare sdker pa vissa nyckelbegrepp i en
sdkmotor;

avser Carnegie;

avser Optimizer Invest Ltd, Aveny Ltd, Pixel Wizard Ltd, LJFK Ltd, Staymedia AB,
Morten Jstby samt Vegard Johannessen; och

avser mojligheten for Carnegie att férvarva ytterligare aktier fran Optimizer Invest,
Pixel och LUFK for att técka eventuell évertilldelning eller andra korta positioner,
om nagra, i samband med Erbjudandet.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Detta avsnitt innehaller Koncernens finansiella rapport
for perioden som avslutades den 31 december 2014
(4 november 2013-31 december 2014) samt Catena
Medias finansiella rapporter per och fér nioméanaders-
perioden som avslutades den 30 september 2015.
Catena Medias finansiella rapport fér perioden som
avslutades den 31 december 2014 har reviderats av

INNEHALLSFORTECKNING

RSM Malta och Catena Medias finansiella rapporter
per och fér niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2015 har reviderats av PwC. Avsnittet
innehaller daven en prognos avseende Catena Medias
férvantade resultat for den tremanadersperiod som
avslutades den 31 december 2015. Prognosen har
granskats av PwC.

Koncernens finansiella rapport f6r perioden som avslutades den 31 december 2014

(4 november 2013-31 december 2014) F-2
Revisors rapport F-14
Konsoliderad delarsrapport i sammandrag januari-september 2015 F-15
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORT FOR PERIODEN

SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2014
(4 NOVEMBER 2013-31 DECEMBER 2014)

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

KONCERNEN BOLAGET
2013-11-04-2014-12-31 2013-11-04-2014-12-31
Nettoomsattning 4 4812944 4278 447
Direkta kostnader -639 565 -532 209
Bruttoresultat 4173379 3746238
Administrationskostnader -1523552 -1126010
Rérelseresultat 5 2649827 2620228
Vinst fran forvérv av dotterforetag 10 59703 -
Réanteintakter 33664 12081
Rantekostnader 44 860 -17 050
Resultat fére skatt 2698 334 2615259
Skatt 7 -925 257 -915 676
Periodens resultat 1773077 1699583
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser -4519 -
Summa totalresultat fr perioden 1768558 1699 583
Summa totalresultat for perioden hanférligt till:
Moderbolagets dgare 1766958
Innehav utan bestdmmande inflytande 1600
1768558
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

Per den 31 december 2014

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNEN BOLAGET
EUR Not 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 8 77 263 77 263
Immateriella tillgangar 9 1045776 1045776
Investeringar i dotterféretag 10 - 6561
1123039 1129 600
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 11 1911774 1586304
Kassa, bank och kortfristiga skulder 12 553730 404 943
2465504 1991247
SUMMA TILLGANGAR 3588543 3120847
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver
Aktiekapital 13 1200 1200
Valutaomrakningsreserver 14 -4519 -
Balanserade vinstmedel 1260877 1188983
Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare 1257558 1190183
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 4611 -
Summa eget kapital 1262 169 1190183
Avséttning fér skulder och kostnader
Uppskjuten skatt 15 104 615 104 615
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och évriga skulder 16 1091198 1014988
Réntebéarande lan 17 319 500 -
Skatteskulder 811061 811061
2221759 1826 049
Summa skulder 2326374 1930 664
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3588543 3120847
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNEN Valuta- Innehav utan

Aktie- omrdknings- Balanserade bestammande Summa
EUR kapital reserv vinstmedel inflytande  eget kapital

Perioden t.o.m. 31 december 2014
Summa totalresultat fér perioden:

— Periodens resultat - - 1771477 1600 1773077
- Ovriga reserver - -4519 - - -4519
-4519 1771477 1600 1768 558
Utstéllande av aktiekapital 1200 - - - 1200
Nettotillgangar férvarvade hanférligt till innehav
utan bestdmmande inflytande - - - 3011 3011
Utbetald utdelning 18 - - -510 600 - -510 600
Utgéaende balans per den 31 december 2014 1200 -4 519 1260877 4611 1262169

BOLAGET

Aktie- Balanserade Summa
EUR kapital vinstmedel eget kapital

Perioden t.o.m. 31 december 2014

Utstéllande av aktiekapital 1200 - 1200
Summa totalresultat fér perioden:

— Periodens resultat - 1699583 1699 583
Utbetald utdelning 18 -510 600 -510 600
Utgaende balans per den 31 december 2014 1200 1188983 1190183
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

KONCERNEN BOLAGET

Not 2013-11-04-2014-12-31 2013-11-04-2014-12-31

Kassafléden fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 2698334 2615259
Justeringar for:

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar 9056 9056
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar 67 909 67 909
Forlust vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 776 776
Nedskrivning av fordringar 242 489 -
Réntekostnader 44 860 17 050
Rénteintakter -33 664 -12 081
Nettotillgangar férvarvade hénforligt till innehav utan
bestdmmande inflytande 3011 -
Rérelseintakter fore férandring av rérelsekapital 3032771 2697 969
Okning av kundfordringar och &vriga fordringar -2163 844 -1332829
Okning av leverantdrsskulder och dvriga skulder 861981 773990
Kassafléden fran den [6pande verksamheten 1730908 2139130
Erhallen ranta 33 664 276
Betalda rantor -39 643 -52
Kassafléden netto fran den I6pande verksamheten 1724,929 2139 354
Kassafléden fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -87 095 -87 095
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1113 685 -1113 685
Forvarv av investeringar - -6 561
Lan till dotterféretag - -241 670
Kassafldden netto som anvénds i investeringsverksamheten -1200780 -1449011

Kassafldde som anvénds i finansieringsverksamheten

Utstdllande av aktiekapital 1200 1200
Utbetald utdelning -510 600 -510 600
Avkastning pa lan fran aktiedgarna 224000 224000
Avkastning pa lan fran oberoende part 319 500 -
Kassafldden netto frdn/som anvands i finansieringsverksamheten 34100 -285 400
Foréndring av likvida medel, netto 558 249 404 943
Valutaomrakningsdifferenser -4 5191 -
Likvida medel vid perioden slut 12 553730 404 943
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

1. INFORLIVANDE

Catena Operations Limited (“Bolaget”) registrerades i
Malta den 4 november 2013. Dotterféretagen Molgan
Limited och Paxo Finans AB forvarvades den 31 decem-
ber 2013. Féljaktligen avger styrelsen sin koncernredo-
visning for perioden fran datumet fér bolagets bildande,
till den 31 december 2014, och férvérvsdatum géllande
dotterféretagen till den 31 december 2014.

2. ANTAGANDE AV STANDARDER

OCH TOLKNINGAR
| slutet av rapportperioden utfardades och godkéndes
vissa nya standarder, tolkningar och dndringar av dessa
av EU, men dessa har annu inte tratt i kraft for inneva-
rande rékenskapsar. Det har inte férekommit nagra fall av
ett fortida antagande av standarder, tolkningar eller
andringar av dessa, fore ikrafttradandedatumet. Styrel-
sen férutser att den initiala tillampningen av dessa nya
standarder, tolkningar eller ndringar av dessa inte
kommer att ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

3. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
dessa finansiella rapporter har uppréttats anges nedan.

Redovisningssed och grund fér rapporternas
uppréattande

Koncernredovisningen bestar av de finansiella rappor-
terna for bolaget och dess dotterféretag (tillsammans
"koncernen”), och upprattas i enlighet med vad som
stipuleras i bolagslagen av 1995 i Malta, som kraver att
koncernen féljer International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sdsom de har antagits av EU. Denna
koncernredovisning har uppréttats i enlighet med princi-
pen om verksamhetens fortlevande samt i enlighet med
principen om redovisning pa basis av anskaffningsvarde,
savida inget annat anges i redovisningsprinciperna
nedan.

De finansiella rapporterna for vissa dotterféretag har
upprattats i enlighet med andra tillampliga redovis-
ningsramverk. Overgangen till IFRS sdsom de har anta-
gits av EU resulterade inte i nagra vasentliga skillnader
vid upprattandet av denna koncernredovisning.

Upprattandet av koncernredovisningen i enlighet
med IFRS, sdsom de har antagits av EU kréver att
ledningen gor ett antal bedémningar, uppskattningar
och antaganden som paverkar tillampningen av princi-
per och redovisade belopp for tillgangar och skulder,
intakter och kostnader under perioden. Styrelsen har
beaktat utvecklingen, urvalet och upplysningar av bola-
gets och koncernens viktiga redovisningsprinciper och
uppskattningar, samt tillampningen av dessa principer
och uppskattningar. Uppskattningarna och bedémning-
arna uppdateras fortldpande, och grundar sig pa histo-
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riska och 6vriga faktorer, inklusive férvantningar pa fram-
tida hédndelser som &r att betrakta som rimliga under
omstandigheterna. Enligt styrelsens uppfattning ar
uppskattningarna inte svara, subjektiva eller komplexa
till en grad som skulle kréva att de redovisas i enlighet
med kraven i IAS 1.

Intéktsredovisning

Intakter redovisas i den man som det ar sannolikt att de
ekonomiska férdelarna kommer att infloda till bolaget
och intékterna kan métas pa ett tillforlitligt satt. Féljande
specifika redovisningskriterier maste vara uppfyllda
innan intdkterna redovisas:

Tillhandahéllande av tjanster
Intdkter redovisas for utférande av tjdnsten, netto efter
skatt och rabatter.

Rénteintakter

Ranteintakter redovisas vartefter rantan ackumuleras,
savida det inte ar tveksamt om ranteintakterna kommer
att tillfalla bolaget.

Utléndska valutor

Koncernens aktiekapital &r noterat i euro (EUR), och f6l;-
aktligen redovisas de finansiella rapporterna bade for
bolaget och koncernen, dar bolaget & moderbolag, i
euro.

Koncernens funktionella valuta ar euro, eftersom
denna valuta aterspeglar valutan i den huvudsakliga
ekonomiska miljé dar verksamheten bedrivs.

Tillgangar och skulder noterade i utlandska valutor
raknas om till den funktionella valutan till kursen per
balansdagen. Vinster och forluster fran férandringar i
valutakurser efter transaktionsdagen redovisas i resultat-
rakningen. Icke-monetéra tillgangar och skulder som
beréknas i termer av anskaffningskostnad i utlandsk
valuta réknas om till den kurs som galler per
transaktionsdagen.

Principer fér koncernredovisningen

Dotterforetag &r de enheter dar bolaget, direkt eller
indirekt, har ett innehav pa mer &n hélften av rostrat-
terna, eller pa annat satt har befogenhet att utova
kontroll 6ver verksamheten.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdmmande inflytandet
Sverfors till koncernen till och med perioden som avslu-
tas den 31 december 2014. Koncerninterna balanser
samt orealiserade vinster eller forluster fran koncern-
interna transaktioner elimineras vid upprattandet av
koncernredovisningen. Dotterféretagens férvarvade till-
gangar och skulder inkluderas i koncernredovisningen
till verkligt varde for koncernen. Redovisningsprinci-
perna i dessa dotterféretag har vid behov dndrats for att



anpassa dem till de principer som har antagits av
koncernen.

Totalresultatet &r hanforligt till moderbolagets dgare
samt innehav utan bestdmmande inflytande, dven om
detta leder till att innehaven utan bestdmmande infly-
tande redovisar ett underskott.

Innehaven utan bestammande inflytande i dotterfore-
tagens nettotillgangar och nettoresultat redovisas sepa-
rati koncernens balansrdkning samt koncernens rapport
Over totalresultatet.

Koncernen &r framst inblandad i affiliatemarknads-
foring pa internet samt tillhandahaller lan.

Omrakning av utldndska verksamheters finansiella
rapporter

Koncernen har euro som sin funktionella valuta, eftersom
denna valuta aterspeglar valutan i den huvudsakliga
ekonomiska milj¢ dar verksamheten bedrivs. Paxo Finans
AB har svenska kronor (SEK) som funktionell valuta och
presentationsvaluta. Detta dotterféretags redovisning
réknas om till EUR, och har gett upphov till vissa valuta-
omrékningsdifferenser, vilka redovisas via 6vrigt total-
resultat. Foljaktligen redovisas denna koncernredovis-
ning i EUR.

Tillgangarna och skulderna i utlandska valutor réknas
om till euro till valutakurserna vid slutet av rapportperio-
den, 1 EUR/9,3930 SEK. Posterna i eget kapital redovisas
till anskaffningsvéarde. En genomsnittlig arlig kurs pa
1 EUR/9,0969 SEK anvénds fér omrakning av resultat och
kassafloden for utlandska verksamheter.

De genomsnittliga valutakurserna fér perioden
anvands for att rékna om intakts- och kostnadsposter i
utléandska verksamheter. Om valutakurserna daremot
fluktuerar kraftigt anvénds kurserna per respektive
transaktionsdag.

Samtliga resulterande valutakursdifferenser redovisas
i dvrigt totalresultat och ackumuleras i en separat post i
eget kapital.

Investeringar i dotterféretag

Dotterforetag &r enheter dar investeraren har befogen-
het att styra finansiella och operativa principer, vanligtvis
vid ett innehav pa mer &n hélften av résterna. Férekom-
sten och effekten av potentiella réstratter som fér nérva-
rande &r mojliga att utéva eller omvandla, tas i beak-
tande vid bedémningen av huruvida ett bolag kontrolle-
rar en annan enhet.

Investeringar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningskostnad, vilket &r verkligt varde for den kdpeskilling
som har erlagts, inklusive forvérvskostnader hanforliga
till investeringen. Efter den initiala redovisningen redovi-
sas investeringar till anskaffningskostnad med avdrag for
ackumulerade avséattningar fér vardeminskningar som
gors nar det sker en minskning av icke tillfallig natur av
vardet pa investeringen.

FINANSIELLA RAPPORTER

Rérelseférvarv

Koncernen tillampar férvarvsmetoden for att redovisa
samtliga férvéarvade verksamheter, varigenom de identi-
fierbara tillgangar och skulder som har forvarvats véarde-
ras till verkligt varde per férvarvsdagen (med ett fatal
undantag i enlighet med kraven i IFRS 3 Rérelseforvéarv).

Den képeskilling som dverfors vid ett rérelseforvary
varderas till verkligt vérde, som berdknas som summan
av verkliga varden per férvarvsdagen for de tillgangar
som Overfors av koncernen, de skulder som koncernen
adragit sig fran de tidigare dgarna av férvérvet, samt det
aktieinnehav som utstélls av koncernen.

Per forvarvsdagen berdknas goodwill som &verskottet
av summan av den &verférda képeskillingen, eventuella
innehav utan bestémmande inflytande i det forvarvade
foretaget, samt verkligt varde per forvarvsdagen for
koncernens tidigare innehav i den forvarvade verksam-
heten (om rorelseférvérvet sker stegvis) genom netto av
beloppen per férvarvsdagen for identifierbara tillgdngar
och skulder som har dvertagits. Goodwill redovisas inte
om ledningen &r av uppfattningen att en sadan tillgang
inte ar atervinningsbar. Om beloppet, som beraknat
ovan, efter en lamplig bedémning visar sig vara negativt,
redovisas det direkt i resultatrakningen som en vinst fér
forvarv till lagt pris. Férvarvet av dotterforetaget resulte-
rade inte i ndgon redovisning av goodwill.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas initialt till
anskaffningskostnad, vilken bestar av bade inkdpspris
samt dvriga kostnader som ar direkt hanforliga till att
frakta tillgangarna till den plats och det skick som krévs
for deras avsedda bruk. Darefter l1aggs kostnader hanfor-
liga till tillgdngarna till dessas redovisade varde nar det
ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar hanforliga
till tillgangarna, utéver ursprungligen bedémt resultat,
kommer att infléda tillbaka till bolaget. Samtliga 6vriga
efterfoljande kostnader redovisas i resultatrakningen.
Efter den initiala redovisningen redovisas poster i
materiella anldggningstillgangar till anskaffningskostnad
med avdrag fér eventuella av- och nedskrivningar.

Avskrivningar sker linjart enligt féljande:

Ar
Datorutrustning och programvara 4
Mébler och inventarier 10

Berdknad livslangd och avskrivningsmetoder granskas i
slutet av varje rapportperiod for att sakerstélla att
sadana beréknade livslangder och avskrivningsmetoder
liggerilinje med det férvantade monstret av ekono-
miska fordelar fran dessa tillgangar.

Nar en tillgang avyttras, eller slutgiltigt tas ur bruk och
inga ytterliga ekonomiska férdelar férvantas fran avytt-
ringen eller den slutférda anvandningen, tas kostnaden
och eventuella, ackumulerade avskrivningar bort fran
redovisningen, och resultatet fran avyttringen redovisas
i resultatrékningen.
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Immateriella anlaggningstillgangar

En immateriell tillgang redovisas i den man som det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna hanforliga till till-
gangen kommer att infléda till bolaget, samt att kostna-
den fér tillgangen kan métas pa ett tillforlitligt satt.
Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas initialt till
anskaffningsvarde. Anskaffningsvérdet fér en separat
genererad immateriell tillgang bestar av inkdpspriset
samt direkt hanforliga kostnader fér tillgangens idriftta-
gande for avsett bruk. Doméner arimmateriella anlagg-
ningstillgangar. Avskrivningar beréknas linjart dver en
tredrsperiod.

Immateriella tillgangar tas bort fran redovisningen nar
inga framtida ekonomiska férdelar férvantas fran
anvandning eller avyttring. Resultat fran poster som tas
bort fran redovisningen utgor skillnaden mellan ett
eventuellt nettoresultat fran avyttringen och det redovi-
sade vardet, och inkluderas i rapporten 6ver totalresulta-
tet under den period som det tas bort fran
redovisningen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar
Kundfordringar, inklusive belopp innestaende fran
narstaende, redovisas till initialt, fakturerat varde med
avdrag for en avsattning for ej indrivningsbara belopp.
En beddémning av osékra fordringar gors nér det inte
léngre ar sannolikt att hela beloppet kommer att kunna
drivas in. Osakra fordringar skrivs av fortldpande.

Likvida medel
Likvida medel definieras som kassamedel och avistainla-
ning vid behov, samt kortfristiga, hégst likvida investe-
ringar som latt kan omsattas till kdnda kontanta belopp
och som ar féremal for en obetydlig
vardeférandringsrisk.

For rapport 6ver kassafléden bestar likvida medel av
kassamedel, avistainlaning i bank, samt kontanta medel
tillgéngliga for betalning till tjansteleverantorer.

Nedskrivning av tillgangar

Redovisade belopp for bolagets och koncernens till-
gangar granskas per varje rapporttillflle for att faststélla
huruvida det féreligger indikationer pa behov av
nedskrivning. Om nagra sadana indikationer forekom-
mer beraknas tillgdngens atervinningsvarde. Atervin-
ningsvardet beréknas som nuvardet av forvéntade, fram-
tida kassafléden, minus initial effektiv rénta hanfoérlig till
tillgdngarna. Tillgangens atervinningsvarde ar det hogre
av nettofdrséljningspriset och bruksvardet.

En nedskrivning redovisas nar tillgangens eller dess
kassagenererande enhets redovisade varde dverstiger
atervinningsvardet. Nedskrivningar redovisas i
resultatrdkningen.

En nedskrivning aterférs om uppskattningarna som
har anvants for att bestdmma atervinningsvardet har
forandrats. En aterforing gors endast i den utstrackning
som tillgangens redovisade varde efter aterféring inte
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overstiger det redovisade vardet, nettovardet efter
nedskrivning, som skulle ha faststallts, om ingen
nedskrivning hade redovisats.

Leverantdrsskulder och 6vriga skulder
Leverantorsskulder och évriga skulder, inklusive skulder
till narstaende, redovisas till anskaffningsvérde, vilket &r
verkligt varde for den képeskilling som i framtiden ska
betalas for erhallna varor och tjénster, vare sig de faktu-
reras bolaget/koncernen eller inte.

Skatt
Skatt pa periodens resultat bestar normalt av aktuell
skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt &r den férvantade skatten pa periodens
beskattningsbara intdkter, med anvdandning av de skatte-
satser som ar aktuella per redovisningstillfallet, och
eventuella justeringar avseende erforderlig skatt fran
féregaende ar.

Uppskjuten skatt berdknas enligt metoden fér berék-
ning av latent skatt i balansrdkningen, vilket omfattar alla
temporara skillnader som uppkommer mellan det skatte-
maéssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redo-
visade véarden i de finansiella rapporterna. Den
uppskjutna skatt som redovisas grundar sig pa det redo-
visade belopp for tillgangar och skulder som férvantas
realiseras eller regleras, grundat pa skattesatser som har
trattikraft, elleriallt vasentligt tratt i kraft, per
redovisningsdatumet.

En uppskjuten skattefordring redovisas endast i den
utstrackning det &r troligt att ett framtida skattepliktigt
resultat kommer att finnas tillgangligt mot vilket skatte-
fordran kan anvandas, och/eller det finns tillrackliga
beskattningsbara temporara skillnader. Vardet pa skat-
tefordringar reduceras nér det inte langre bedéms som
sannolikt att de kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
mot varandra enbart nér bolaget har en rattsligt verk-
stallbar ratt att kvitta de redovisade beloppen, den
uppskjutna skattefordran och skatteskulden &r hanférliga
till samma skattemyndighet, och koncernens avsikt ar att
reglera beloppen pa nettobasis.

Narstaende

Ett foretag betraktas som narstaende om en part har
befogenhet att, direkt eller indirekt, kontrollera den
andra parten eller utéva betydande kontroll éver den
andra parten vid finansiella och operativa beslut.
Parterna betraktas ocksad som néarstdende om de ar fore-
mal for gemensam kontroll eller en betydande gemen-
sam kontroll. Narstdende kan vara enskilda personer
eller féretag. Rakenskaperna for narstaende redovisas till
anskaffningsvarde, minus nedskrivningar.



Handelser efter rapportperioden

Héndelser efter rapportperioden som tillhandahaller
ytterligare information om bolagets/koncernens finan-
siella stallning per balansdagen (justerande handelser)
redovisas i koncernredovisningen nér dessa ar vasent-
liga. Handelser som inte ar justerande handelser redovi-
sas i noterna till koncernredovisningen om de ar
vasentliga.

4. NETTOOMSATTNING

Nettoomsattning omfattar avgifter fran marknadsféring
pa internet samt tillhérande affiliatemarknadsféring,
samt laneintakter.

5. RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet redovisas efter att foljande har erlagts:

KONCERNEN BOLAGET

2013-11-04-

2014-12-31
Personalkostnader (not 6) 789 643 700786
Erséttning till revisorer 12 975 6500

Avskrivningar/nedskrivningar av
materiella anldggningstillgangar

2013-11-04-
2014-12-31

(not 8) 9056 9056
Avskrivningar av immateriella
anldggningstillgangar (not 9) 67 909 67 909

6. PERSONALKOSTNADER

KONCERNEN

BOLAGET
2013-11-04-
2014-12-31

2013-11-04-
2014-12-31

Ersattning till styrelsen 202912 202912
Léner och ersattningar 526198 450 350
Socialférsakringsavgifter 60533 47 524

789 643 700786

Genomsnittligt antal anstéllda hos koncernen/bolaget
under perioden uppgick till 19 respektive 17 personer.

FINANSIELLA RAPPORTER

7. SKATT
Skattekostnaden for perioden fordelar sig enligt
foljande:

KONCERNEN BOLAGET
2013-11-04-  2013-11-04-
2014-12-31 2014-12-31
Aktuell skattekostnad 811061 811061

Uppskjuten skattekostnad
(not 15) 114 196 104 615
925 257 915 676

Koncernen

Koncernen ar féremal for skatt till den tillampliga skatte-
satsen i Malta om 35 procent pa det beskattningsbara
resultatet. Dotterféretagen ar féremal for skatt i respek-
tive jurisdiktion. Dotterforetaget med hemvist utanfor
Malta var inte féremal f6r nagon skatt till foljd av skatte-
befriade intakter.

Skatt pa bolagets och koncernens resultat fére skatt
skiljer sig fran den teoretiska skattekostnaden som skulle
uppkomma vid tillampning av skattesatser enligt tabel-
len nedan. Koncernens teoretiska skattekostnad fast-
stalls genom att tillampa den inhemska bolagsskattesat-
sen i Malta, dar moderbolaget har sitt sate.

KONCERNEN BOLAGET

2013-11-04- 2013-11-04-

2014-12-31 2014-12-31

Resultat fore skatt 2698 334 2 615259
Teoretisk skattekostnad med

tilldmpning av skattesatsen 35 % 944 417 915 341

Skatteeffekt géllande:

— kostnader som inte &r
avdragsgilla av skatteskal 3355 335

— icke beskattningsbara intakter -11200 -
— férvarv av dotterféretag -20 896 -

— tidigare redovisad uppskjuten
skatt 9581 -
925 257 915 676

Per den 31 december 2014 hade koncernen en potentiell
uppskjuten skattefordran om 15 845 EUR som huvudsak-
ligen hanforde sig till icke inférlivade skatteforluster och
skattemassiga avskrivningar, som inte har redovisats i
vantan pa objektiva belagg for att ett sadant kommer att
utkristallisera sig under kommande ar.

Inbjudan till férvérv av aktier i Catena Media plc F-9
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8. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN/BOLAGET Datorutrustning och Mébler och

EUR programvara inventarier Summa

For perioden t.o.m. 31 december 2014

Kostnader

Inkép 54172 32923 87 095

Avyttringar -958 - -958
53214 32923 86137

Ackumulerade avskrivningar

Avskrivningar -7 307 -1749 -9 056

Avyttringar 182 - 182
-7125 -1749 -8 874

Bokfért varde netto per den 31 december 2014 46 089 31174 77 263

9. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
- KONCERNEN

10. INVESTERINGAR | DOTTERFORETAG

Aktie- Bolaget

EUR innehav 2014
Molgan Limited (not i) 100 % 1199
Paxo Finans AB (not ii) 95 % 5362
6561

EUR Doméner
Period t.o.m. 31 december 2014

Kostnader

Tillagg 1113685
Avskrivningar

Avskrivningar -67 909
Bokfért vérde netto

Per 31 december 2014 1045776

Avskrivningar har uteslutande kostnadsforts till direkta
kostnader.
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(i) Den 31 december 2013 6verforde Visavi (Internatio-
nal) Limited till bolaget 1 199 stamaktier om 1 EUR
vardera i Molgan Ltd, ett bolag registrerat i Malta,
for en kdpeskilling om 1 199 EUR. Till f6ljd av detta
innehav kvalificerar sig investeringen som en investe-
ring i ett dotterféretag. Molgan Ltds huvudsakliga
verksamhet ar att tillhandahalla doméanhanterings-
tjanster till bolaget. Dotterféretagets resultat, finan-
siella stallning och kassafléden, baserat pa revide-
rade finansiella rapporter, ar inkluderade i denna
koncernredovisning.

(ii) Den 31 december 2013 6verforde Visavi (Internatio-
nal) Limited till bolaget 475 stamaktier om 100 SEK
vardera i Paxo Finans AB, ett bolag med sate i
Sverige, for en kdpeskilling om 47 500 SEK, motsva-
rande 5 362 EUR. Till f6ljd av detta innehav kvalifice-
rar sig investeringen som en investering i ett dotter-
féretag. Paxo Finans ABs huvudsakliga verksamhet
ar att utfarda sms-lan. Dotterféretagets resultat,
finansiella stéllning och kassafléden, baserat pa revi-
derade finansiella rapporter, érinkluderade i denna
koncernredovisning.

(iii) Nettotillgangarna i de férvéarvade dotterforetagen
Sverskrider den erlagda kopeskillingen med ett
belopp om 59 703 EUR. Detta belopp redovisas som
en vinst vid forvérv av dotterféretag i
resultatrakningen.

(iv) Innehav utan bestdmmande inflytande utgor dvriga
aktiedgares innehav i Paxo Finans AB.



11. KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

KONCERNEN BOLAGET
EUR 2014 2014
Kundfordringar 1131522 693757
Belopp som innehas av
dotterforetag (not i) - 312203
Belopp som innehas av
narstaende (not i) 607 803 552 968
Belopp som innehas av
moderbolaget (not i) 8 554 8 554
Forutbetalda och uppskjutna
intakter 163407 -
Ovriga fordringar 488 18 822
1911774 1586 304

(i) De belopp som innehas av moderbolaget samt
narstdende ar icke sakrade, rantefria och aterbetal-
ningsbara pa begaran.

(ii) Beloppen som innehas av dotterféretagen &r rénte-
fria, icke-sakrade och aterbetalningsbara pa bega-
ran, med undantag for lanet om 253 475 EUR (inklu-
sive rénta pa 11 805 EUR). Detta belopp ar foremal
for en rénta pa 7 procent om aret.

12. LIKVIDA MEDEL

Likvida medel bestar av kassamedel, inlaning i bank,
samt kontanta medel som innehas av féretag som till-
handahaller betalningslésningar. Likvida medel som
ingar i rapport éver kassafléden éverensstammer med
beloppen i balansrakningen enligt féljande:

KONCERNEN BOLAGET
EUR 2014 2014
Kassamedel 239 239
Bankmedel 543 475 394 688
Likvida medel som innehas av
féretag som tillhandahaller
betalningslésningar 10016 10016
553730 404 943
13. AKTIEKAPITAL
BOLAGET
EUR 2014
Auktoriserat:
1 199 stamaktier av serie A om 1 EUR vardera 1199
1 stamaktie av serie Bom 1 EUR vardera 1
1200
Emitterade och fullt betalt:
1 199 stamaktier av serie om 1 EUR vardera 1199
1 stamaktie av serie Bom 1 EUR vardera 1
1200

FINANSIELLA RAPPORTER

14. VALUTAOMRAKNINGSRESERVER

| valutaomrékningsreserverna ackumuleras samtliga
valutaomrakningsdifferenser fran omrakningen av resul-
tat och nettotillgdngar i de utlandska verksamheter dar
koncernen har ett bestimmande inflytande.

15. UPPSKJUTEN SKATT
Foérandringar i arets uppskjutna skatteskuld férdelar sig
enligt foljande:

KONCERNEN BOLAGET
EUR 2014 2014
Debiterat till
resultatrékningen (not 7) 114196 104 615

Uppskjuten skatt berdknas pa samtliga temporéra
skillnader enligt metoden for berékning av latent skatt
i balansrakningen med hjélp av den skattesats som
férvéntas galla under den period som tillgangarna/
skulderna regleras, baserat pa de férvantade skatte-
satserna i berérda skattejurisdiktionerna. Balansen den
31 december representerar:

KONCERNEN BOLAGET
EUR 2014 2014
Icke-realiserade
valutaomrakningsdifferenser -4 250 -4 250
Skillnaden mellan bokfért
vérde netto och nedskrivet
varde
— Materiella anlaggnings-
tillgangar 2703 2703
- Immateriella anldaggnings-
tillgangar 106 162 106 162
Tidigare redovisad
uppskjuten skatt 9 581 -
114196 104 615

16. LEVERANTORSSKULDER OCH OVRIGA SKULDER

KONCERNEN BOLAGET
EUR 2014 2014
Leverantérsskulder 697 163 682 456
Belopp att betala till
narstaende 281746 275294
Moms att erlagga 52796 41 456
Upplupna kostnader 59 493 15782
1091198 1014988

La&nen frdn narstdende ar rantefria, icke-sakrade och
aterbetalningsbara pa begéran, med undantag for lanet
om 240 998 EUR (inklusive rénta pa 16 998 EUR), som har
en ranta pa 10 procent om aret.

Inbjudan till férvérv av aktier i Catena Media plc F-11
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17. RANTEBARANDE LAN

Rantebarande lan om 319 500 EUR ar blanco lan, har en
réanta pa 10 procent om aret och ar aterbetalningsbart pa
begaran. Bolaget agerar som garantigivare for de lane-
avtal som ingas av Paxo Finans AB.

18. UTDELNING

BOLAGET
EUR % 2014
Bruttoutdelning
Utdelning fér stamaktier av serie A 35 782539
Netto efter skatt
Utdelning fér stamaktier av serie A 35 510 600
Utdelning per aktie
Utdelning fér stamaktier av serie A 425

19. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
Bolaget

Bolaget har nérstdendetransaktioner med moderbola-
get, dotterforetag samt enheter som star under gemen-
sam kontroll. Transaktioner med narstaende genomférs
pa regelbunden basis och som en del av den |6pande
verksamheten.

I slutet av rapportperioden utdkade bolaget medlen
till dotterféretagen i syfte att utdka rérelsekapitalet, och
erhdll lan och férskott fran narstadende. Utestaende
belopp vid periodens slut redovisasinot 11 och 16
denna koncernredovisning.

Transaktionerna med narstdende anges nedan:

Né&rstdendetransaktion

EUR 2014
Intékter
Nérstaendetransaktioner med:
Verksamhet under gemensam kontroll 297 000
Kostnad for salda varor
Nérstaendetransaktioner med:
Dotterforetag 60 000
Aktiedgare 267 500
327 500
Rantekostnader/(intékter)
Nérstaendetransaktioner med:
Dotterforetag -11781
Aktiedgare 16 996
5215
Koncernen

Utover ovanstaende har ett flertal utbetalningar gjorts
under perioden a de narstaendes vagnar. De utestaende
beloppen och vidhéngande villkor redovisas i not 11 och
16 i denna koncernredovisning.
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20. FINANSIELLA INSTRUMENT

Vid periodens slut bestar bolagets och koncernens
huvudsakliga finansiella tillgangar i balansrékningen av
kundfordringar och évriga fordringar, belopp som inne-
has av moderbolaget, dotterféretag, samt likvida medel.
Koncernen and bolaget hade inga finansiella tillgangar
utanfor balansrakningen.

Vid periodens slut bestar bolagets och koncernens
huvudsakliga finansiella skulder i balansrakningen av
leverantorsskulder och 6vriga skulder, belopp som ska
betalas till nérstdende samt upplupna kostnader.
Koncernen and bolaget hade inga finansiella skulder
utanfér balansrékningen utéver vad som redovisas i not
17 i koncernredovisningen.

Exponering for kredit-, likviditets- och valutakursrisker
uppkommer i koncernens och bolagets [6pande verk-
samhet. Bolaget och koncernen ar inte vasentligt expo-
nerade for rénterisker.

Kassaflédenas infallande

Redovisningen av finansiella tillgdngar och skulder som
listas som antingen kort- eller l[angsiktiga i balansrak-
ningen avser att ange den tidpunkt da kassaflédena
kommer att uppkomma.

Hantering av kapitalrisker

Bolaget och koncernen hanterar sitt kapital for att saker-
stélla att de kommer att fortsétta att bedriva verksamhet
samtidigt som de maximerar avkastningen till aktie-
dgarna genom en optimering av skuld- och egetkapital-
balanserna. Strategierna férvéntas forbli oférandrade
under en 6verskadlig framtid.

Koncernens kapitalstruktur bestar av eget kapital
hanforligt till aktiedgarna, som omfattar utfardat aktieka-
pital, valutaomrékningsreserver samt balanserade vinst-
medel enligt redovisningen i not 13 och 14 till denna
koncernredovisning.

Kreditrisk
Kreditrisk &r risken for att en part i ett finansiellt instru-
ment inte befrias fran en skuld, och asamkar den andra
parten en finansiell forlust. Finansiella tillgangar som
potentiellt utsatter bolaget fér en koncentration av
kreditrisker bestar huvudsakligen av vissa fordringar,
bankmedel samt likvida medel som halls till forfogande
for foretag som tillhandahaller betalningslésningar.
Kreditrisker uppkommer framst fran kassamedel i
bank samt likvida medel som halls till férfogande for
foretag som tillhandahaller betalningslésningar. Den
maximala exponeringen fér kreditrisk per rapportdatu-
met avseende dessa finansiella instrument motsvarar
deras redovisade vérde. Bolaget och koncernen har
ingen kompletterande sakerhet i detta avseende.



Bolaget och koncernen samarbetar enbart med finans-
institut och betalningslésningsforetag med hog kredit-
vérdighet eller en hog kreditrankning. Som en féljd av
det anser styrelsen att bolaget och koncernen inte ar
exponerade for vésentliga kreditrisker for
rékenskapsaret.

Redovisade vérden fér kundfordringar redovisas
netto efter nédvandiga allmanna avsattningar, vilka ska
ha gjort med forsiktighet mot osakra fordringar, om
ledningen har haft anledning att tro att mojligheten att
driva in dessa var oséker.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker uppstar vid den dvergripande finansie-
ringen av koncernens verksamhet och i hanteringen av
positioner. Det omfattar risken for att skulder inte kan
betalas per forfallodagen. Under denna férsta verksam-
hetsperiod har koncernen huvudsakligen skaffat medel
genom emittering av aktiekapital samt genom aktie-
agarlan. Likviditetsrisken hanteras genom att férsoka
uppratthalla adekvata nivaer av likvida medel, samt
genom att identifiera och dvervaka férandringar i den
finansiering som krévs for att klara de affarsmal som har
satts upp av ledningen.

Valutarisker

Koncernen ar exponerad for valutarisker vid transak-
tioner som &r noterade i andra valutor an EUR. Den
valuta som huvudsakligen ger upphov till en sadan risk
ar SEK.

Koncernen hanterar risken avseende transaktioner i
utlandska valutor genom att fortlépande 6vervaka rele-
vanta valutakurser och skaffa sig en férstaelse for finan-
sernas paverkan pa verksamheten.

Verkligt varde

De redovisade vardena for likvida medel, kundford-
ringar, leverantérsfordringar och évriga fordringar, samt
rantebédrande Ian som aterspeglas i denna koncernredo-
visning motsvarar uppskattat verkligt varde pa grund av
den kortfristiga forfallotiden.

FINANSIELLA RAPPORTER

21. HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Den 1 januari 2015 salde bolaget sitt innehav i Paxo
Finans AB till Catena Invest Ltd till nominellt vérde.

22. RATTSLIG INFORMATION
Catena Operations Limited ar ett privatagt bolag regist-
rerati Malta.

Moderbolaget i Catena Operations Limited ar Catena
Holding p.l.c., ett bolag registrerat i Malta, med adress
The Firs, Level 6, Gorg Borg Olivier Street, Sliema SLM
1801, Malta.

Agarférhéllandet avseende Catena Operations Limi-
ted aktiekapital och réstratter ar sadant att ingen enskild
individ eller identifierbar grupp av individer kan anses ha
ett bestdmmande inflytande 6ver bolaget.

Inbjudan till férvarv av aktier i Catena Media ple ~ F-1 3



FINANSIELLA RAPPORTER

REVISORS RAPPORT

RSM Malta

Cobalt House, Level 2, Notabile Road, Mriehel
8KR3000, Malta.

T (+356) 2149 3313 F (+356) 2149 3318

E info@rsmmalta.com.mt
www.rsmmalta.cotn.mt

Till agarna i Catena Operations Limited

Vi har utfért en revision av koncernredovisningen for Catena Operations Limited och fér den koncern i vilken
bolaget ar moderbolag. Redovisningen bestar av koncernredovisningen per den 31 december 2014, och, fram till
detta datum, rapport Sver totalresultatet, koncernens rapport éver férandringar i eget kapital, och koncernens
kassafléden for perioden fram till periodens slut, samt en sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och
dvrig forklarande information pa sidorna 7 till 24.

Ledningens ansvar for de finansiella rapporterna

Det &r ledningen som har ansvaret for att uppréatta finansiella rapporter som ger en réattvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, samt ansvaret fér den interna kontroll
som ledningen bedémer &r nédvandig for att upprétta finansiella rapporter som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om denna koncernredovisning pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet om att de finansiella rapporterna inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information i
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka dtgérder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér
vasentliga felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorerna de delar av den interna kontrollen som ar relevanta fér hur bolaget upprattar
koncernredovisningen fér att ge en réttvisande bild; for att utforma granskningsatgérder som &r andamalsenliga
med hénsyn till omstandigheterna, men inte fér att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvardering av d&ndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i ledningens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av den &vergripande
presentationen i koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Koncernredovisningen ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per

den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och den maltesiska aktiebolagslagen, 1995.

Detta exemplar av revisionsberéttelsen har undertecknats av Joseph Ellul Falzon (Partner) fér

RSM Malta
Auktoriserad revisor

16juli 2015

RSM Malta igar i RSM-nétverket. Samtliga medlemmar i RSM- Bolaget &r registrerat som en del av Certified Public Accountants
natverket dr oberoende redovisnings- och radgivningsbolag som i enlighet med Accounting Profession Act. En lista 6ver de partner
bedriver verksamhet sjalvstandigt. RSM-nétverket &r inte i sig en som ingar i bolaget finns tillgénglig hos Cobalt House, Level 2,
separat person i nagon jurisdiktion. Notabile Road, Mriehel.
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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN SOM AVSLUTADES
DEN 30 SEPTEMBER 2015

Jcatenamedia

Savida inget annat anges dr samtliga belopp i denna rapport (i) redovisade i EUR, (ii) hdnférliga till koncernen, och (iii)
belopp inom parentes hénférliga till motsvarande period féregdende dr. Sdvida inget annat anges dterfinns definitioner av
specifika termer som anvénds i denna rapport under rubriken ”“Definitioner” sist i rapporten.

Tredje kvartalet 2015

e Intdkterna uppgick till totalt 4,06 miljoner EUR (1,11), en 6kning med 265 procent jamfért med samma kvartal
féregaende ar.

* Rorelseresultatet 6kade till 2,66 miljoner EUR (0,71), motsvarande en rérelsemarginal pa 65 procent (64).

e Justerat rorelseresultat exklusive engangsposter hanforliga till borsnoteringen och 6vriga intakter uppgick till
3,08 miljoner EUR (0,71), motsvarande en justerad rorelsemarginal pa 76 procent (64).

*  Resultatet for perioden uppgick till 2,67 miljoner EUR (0,71).

e Justerat resultat fore skatt for perioden fore skatt, exklusive engangskostnader hanférliga till bérsnoteringen och
ovriga intakter uppgick till 3,08 miljoner EUR million (0,71).

¢ Utdelning betalad under perioden uppgick till 1,23 miljoner EUR.

*  Resultat per aktie uppgick till 0,057 EUR (0,013).

Perioden januari-september 2015

e Intdkterna uppgick till totalt 9,04 miljoner EUR (2,44), en 6kning med 271 procent jamfért med samma period
foregdende ar.

*  Rorelseresultatet 6kade till 6,08 miljoner EUR (1,35), motsvarande en rérelsemarginal pa 67 procent (55).

e Justerat rorelseresultat exklusive engangsposter hanforliga till bérsnoteringen och 6vriga intdkter uppgick till
6,55 miljoner EUR (1,36), motsvarande en justerad rérelsemarginal pa 73 procent (56).

*  Periodens resultat fore skatt uppgick till 6,01 miljoner EUR (1,35).

e Justerat resultat fore skatt for perioden, exklusive engangskostnader hanforliga till bérsnoteringen och o6vriga
intakter uppgick till 6,55 miljoner EUR million (1,35).

¢ Utdelning betalad under perioden uppgick till 2,95 miljoner EUR.

*  Resultat per aktie uppgick till 0,134 EUR (0,027).

Handelser under tredje kvartalet 2015

*  Koncernen forvarvade tillgdngar, det vill sdga spelarkonton, webbplatser och 6vriga immateriella tillgangar, fran
sex konkurrenter.

Handelser efter rapportperioden

¢  Koncernen forvarvade Right Casino Media Ltd (“RCM”) i Storbritannien. RCM har sitt sate i London och har
huvudsakligen fokus pa den brittiska marknaden. RCM kommer att drivas under namnet Catena Media UK, och
inforlivas i koncernen fran och med den 6 november 2015.

* Den framsta orsaken till forvarvet var att 6ka koncernens produktutbud for att dven omfatta pay-per-click (PPC).

e Kopeskillingen for RCM uppgar till maximalt 9 miljoner USD, varav 1,5 miljoner USD betalades per férvarvsdagen,
1,5 miljoner USD ska betalas den 1 mars 2016 och den aterstaende delen (maximalt 6 miljoner USD) &r beroende
av det ekonomiska resultatet for RMC under de narmaste tva aren.

*  Om Catena fallerar vid betalningen av den andra delen av képeskillingen for RCM, ska garantigivarna, som &r de
storsta aktieagarna Optimizer, Aveny och Pixel, pa séljarnas begéran ovillkorligen reglera ett sadant belopp.
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Sammanfattning av tredje kvartalet och perioden januari-september
Koncernen ffé?\rf:zc
Jul-sep Jan-sep Jan-sep 2013 till
2015 2015 2014 31 dec 2014
EUR EUR EUR EUR EUR
Rorelse-
intakter
(EUR) 4061943 1113638 9040709 2437122 4279876
Rorelseresultat (EUR) 2 655 695 711604 6078940 1350569 2611596
Roérelsemarginal (%) 65% 64% 67% 55% 61%
Justerat rorelseresultat (EUR)** 3079 868 711606 6554998 1358431 2619753
Justerad rorelsemarginal (%)** 76% 64% 73% 56% 61%
Justerat resultat fore skatt (EUR)* 3079 868 706729 6547509 1347132 2602703
Justerat resultat fore skattemarginal (%)* 76% 63% 72% 55% 61%
Resultat per aktie (EUR) 0,057 0,013 0,134 0,027 0,049
NDC 19 266 7202 44 833 21577 32570
Soliditet 55% 36% 55% 36% 35%

*Justerat for engangskostnader héanférliga till bérsnoteringen om 0,41 miljoner EUR under tredje kvartalet 2015, samt 0,04 miljoner EUR under
andra kvartalet 2015. Totala kostnader for borsintroduktionen for perioden januari-september 2015 uppgick till 0,45 miljoner EUR

** Justerat for engangskostnader héanférliga till bérsnoteringen om 0,41 miljoner EUR under tredje kvartalet 2015, samt 0,04 miljoner EUR under
andra kvartalet 2015. Totala kostnader for bérsintroduktionen fér perioden januari-september2015 uppgick till 0,45 miljoner EUR. Aven justerat
for 6vriga intdakter om 0,02 miljoner EUR under tredje kvartalet 2015. Totala 6vriga intdkter for perioden januari-september 2015 uppgick till
0,03 miljoner EUR.

VD-ord

Pad det hela taget ar vi mycket ndjda med de resultat och framsteg som koncernen har uppvisat under tredje
kvartalet 2015. Vi fortsatte att uppratthalla en sund tillvixtniva, och I6nsamheten nadde rekordnivaer inom intakter,
rorelseresultat, rorelsemarginal och kundkontakter (leads) som genererades till vara kunder. Justerat rorelseresultat
uppgick till 3,08 miljoner EUR (0,71), motsvarande en rérelsemarginal pa 76 procent (64).

Performance Marketing hanforlig till iGaming-marknaden har under kvartalet sett en fortsatt tillvaxt, och vi férvantar oss
att denna typ av marknadsféring fortsatter att védxa i stabil takt pa vara kdrnmarknader, som &r Norge, Sverige,
Nederldanderna och Storbritannien.

Vara intakter kommer huvudsakligen fran intdktsdelningsavtal med iGaming-operatérer. Genom dessa erhaller vi en andel
av operatorens nettospelintdkter, NGR (Net Gaming Revenue) under den tid som iGaming-spelaren har kvar sitt konto.
Detta bygger upp ett langsiktigt strategiskt varde for iGaming-operatorerna, eftersom vi inte bara genererar intakter fran
nyligen skapade konton, utan dven fran tidigare skapade konton.

Vara intdkter forstarks av en fortlépande férbattring av vara produkter i fraga om underliggande teknologi och innehall,
vilket i sin tur ger en forbattrad upplevelse for besdkarna pa vara webbplatser. Forbattringar av vara metoder for
sokmotoroptimering (SEO) har ocksa bidragit till en 6kad trafik pa vara webbplatser, vilket darmed har gjort Catena
Holdings p.l.c till en annu mer attraktiv samarbetspartner for internetbaserade speloperatérer.

Som en f6ljd av de hoga tillvaxtnivaer som har noterats for koncernen, 6kade var kostnadsbas under tredje kvartalet 2015.
Anpassningsférmagan hos var verksamhet har emellertid gjort det mojligt for oss att 6ka vara rérelsemarginaler under
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arets tredje kvartal jamfért med samma period féregaende ar. De 6kade kostnaderna var delvis hanforliga till en 6kning av
antalet anstdllda samt till rekryteringen av ett antal nyckelpersoner inom koncernen, till exempel Patrik Bloch, som
bérjade pa bolaget under sommaren som CFO.

Under de senaste 12 manaderna har vi lagt ner mycket arbete pa att sdkerstalla att vi ligger i framkant i fraga om
mobilteknik, sa att vi kan vara en naturlig samarbetspartner for iGaming-operatorer i fraga om denna trafikkalla. Vart
arbete i fraga om mobil utveckling har ocksa betalat sig, och vi ser en mycket positiv utveckling i det har avseendet, bade
for hela perioden januari-september i ar, och vid en jamférelse mellan tredje kvartalet 2015 och tredje kvartalet 2014.

Vi har ocksa gjort investeringar i utvecklingen av var egen plattform, Catena Core, med malet att erbjuda en tydlig
konkurrensfordel vid jamforelser med andra tredjepartslésningar som finns tillgéngliga i denna verksamhetssektor. Vara
interna system kommer att hjalpa oss att optimera konverteringen av var trafik, samt minska den mangd administration
som kravs for att halla vara produkter uppdaterade. Enligt var bedémning kommer nésta version av Catena Core att fa en
positiv effekt pa intdkterna for Catena Holdings p.l.c under 2016.

Som en del av den I6pande verksamheten gjordes sex forvarv under tredje kvartalet 2015, vilket ytterligare kommer att
starka var stdllning pa vara karnmarknader. Dessa forvérv ar ytterligare beldgg for organisationens effektivitet nar det
géller att stodja koncernens 6vergripande strategi, och agera aktivt pa den konsoliderade marknaden.

Vi arbetar aktivt pa reglerade iGaming-marknader for att forstarka vart erbjudande och var marknadsstéllning for att
kunna maximera de majligheter och den avkastning som gar att uppna. Storbritannien ar en av de stérsta marknaderna i
det har avseendet, och som en del av detta marknadsfokus har vi (efter rapportperiodens slut) forvarvat samtliga aktier i
Right Casino Media. Right Casino Media har ett starkt fokus pa Storbritannien, driver webbplatsen www.rightcasino.com
och besitter unika kunskaper om PPC-annonsering (pay-per-click), vilket ar en ny trafikkanal fér Catena Holdings p.l.c., och
med detta forvarv far vi tillgang till team med en stark inriktning pa Storbritannien, samt mangarig erfarenhet i fraga om
PPC-genererad trafik.

Hittills har 2015 varit ett mycket framgangsrikt ar for Catena Holdings p.l.c och iGaming-marknaden i stort. Vi har
emellertid identifierat en betydande marknadspotential, och vi fortsatter arbetet i linje med var tillvaxtstrategi, som
fokuserar pa en starkt produktportfélj och en fortlépande utvardering av nya marknader, inklusive potentiella forvarv.
Utifran detta ar var bedémning att var tillvdxt dven fortsattningsvis kommer att 6ka snabbare dn marknaden.

Robert Andersson, VD, Catena Media
Marknadsutveckling

Catena Media forvdntar sig att behalla sin ledande marknadsstallning, och att 6ka snabbare dn marknaden, bade inom
segmentet Performance Marketing och den underliggande iGaming-marknaden under en 6verskadlig framtid. Catena
Medias karnmarknader &r redan online, och helt mogna i frdga om internetpenetration, vilket innebar att
marknadstillvaxten i forsta hand drivs av férandringar i kundmedvetande och kundbeteende.

Andra drivkrafter omfattar konsumenternas allmédnna kunskap om, och fortroende for, internet som deras huvudsakliga
underhallningskalla, sasom filmer, musik, spel och vadslagning, samt deras acceptans fér och palitligheten hos
transaktionsrelaterade uppgifter. Dessa férandringar i beteende driver tillvixten pa den underliggande iGaming-
marknaden, da kunderna gar fran spel offline till internetbaserade spel.

Grundat pa den analys som har tillhandahallits av PwC och H2 Gambling gér ledningen fér Catena Media uppskattningen
att koncernens karnmarknader fér natkasinon kommer att vdxa med totalt 5-10 procent arligen mellan 2015 och 2018,
medan affiliatemarknadsandelen for Performance Market berdknas forbli konstant. Den positiva paverkan kommer fran
storleken p3, och 6kningen av antalet nya kasinovarumarken, vilka &r starkt beroende av Performance Marketing, medan
stérre operatérer tenderar att fokusera nagot mer pa traditionell marknadsforing, vilket tyder pa att vara marknad
kommer att vaxa i linje med den underliggande marknaden fér kasinon.
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Utover ovanstaende haller kundbeteendet allt mer att 6verga fran stationara datorer till mobila enheter, vilket leder till en
o6kad atkomst till natkasinon. Det innebdr att det som tidigare enbart var mgjligt att géra vid en dator hemma nu ar
tillgangligt for spelarna narhelst de vill.

Ett annat viktigt bidrag kommer fran en annan férandring i kundbeteendet, ndmligen sékningar pa internet. Pa senare ar
har internet blivit en verklig sdkplattform, dar Google har blivit foérstahandsvalet for de flesta konsumenter. Detta, i
kombination med férmagan att fatta val underbyggda beslut grundat pa hjilp fran jamférelsetjdnster av den typ vi
tillhandahaller, borjar bli ett vdletablerat kundbeteendemonster. Med andra ord gér kunderna regelbundet jamforelser
mellan olika erbjudanden och tjanster innan de gor ett kdp.

Var jamforelsetjanst fungerar bra pa den har marknaden tack vare hogt rankade sékningar kombinerat med de allra basta
webbplatserna for jamforelser, vilket darmed ger kunderna den hjélp och information de behéver for att kunna fatta
beslut. De flesta natkasinooperatérer erbjuder tjanster och spel fran samma spelleverantérer, vilket darmed leder till en
erbjudandedriven marknad fér natkasinon, vilket i sin tur leder till en hog grad av rorlighet mellan olika operatérer, samt
en positiv paverkan pa Catena Media.

Forandringarna i konsumentbeteende pa vara karnmarknader utgér under en 6verskadlig framtid en bas for stark tillvaxt
och en sund tillvaxt. Vidare utvarderar vi fortlopande potentialen for nya omraden och marknader, med malet att utoka
storleken pa vara adresserbara marknader.

EUR Resultat per kvartal
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Finansiell utveckling under juli-september 2015
Intdkter

Koncernens intdkter uppgick till totalt 4,06 miljoner EUR (1,11) under tredje kvartalet, motsvarande en 6kning med
265 procent jamfort med samma period 2014. Intdktstillvaxten drevs av en stark tillvaxt inom koncernens ursprungliga
karnmarknader (dvs. Sverige, Norge och Finland), samt etableringen av Nederldnderna och Storbritannien som tva nya
karnmarknader under 2015.

Koncernen férvarvade kunddatabaser, doméner och webbplatser fran sex konkurrenter pa koncernens kdrnmarknader
under kvartalet. Forvarven bestod av (i) tre mindre forvarv, varav tva har fokus pa Finland och ett pa Nederlanderna, (ii)
tva medelstora forvarv, varav ett har fokus pa Finland och det andra pa Storbritannien, samt (iii) ett storre forvarv inriktat
pa Sverige.
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Kostnader

Rérelsekostnader uppgick 1,41 miljoner EUR (0,40). Personalkostnader dr den storsta posten och uppgick till 0,51 miljoner
EUR (0,18). Okningen av personalkostnader beror pa rekryteringen av ytterligare sex medarbetare till hégsta ledningen och
mellanledningen, samt ytterligare fyra medarbetare i den Ovriga organisationen. Som ett resultat utgjordes den totala
personalstyrkan av 51 personer vid kvartalets utgang, jamfort med 19 personer vid utgangen av samma kvartal féregaende
ar. Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 0,015 miljoner EUR (0,005). Okningen av av- och nedskrivningar ar framst
hanforlig till forvarvet av sex konkurrerande spelardatabaser. Av kostnaderna fér dessa forvarv kostnadsfors 4 procent
Over en trearsperiod.

Ovriga rorelsekostnader uppgick 0,47 miljoner EUR (0,21). Okningen av personalstyrkan genomfordes fér att kunna ge stéd
at den starka tillvdxten som koncernen har upplevt pd senare tid. Detta gav ocksa upphov till en &kning av
personalrelaterade kostnader, sdsom 6kade kontorskostnader, hogre kontorshyra, fler programvarulicenser, avgifter till
rekryteringsbolag och 6vriga, liknande poster inkluderade i 6vriga rorelsekostnader.

Till f6ljd av den snabba expansionen har koncernen noterat en 6kning av 6vriga rorelsekostnader, inklusive doméner for
SEO-arbete, avgifter till externa konsulter samt avgifter till servervirdar. Vidare har férvarvet av tillgangarna i
konkurrerande foretag resulterat i avskrivningar av tillgdngar som belastar totalresultatet.

| rorelsekostnader ingar engangskostnader om 0,40 miljoner EUR (noll). Dessa ar engangskostnader da de ar hanforliga till
bolagets borsnotering.

Resultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet 2015 uppgick till 2,66 miljoner EUR (0,71), en 6kning med 273 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Justerat rorelseresultat uppgick till 3,08 miljoner EUR (0,71), motsvarande en justerad
rérelsemarginal pa 76 procent (64). Rorelseresultatet har justerats for kostnader hanforliga till borsnoteringen om
0,41 miljoner EUR och 6vriga intdkter pa 0,02 miljoner EUR.

Resultat fore skatt uppgick till 2,67 miljoner EUR (0,71), en O6kning med 278 procent jamfért med motsvarande
kvartal 2014.

Periodens resultat uppgick till 2,52 miljoner EUR (0,46). Resultat per aktie var 0,057 EUR (0,013).

For perioden fram till 30 september 2015 hade koncernen en effektiv skattesats pa 6 procent, eftersom verksamheten
uteslutande bedrivs i Malta.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar, som utgors av spelardatabaser, webbplatser och domaner uppgick till 6,77 miljoner
EUR (0,10) under kvartalet. Okningen ar hanférlig till forvarvet av immateriella tillgdngar fran sex konkurrenter. Férvarv av
materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,06 miljoner EUR (0,02).

Likvida medel, finansiering samt finansiell stéllning

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 2,85 miljoner EUR (0,57) for tredje kvartalet. Kassaflodet i
investeringsverksamheten var negativt, —1,06 miljoner EUR (0,13), och var i linje med de férvdarv som genomférdes under
kvartalet. Kassaflodet for finansieringsverksamheten var negativt, —1,22 miljoner EUR (0,46), varav 1,23 miljoner EUR
(0,51) var hanforligt till utdelning som betalades under kvartalet. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1,19 miljoner
EUR (0,24).
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Sammanfattning av perioden januari-september 2015
Intdkter

Koncernens intdkter uppgick till totalt 9,04 miljoner EUR (2,44) for perioden januari-september, motsvarande en 6kning
med 271 procent jamfort med samma period 2014.

Koncernen forvarvade kunddatabaser, doméner och webbplatser fran atta konkurrenter pa koncernens kdrnmarknader
under perioden. Férvarven bestod av (i) tre mindre forvarv, varav tva har fokus pa Finland och ett pa Nederldanderna, (ii)
tvd medelstora forvéry, varav ett har fokus pa Finland och det andra pa Storbritannien, samt (iii) tre stérre forvdarv med
fokus pa Sverige, Norge och Nederlanderna.

Kostnader

Rorelsekostnader uppgick till 2,96 miljoner EUR (1,09). Personalkostnader ar den storsta posten och uppgick till
1,19 miljoner EUR (0,48). De 6kade personalkostnaderna ar ett resultat av koncernens snabba expansion under 2015. Det
har gjorts rekryteringar inom hela organisationen, men fokus ldg framst pa rekrytering till chefsposter under perioden.
Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 0,03 miljoner EUR (0,008). Okningen av av- och nedskrivningar &dr framst
hanforlig till forvdarvet av de atta konkurrerande spelardatabaserna. Av kostnaderna for dessa forvarv kostnadsfors
4 procent Gver en trearsperiod.

Ovriga rorelsekostnader uppgick 1,29 miljoner EUR (0,6). Den dkade personalstyrkan gav ocksa upphov till en 6kning av
personalrelaterade kostnader, sasom 6kade kontorskostnader, hogre kontorshyra, fler programvarulicenser, avgifter till
rekryteringsbolag och 6vriga, liknande poster inkluderade i 6vriga rérelsekostnader. Ovriga rorelsekostnader omfattar
domaner for SEO-arbete, avgifter till externa konsulter samt avgifter till servervardar. Vidare har férvarvet av tillgdngarna i
konkurrerande foretag resulterat i att avskrivningar av tillgangar som belastar rapporten 6ver totalresultatet.

| rérelsekostnader ingar engangskostnader om 0,45 miljoner EUR (noll). Dessa ar engangskostnader da de ar hanforliga till
bolagets borsnotering.

Resultat

Rorelseresultatet for perioden januari-september 2015 uppgick till 6,08 miljoner EUR (1,35), en 6kning med 350 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Justerat roérelseresultat uppgick till 6,55 miljoner EUR (1,36),
motsvarande en justerad rorelsemarginal pa 73 procent (56). Rorelseresultatet har justerats fér kostnader hanforliga till
borsnoteringen om 0,45 miljoner EUR, samt 6vriga intakter pa 0,03 miljoner EUR.

Resultat fore skatt uppgick till 6,1 miljoner EUR (1,35), en 6kning med 353 procent jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

For perioden januari-september 2015 hade koncernen en effektiv skattesats pd 10 procent, eftersom verksamheten
uteslutande bedrivs i Malta. Det berdknas att den effektiva skattesatsen for efterféljande perioder bor uppga till cirka
5 procent pa verksamheten i Malta, eftersom all skatteaterbaring som koncernen &r berattigad till i enlighet med maltesisk
lag kommer att tas i ansprak.

Periodens resultat uppgick till 5,51 miljoner EUR (0,88). Resultat per aktie var 0,134 EUR (0,027).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar, som utgérs av spelardatabaser, webbplatser och doméner uppgick till

12,38 miljoner EUR (0,10) under kvartalet. Okningen ar hanférlig till férvarvet av tillgdngarna fran atta konkurrenter under
perioden. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,16 miljoner EUR (0,06).
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Likvida medel, finansiering samt finansiell stéllning

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 5,68 miljoner EUR (0,49) under perioden januari-september.
Kassaflodet i investeringsverksamheten var negativt, —1,9 miljoner EUR (0,09), och i linje med de forvarv som genomférdes
under perioden. Kassaflodet for finansieringsverksamheten var negativt, —3,15 miljoner EUR (0,24), varav 2,95 miljoner
EUR (0,51) var hanforligt till utdelning som betalades under kvartalet. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till
1,19 miljoner EUR (0,24).

Ovrigt
Moderbolaget

Catena Holdings p.l.c dr det yttersta holdingbolaget i koncernen, och registrerades i Malta den 29 maj 2015, med den enda
uppgiften att erhalla utdelningsintdkter fran det huvudsakliga rorelsedrivande bolaget — Catena Operations Limited.
Rorelseintdkterna fran januari-september 2015 bestod av erhallna utdelningar och relaterade intdkter uppgéaende till
2,60 miljoner EUR (noll). Kostnaderna uppgick till 0,03 miljoner EUR (noll). Periodens resultat uppgick till 1,87 miljoner EUR
(noll). Bolagets likvida medel uppgick till 0,04 miljoner EUR (noll) vid kvartalets utgang, och eget kapital uppgick till
1,65 miljoner EUR (noll).

Medarbetare

Per den 1maj2015 utsags Robert Andersson till VD fér koncernen. Robert Andersson har stor erfarenhet av
onlinemarknaden och den digitala marknaden, senast som VD fér River, en av Sveriges mest framgangsrika reklambyraer.
Tidigare var han dven chef fér verksamhetsutvecklingen for spelutvecklingsbolaget Dice, och en av de globala cheferna for
mobilutvecklingen pa finska Sulake, som &r verksamt inom sociala medier.

Den 1 september utsags Patrik Bloch till CFO foér koncernen. Patrik Bloch har erfarenhet fran investment banking-
branschen, och har tidigare ingatt i teamet med ansvar fé6r sammanslagningar och férvarv pa Lehman Brothers. Innan
Patrik Bloch borjade pa Catena Media var han chef pa Capgemini Consulting, med fokus pa integration och digital strategi
efter sammangéaenden. Patrik Bloch har ocksa varit forsaljningschef och tillférordnad VD pa Oriflame Cosmetics.

Per den 30 september 2015 hade koncernen 51 anstéllda, jamfort med 19 personer under samma period foregdende ar.
Samtliga var anstallda pa heltid.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Aven om Catena Media inte bedriver ndgon internetbaserad spelverksamhet ar koncernen, i likhet med de flesta av
kunderna, beroende av den internetbaserade spelindustrin. De lagar och regler som omger den internetbaserade
spelindustrin dr komplexa, stadda i standig utveckling och i vissa fall dven foremal for osakerhet, och i manga lander ar spel
pa internet férbjudet och/eller begridnsat. Om tvangsatgirder eller andra lagstiftningsatgirder vidtas mot nagot av de
internetbaserade spelbolag som ocksa ar en av koncernens kunder, vare sig det sker nu eller i framtiden, skulle koncernens
intaktsflode fran sddana kunder kunna paverkas negativt. Vidare skulle myndigheterna ocksa kunna havda att samma eller
liknande atgarder bor vidtas mot oberoende parter som framjar ett sadant internetbaserat spelbolags verksamhet,
inklusive koncernen. Foljaktligen skulle sddana hdndelser, inklusive framtida fordndringar av lagar och regler, kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

For styrelsen:

Andre Andersen Lavold Per Anders Henrik Persson Ekdahl
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Rapport 6ver koncernens totalresultat i sammandrag

Koncernen

Kvarvarande verksamheter

Intakter

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Kostnader relaterade till borsnoteringen
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella kostnader
Finansiella intdkter

Ovriga extraordinéra intakter
Resultat fore skatt
Skattekostnad

Periodens resultat frankvarvarande verksamheter

Avvecklade verksamheter

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter

Ovrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser

Periodens resultat — summa totalresultat

Not

Jcatena
Perioden
fran 4 nov
Jul-sep Jan-sep Jan-sep 2013 till
2014 2015 2014 31dec 2014
EUR EUR EUR EUR EUR
4061943 1113638 9040709 2437122 4279876
-507 449 -182 090 -1187 824 -480 306 -700 786
-14 889 -5393 -30 224 -7 737 -76 965
-409 173 - -450 443 - -
-474 737 -214 551 -1293 278 -598 510 -890 529
-1 406 248 -402 034 -2961769 -1086553 -1668280
2655695 711 604 6078940 1350569 2611596
- -4 877 -7 489 -11299 -17 050
- 2 5766 8 303
15 000 - 19 849 7 854 7 854
2670695 706 729 6097066 1347132 2602703
-146 210 -242 789 -586 814 -471 980 -925 257
2524 485 463 940 5510 252 875152 1677 446
- 10 360 -82 250 90359 95631
- -149 - -2341 -4 519
2524485 474 151 5428 002 963170 1768558

Noterna pa sidan 13 till 37 utgér en integrerad del koncernens delarsrapport i sammandrag.
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Rapport 6ver koncernens totalresultat i ssmmandrag (fortsattning)

Koncernen

Resultatet per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden
(uttryckt i euro per aktie)

Resultat per aktie fore utspadning

Fran kvarvarande verksamheter
Fran avyttrade verksamheter

Fran periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning
Fran kvarvarande verksamheter
Fran avyttrade verksamheter

Fran periodens resultat

Not

10

10

Jcatenamedia
Perioden
fran 4 nov
Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep 2013 till
2015 2014 2015 2014 31dec 2014
EUR EUR EUR EUR EUR
0,057 0,013 0,136 0,024 0,047
- 0,0003 -0,002 0,003 0,003
0,057 0,013 0,134 0,027 0,049
0,057 0,013 0,136 0,024 0,047
- 0,0003 -0,002 0,003 0,003
0,057 0,013 0,134 0,027 0,049

Noterna pa sidan 13 till 37 utgor en integrerad del koncernens delarsrapport i sammandrag.
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Koncernens balansridkning for delaret i ssmmandrag

Koncernen
Noter

EUR EUR EUR
TILLGANGAR
Anladggningstillgangar
Immateriella tillgangar 4 13419284 100805 1045776
Materiella anlaggningstillgangar 212334 55964 77 263
Uppskjuten skattefordran - 9586 -
Summa anldggningstillgangar 13 631618 166355 1123039
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 2644241 1567504 1911774
Uppskjutna kostnader fér bérsnoteringen 112 611 - -
Likvida medel 1188 830 239633 553 730
Summa omsattningstillgdngar 3945682 1807137 2465504
Summa tillgangar 17577300 1973492 3588543
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver
Aktiekapital 16 565 1200 1200
Overkurs 999 793 - -
Ovriga reserver 5036 909 -2341 -4 519
Balanserade vinstmedel 3693 556 706 265 1260877
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 9746 823 705124 1257558
Innehav utan bestéammande inflytande - 4844 4611
Summa eget kapital 9746 823 709968 1262169
Skulder
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 184 550 - 104 615
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 5 5727987 327218 1091198
Réntebarande lan - 327994 319 500
Aktuella skatteskulder 1917 940 608 312 811061
Summa kortfristiga skulder 7645927 1263524 2221759
Summa skulder 7830477 1263524 2326374
Summa eget kapital och skulder 17577300 1973492 3588543

Noterna pa sidan 13 till 37 utgor en integrerad del koncernens delarsrapport i sammandrag.

Koncernens delarsrapport i sammandrag pa sidorna 8 till 37 godkéndes for publicering av styrelsen den
24 november 2015, och har undertecknats & styrelsens végnar av:

Andre Andersen Lavold Per Anders Henrik Persson Ekdahl
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Rapport 6ver forandring i koncernens eget kapital for delaret

Hanforligt till moderbolagets dgare

Innehav
Andel Ovrigt Aktie- Balanserade bestimmande Summa
Noter  kapital reserver agio  vinstmedel inflytande  eget kapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ingdende balans per den 1 januari 2014 1200 - - 253187 - 254 387
Totalresultat
Periodens resultat - - - 963 678 1833 965511
Forandringar i omrékning av utldndsk valuta - -2341 - - - -2 341
Totalresultat for perioden - -2341 - 963 678 1833 963 170
Transaktioner med dgare
Nettotillgdngar forvarvade hanférligt till
innehav utan bestimmande inflytande i ) ) i 3011 3011
Utdelning utbetald under perioden 8 - - - -510 600 - -510 600
Summa transaktioner med agare - - - -510 600 3011 -507 589
Utgdende balans per den 30 september 2014 1200 -2341 - 706 265 4844 709 968
Ingaende balans per den 1 januari 2015 1200 -4 519 - 1260877 4611 1262169
Totalresultat
Periodens resultat - - - 5428 002 - 5428 002
Totalresultat for perioden - - - 5428 002 - 5428 002
Transaktioner med dgare
Utstallande av aktiekapital
(fére omorganisationen) 6 254 4999 746 - - - 5000 000
Utstallande av aktiekapital
(efter omorganisation) 6 16 565 - 999 793 - - 1016 358
Utdelning utbetald under perioden 8 - - - -2995 323 - -2995 323
Egetkapitalreglerade aktierelaterade
ersattningar - 37163 - - - 37 163
Summa transaktioner med dgare 16 819 5036 909 999 793 -2 995 323 - 3058 198
Justeringar hanforliga till omorganisationen
Omorganisation av koncernen 11 -1454 4519 - - -4 611 -1546
Utgaende balans per den 30 september 2015 16 565 5036 909 999 793 3 693 556 - 9746 823

Noterna pa sidan 13 till 37 utgér en integrerad del koncernens delarsrapport i sammandrag.
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Jcatena
Rapport 6ver koncernens kassaflédesanalys for delaret
Perioden
frén 4 nov
Jul-sep Jan-sep Jan—sep 2013 till
2014 2015 2014 31dec2014
EUR EUR EUR EUR EUR
Kassafléden fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt inklusive avyttrade verksamheter 2 670 695 717089 6014816 1437491 2698334
Justeringar for:
Resultat fran avyttring/forvéarv - - 77731 -59 503 -59 503
Avskrivningar och nedskrivningar 14 889 5393 30 224 7737 76 965
Resultat vid forsaljning av mat. anldggningstillgangar = - = - 776
Nedskrivning av fordringar = 35833 = 91 699 242 489
Réantekostnader - 4877 7489 11299 17 050
Réanteintakter - -2 -5 766 -8 -303
2685584 763190 6124494 1488715 2975 808
Forandringar i:
Kundfordringar och 6vriga fordringar -418 634 -274 237 -462 084 -939512 -1751879
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 583 549 78 695 10 341 -44 465 68 874
Likvida medel fran den lI6pande verksamheten 2850499 567 648 5672751 504738 1292803
Erhdllen rénta - 2 5766 8 303
Betalad skatt - - - -16 728 -16 728
Likvida medel netto fran den I6pande verksamheten 2 850 499 567650 5678517 488018 1276378
Kassafloden som anvands i investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -63 148 -22 950 -158 856 -57 905 -87 095
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -999 619 -103684 -1607 947 -103 685 -463 685
Kassafléden netto vid avyttring/férvarv - - -128 843 75 424 75 424
Likvida medel netto som anvands i
investeringsverksamheten -1062 767 -126 634 -1 895 646 -86 166 -475 356
Kassafléden fran finansieringsverksamheten
Utstallande av aktiekapital - - 16 358 - 1200
Utbetald utdelning -1230 000 -510600 -2945323 -510 600 -510 600
Nettoférdndringar av lan - 45 768 -223 012 275121 266 627
Avkastning pa aktiewarranter 7176 - 7176 - -
Betalda rantor - - -7 489 - -
Likvida medel netto som anvénds i
investeringsverksamheten -1222 824 -464 832 -3 152 290 -235 479 -242 773
Férandring av likvida medel, netto 564 908 -23 816 630581 166 373 558 249
Likvida medel vid periodens bérjan 623 922 263 300 553 730 75 601 -
Valutaomrakningsdifferenser - 149 4519 -2341 -4 519
Likvida medel vid perioden slut 1188 830 239633 1188830 239 633 553 730

Noterna pa sidan 13 till 37 utgor en integrerad del koncernens delarsrapport i sammandrag.
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Jcatena

Noter till koncernens delarsrapport i sammandrag

1.

2.1

Allman information

Catena Holdings p.l.c ar ett aktiebolag registrerat i Malta. Catena Holdings p.l.c ("Bolaget”) och dess dotterforetag
(tillsammans ”Koncernen”, aven kallat Catena Media) och verkar inom natbaserad marknadsféring och
affiliateverksamhet.

Koncernen lockar till sig anvandare genom olika metoder fér marknadsféring online, och forsoker darefter styra
hogkvalitativ “trafik” (dvs. anvandare) till verksamheter online och till mobila verksamheter som i sin tur
konverterar sadan trafik till betalande kunder. | gengald far koncernen antingen (i) en andel av de intdkter som
genereras av sadana anvandare, (ii) en avgift per férvarvad anvandare, (iii) andra fasta avgifter, eller (iv) en hybrid
mellan dessa tre modeller (se avsnitt 2.3 fér mer information).

Redovisningsprinciper

De vasentliga redovisningsprinciper som tillimpats vid upprattandet av denna delarsrapport for koncernen anges
nedan.

Grund for upprattande
Koncernens delarsrapport i sammandrag har uppréttats for att ge information om koncernens finansiella rapporter.

Bolaget inforlivades den 29 maj 2015 i enlighet med den maltesiska bolagslagen, Maltese Companies Act, 1995.
Den 1 juni 2015 forvarvade bolaget samtliga aktier i Catena Operations Limited fran de tidigare fem aktiedgarna.
Den 1 januari 2015 overférde Catena Operations Limited sitt innehav i Paxo Finans AB, ett dotterféretag dar
bolaget tidigare hade ett innehav om 95 procent, till Catena Invest Ltd, ett narstdende bolag som inte ingar i
koncernen.

Inneb6rden av ovanstaende var en omstrukturering av koncernen, genom vilken bolaget blev det nya
moderbolaget i Catena Operations Limited. Harav foljer att aktiedgarna i bolaget &r identiska med dem i Catena
Operations Limited, och omstruktureringen medférde endast ytterligare ett holdingbolag, som blev innehavare av
aktierna i Catena Operations Limited. Denna transaktion har redovisats i koncernens delarsrapport i sammandrag
som en omstrukturering, och denna koncernredovisning har upprattats som om Catena Holdings p.l.c. var
moderbolag i koncernen frdan och med inférlivandet. Foljaktligen, for att kunna erbjuda mer meningsfull
information till potentiella investerare omfattar jamforelsesiffrorna koncernens finansiella resultat och stéllning
trots att det nya moderbolaget rent juridiskt inférlivades under innevarande period. Jamforelsesiffrorna redovisar
darmed resultatet for Catena Operations Limited, det tidigare moderbolaget, och justeringar som visar
omorganisationens paverkan, i enlighet med vad som framgar av rapporten éver férandringar i eget kapital.

Vidare redovisas en avstamning mellan de reviderade resultaten for Catena Operations Limited under
14-manadersperioden fram till 31 december 2014, och resultaten exklusive Paxo Finans AB, fran koncernen for
12-manadersperioden fram till 31 december 2014, i not 13 i denna finansiella rapport.
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2.1
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Jcatena

Redovisningsprinciper (fortsittning)
Grund for upprattande (fortsattning)

Féljande noter hanforliga till grunden fér upprattandet av denna koncernredovisning bedéms vara nédvandiga for
en fullstandig forstaelse av denna delarsrapport:

Koncernens delarsrapport i sammandrag har uppréttats i enlighet med de redovisningsprinciper som har antagits
av moderbolaget vid inforlivandet. Dessa redovisningsprinciper féljer de principer som tidigare har antagits av
Catena Operations Limited, férutom i enlighet med vad som anges nedan.

Koncernens delarsrapport i sammandrag inkluderar koncernredovisningen fér Catena Operations Limited for
perioden fram till den 30 september 2014. Dessa finansiella rapporter omfattar resultatet fran Catena Operations
Limited och dess dotterféretag Molgan Limited och Paxo Finans AB. Paxo Finans ABs resultat redovisas i denna
delarsrapport i sammandrag som en avyttrad verksamhet mot bakgrund av avyttringen av denna verksamhet under
den aktuella perioden.

Koncernens delarsrapport i sammandrag fér perioden januari-september 2015 har granskats av revisorerna.
Rapporten har upprattats i enlighet med IAS 34, "Delarsrapportering”. Koncernens delarsrapport i sammandrag bor
lasas tillsammans med arsredovisningen for Catena Operations Limited for rakenskapsaret 2014, som har
upprattats i enlighet med IFRS sdsom de antagits av EU.

Sammanfattning av férdndringar av redovisningsprinciper

Omorganisationen mellan koncernens  enheter under  gemensam kontroll  redovisas  enligt
omorganisationsmetoden. | enlighet med omorganisationsmetoden inférlivas tillgangar och skulder som
foregangarens bokforda varden, vilka ar bokférda varden i den férvarvade verksamheten sasom de har redovisats
och vérderats i denna verksamhets finansiella rapporter fore omorganisationen. Ingen goodwill uppkommer vid
redovisningen av omorganisationen, och eventuella skillnader mellan erlagd kopeskilling och upplupet bokfort
varde av tillgangar och skulder i den forvarvade verksamheten inkluderas i eget kapital. De finansiella rapporterna
inforlivar den forvarvade enhetens resultat for heldaret, inklusive jamférelsesiffror, som om strukturen efter
omorganisationen redan var pa plats vid ingangen av jamforelseperioden.

Resultat for avyttrade dotterforetag redovisas inom resultaten for avyttrade verksamheter (not 7).

Sasom det anges i not 2.12 pdbdrjade koncernen under innevarande ar verksamhet inom ramen for ett antal
egetkapitalreglerade, aktiebaserade ersattningsplaner, enligt vilka verksamheten erhaller tjanster fran anstéillda
som ersattning for egetkapitalinstrument i koncernen.

Fére den aktuella perioden klassificerade koncernen férvarv av konkurrenters tillgdngar som immateriella
rattigheter, med en beraknad livslangd pa tre ar. Under 2015 har koncernen omvarderat arten av de underliggande
tillgdngarna som har férvarvats, och omklassificerat sina immateriella tillgangar till webbplatser, doméaner och
spelarkonton, vilket presenteras narmare i not 2.9.1 i koncernens delarsrapport i sammandrag. Som en del av
denna utvardering har ledningen faststdllt att webbplatser och doméaner har en praktiskt taget obegransad
livslangd. Styrelsens uppfattning ar att ovanstaende férdndrade redovisningsprinciper inte kommer att fa nagon
vasentlig paverkan pa koncernens redovisade finansiella stédlining per den 1januari 2014, och paverkan fran
forandringarna har darmed redovisats for den aktuella perioden.
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Jcatena

2. Redovisningsprinciper (fortsdttning)
2.1 Grund for upprattande (fortsattning)
Standarder, tolkningar och dndringar av publicerade standarder som dnnu inte har trdtt i kraft

Ett antal nya standarder, dndringar av standarder samt tolkningar hade dnnu inte tratt i kraft for rapportperioderna
under rakenskapsaret 2015, och har inte tillampats vid upprattandet av denna rapport. Ingen av dessa férvantas ha
nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter under innevarande eller framtida rapportperioder.

Kvarvarande verksamhet (Going concern)

Per balansdagen 6verskred koncernens kortfristiga skulder omsattningstillgdngarna med 3,7 miljoner EUR. Sasom
redovisat i not 5 omfattar leverantdrsskulder och 6évriga skulder ansvarsforbindelser om 2 771 257 EUR per den
30 september 2015. Eftersom avtalsvillkoren for férvdarv av narstdende ar sadana att framtida betalningar ar
beroende av att vissa intdktsmal uppnas, anser styrelsen att likviditetsrisken hanférlig till dessa transaktioner ar
mindre vdsentlig.

Grundat pa foregdende framtidsutsikter och den finansiering som véntas fran boérsnoteringen ar styrelsens
uppfattning att det ar lampligt att fortsdtta uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med principen om
kvarvarande verksamhet (going concern).

2.2 Principer fér koncernredovisningen

2.2.1 Dotterforetag

Dotterféretag ar samtliga verksamheter dar koncernen har ett bestdammande inflytande. Koncernen har ett
bestimmande inflytande nar koncernen exponeras for, eller har ratt till, en rorlig ersattning fran sitt innehav i
foretaget och har férmagan att paverka denna ersattning genom befogenhet att styra verksamheten i detta
foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran det datum da det bestammande inflytandet 6verférs
till koncernen. De tas bort fran koncernredovisningen fran det datum da det bestimmande inflytandet upphér.

Forvdarvsmetoden anvands for att redovisa forvarv gjorda av koncernen (se not 2.5).

Koncerninterna transaktioner, balanser och orealiserade vinster eller transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Orealiserade forluster elimineras om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den Gverlatna tillgangen. Redovisningsprinciperna i dotterféretagen har vid behov dndrats for att
anpassa dem till de principer som har antagits av koncernen.

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterféretagens nettotillgdngar och nettoresultat redovisas separat i
koncernens resultatrdkning, koncernens rapport over totalresultatet, rapport 6ver fordndringar i eget kapital
respektive balansrakningen.

2.2.2 Omrdékning av utldndsk valuta

i. Funktionell valuta och presentationsvaluta

Poster som ingar i denna koncernredovisning berdknas med tillampning av valutan i den ekonomiska miljé dar
respektive koncernbolag bedriver verksamhet (”den funktionella valutan”). Koncernredovisningen redovisas i euro
(EUR), som ar koncernens funktionella valuta och presentationsvaluta.
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2.2

222

iii.

23

2.3.1

Jcatena

Redovisningsprinciper (fortsittning)
Principer for koncernredovisningen (fortséttning)

Omrikning av utldndsk valuta (fortséttning)

Transaktioner och kontostdllningar

Transaktioner i utlandska valutor rdknas om till den funktionella valutan enligt de valutakurser som giller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta vid arets utgang, valutakurser redovisas normalt i
resultatrakningen. Icke-monetara tillgangar och skulder som berdknas i termer av anskaffningskostnad i utlandsk
valuta raknas om till gdllande kurs per transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster redovisas i
resultatrakningen pa nettobasis.

Koncernbolag

Ett av koncernbolagen, Paxo Finans AB, anvander svenska kronor som sin funktionella valuta och
presentationsvaluta. Dotterféretagens resultat och finansiella stéllning raknades om enligt féljande:

. tillgdngar och skulder for varje balansrdkning som redovisas raknas om till slutkursen per datumet for
balansrakningen i fraga

. intakter och kostnader for varje resultatrakning samt rapport Gver totalresultatet raknas om till
genomsnittliga valutakurser (savida detta inte &r en rimlig uppskattning av de kumulativa effekterna av
de valutakurser som géller per transaktionsdatumen, da intdkter och kostnader rdknas om till
valutakurserna per transaktionsdagarna), och

. samtliga harrérande valutakursdifferenser redovisas i 6vrigt totalresultat.
Vid konsolideringen redovisas valutakursdifferenser som uppkommer vid omrédkningen av nettoinvesteringar i
utldndska enheter och lan i dvrigt totalresultat. Nar en utldndsk enhet séljs eller nagon del av lanet som utgér en
del av nettoinvesteringen aterbetalas, omklassificeras de hanforliga valutakursdifferenserna till resultatrakningen,

som en del av resultatet fran forsaljningen.

Intdkter

Bolagets intakter harror framst fran utdelningen som harror fran dotterforetagen. Koncernens intakter kommer
fran natbaserad marknadsforing samt affiliateverksamhet. Koncernen redovisar intdkter ndr summan av intdkterna
kan matas pa ett tillforlitligt satt, och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att infloda till
verksamheten.

Utdelningsintékter

Utdelning redovisas i resultatrakningen och 6vrigt totalresultat nar bolagets ratt att erhalla betalning har faststallts.

2.3.2 Provisionsintdkter

Koncernens intdkter bestar av intdkter som genereras i form av provision per spelare som styrs till
speloperatérerna, samt annonsavgifter som tas ut av speloperatorer som vill ha ytterligare exponering pa
koncernens webbplatser. Provisionen kan delas in i:
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2.3 Intdkter (fortsattning)

2.3.2 Provisionsintdkter (fortséttning)

Intaktsdelning

Vad giller intdktsdelning erhaller koncernen en andel av intdkterna som speloperatéren har genererat som ett
resultat av att en spelare har spelat pa operatérens webbplats. Intdkter redovisas under den manad nar de intjanas
av respektive speloperator.

ii. Kostnad per forvarv
For uppgorelser med kostnad per férvarv betalar en klient en engangsavgift for varje spelare som gor en deposition
pa klientens webbplats. Avtal géllande kostnad per férvarv bestar av en med klienten pa férhand 6verenskommen
taxa. Intakterna fran sadana avtal redovisas under den manad da depositionen gors.

Fasta avgifter

Koncernen genererar ocksa intakter genom att ta ut en fast avgift for nya kasinon som vill listas och recenseras pa
koncernens webbplatser, samt genom annonsplatser som saljs till speloperatérer som vill marknadsféra sina
varumarken pa en mer framtradande plats pa nagon av koncernens manga webbplatser. Sddana intdkter fordelas
enligt en periodiseringsprincip under avtalets hela [6ptid.

2.3.3 Rdnteintdkter
Rénteintdkter redovisas I6pande i resultatrakningen, med tillampning av effektivrantemetoden.

2.4 Skatt

Skattekostnader eller skattefordringar for perioden ar den skatt som ska betalas pa den aktuella periodens
beskattningsbara intdkter baserat pa den tillampliga skattesatsen i respektive jurisdiktion, justerat for férandringar
av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder hanforliga till temporara skillnader och icke utnyttjade
skatteforluster.

Aktuell skatt berdknas baserat pa de skattelagar som har inforts, eller i allt vasentligt inforts, vid slutet av
rapportperioden i de lander dar koncernens dotterféretag bedriver verksamhet och genererar beskattningsbara
intdkter. Ledningen utvarderar periodvis uppgifter i sjdlvdeklarationen mot bakgrund av situationer dar den
tillampliga skattelagstiftningen ar foremal for olika tolkningar. Ledningen faststéller avsattningar dar sa ar lampligt
pa basis av de belopp som man berdknar ska betalas till skattemyndigheterna.

Uppskjuten skatt tillhandahalls i sin helhet och berdknas enligt berdkning av latent skatt pa temporara skillnader
som uppkommer mellan det skattemdssiga védrdet pd tillgangar och skulder och deras redovisade vérden i
koncernredovisningen. Uppskjutna skatteskulder redovisas emellertid inte om de uppkommer fran den initiala
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas inte heller om den héarror fran den initiala redovisningen av
en tillgang eller skuld i en transaktion som inte ar ett sammangaende eller férvarv som vid tidpunkten for
transaktionen varken paverkar redovisningen eller det beskattningsbara resultatet. Uppskjuten faststalls med hjalp
av skattesatser (och skattelagar) som har antagits, eller i allt vasentligt antagits, i slutet av rapportperioden, och
som forvantas gdlla nar den avsedda uppskjutna skattefordran har realiserats eller ndr den uppskjutna
skatteskulden ska betalas.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast om det &r troligt att ett framtida skattepliktigt resultat kommer att
finnas tillgéngligt mot vilket dessa temporéra skillnader och férluster kan kvittas.
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Redovisningsprinciper (fortsittning)
Skatt (fortsattning)

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas mot varandra nar bolaget har en rattsligt verkstallbar
rattighet att kvitta de redovisade beloppen, och nar den uppskjutna skattefordran och skatteskulden ar hanférliga
till samma skattemyndighet. Aktuella skattefordringar och skatteskulder kvittas nar bolaget har en rattsligt
verkstallbar rattighet att kvitta de redovisade beloppen, och har foér avsikt antingen att reglera dessa pa nettobasis,
eller samtidigt realisera tillgangen och betala skulden.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrdkningen, utom i den man som den ar hanforlig till poster som
redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i Gvrigt totalresultat
respektive direkt i eget kapital.

Rorelseférvarv

Forvarvsmetoden anvands for att redovisa samtliga foretagsférvarv och sammangaenden, oavsett om det ar
egetkapitalinstrument eller andra tillgangar som férvarvas. Kopeskillingen som 6verfors for forvarvet av ett
dotterforetag bestar av:

* verkligt varde for de 6verforda tillgangarna

 skulder hanforliga till verksamhetens tidigare dgare

¢ egetkapitalintressen emitterade av koncernen

* verkligt varde for tillgangar och skulder som ar resultatet av ett avtal om ansvarsforbindelser, och

 verkligt varde for redan befintliga egetkapitalintressen i dotterforetaget.

Identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och ansvarsférbindelser som Gvertas vid ett forvarv varderas, med ett
fatal undantag, initialt till verkligt virde pa forvarvsdagen. Koncernen redovisar intressen utan bestimmande
inflytande i det forvarvade foretaget pa forvarvs-for-forvarvs-basis, antingen till verkligt varde eller till det
proportionella nettovardet av tillgangar och skulder hos det forvarvade foretaget i innehavet utan bestammande
inflytande. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs vartefter de uppstar.

Overskottet av:

¢ den o6verfoérda kopeskillingen,
* summan av innehav utan bestimmande inflytande i det forvarvade foretaget, och
¢ verkligt varde per forvarvsdagen for tidigare egetkapitalinnehav i det férvarvade foretaget

over verkligt varde for de identifierade nettotillgangarna som har forvarvats, redovisas som goodwill. Om dessa
belopp ar ldgre an verkligt varde for de identifierade nettotillgangarna i det férvdrvade dotterféretaget redovisas
skillnaden direkt i resultatrakningen som en vinst fran forvarv till 1agt pris.

Delarsrapport | januari — september 2015 | Catena Holdings p.l.c 18

F-32

Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc




FINANSIELLA RAPPORTER

Jcatena

2. Redovisningsprinciper (fortsdttning)
2.6 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar som lan och fordringar, och sina finansiella skulder som finansiella
skulder till upplupet anskaffningsvarde.

2.6.1 Icke-derivativa finansiella tillgdngar and finansiella skulder — redovisning och borttagande fran redovisningen
Koncernen redovisar initialt Ian och fordringar per det datum de harrér fran.

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng fran redovisningen nar de avtalsméassiga rattigheterna till kassaflédena fran
tillgangen loper ut, eller nar koncernen o6verfor rattigheterna att erhalla avtalsmassiga kassafléden fran den
finansiella tillgangen i en transaktion dar i all vasentlighet samtliga risker och formaner férknippade med dgandet
av de finansiella tillgangarna 6verfors, eller koncernen varken 6verfér eller behaller vasentligen samtliga risker och
formaner med dgandet och inte behaller kontrollen 6ver den 6verforda tillgangen.

Koncernen tar bort en finansiell skuld fran redovisningen nér dess avtalsmassiga skyldigheter upphér, stélls in eller
|6per ut.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder kvittas och nettobeloppen redovisas i rapporten 6ver finansiell stéllning
endast nar koncernen har en juridisk ratt att kvitta beloppen, och har for avsikt antingen att reglera pa nettobasis,
eller samtidigt realisera tillgdngen och betala skulden.

2.6.2 Icke-derivativa finansiella tillgdngar — véirdering
Lanefordringar och kundfordringar
Dessa tillgangar redovisas initialt till verkligt varde plus direkt hanférliga transaktionskostnader. Efter den initiala
redovisningen varderas de till upplupet anskaffningsvarde med hjélp av effektivrantemetoden. Lan och fordringar
utgors av likvida medel samt fordringar.
Kassa, bank och kortfristiga skulder
For rapport dver kassafldden bestar likvida medel av kassamedel, avistainlaning i finansinstitutioner, samt kontanta
medel tillgangliga for betalning till tjansteleverantorer.

2.6.3 Icke-derivativa finansiella skulder — virdering
Icke-derivativa finansiella skulder redovisas initialt till verkligt vdrde minus eventuella direkt hanforliga
transaktionskostnader. Efter den initiala redovisningen vidrderas dessa finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde med hjdlp av effektivrantemetoden.

2.7 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Inkrementella kostnader direkt hanférliga till emitteringen av stamaktier
redovisas som ett avdrag fran eget kapital, netto efter eventuella skatteeffekter.
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Redovisningsprinciper (fortsittning)
Materiella anliggningstillgangar

Redovisning och virdering

Poster i materiella anldggningstillgangar varderas till anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen.

Vinst eller forlust fran avyttringen av en post inom materiella anlaggningstillgangar faststalls genom att jamféra
intdkterna fran avyttringen med det bokférda véardet fér materiella anlaggningstillgangar och inventarier, och
redovisas i resultatrakningen.

Efterféljande kostnader

Kostnaden for att ersatta en del av en materiell anldggningstillgang redovisas i det bokférda vardet fér en post om
det ar troligt att de framtida ekonomiska fordelarna inbegripna i denna del kommer att infléda till koncernen, och
kostnaderna kan matas pa ett tillforlitligt satt. Det bokférda vardet for den ersatta delen tas bort fran
redovisningen. Kostnaderna for det lopande underhdllet av materiella anldggningstillgangar redovisas i
resultatrakningen vartefter de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar berdknas 6ver en tillgangs avskrivningsbelopp, vilket ar kostnaden for en tillgdng, eller ett annat
belopp som ersatter kostnaden, minus restvarde.

Avskrivningar redovisas linjart i resultatrdkningen under den berdkningen av livslangden for varje del av en
materiell anldggningstillgang, eftersom detta bast aterspeglar det férvantade konsumtionsmonstret for de framtida
ekonomiska férmanerna som finns inbegripna i tillgdngen.

De berdknade livslangderna for innevarande och jamforbara perioder ar som foljer:

* datorutrustning och programvara 4 ar
*  mobler och inventarier 10 ar

Avskrivningsmetoder, livsldngder och restvarden granskas i slutet av varje rakenskapsar och justeras vid behov.
Immateriella anldggningstillgangar
Redovisning och virdering

En immateriell tillgdng redovisas i den man som det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna hanférliga till
tillgdngen kommer att infléda till koncernen, samt att kostnaden for tillgdngen kan matas pa ett tillforlitligt satt.
Immateriella anlaggningstillgangar varderas initialt till anskaffningsvarde. Anskaffningsvardet fér en separat
forvarvad immateriell tillgang bestar av ink6pspriset samt direkt hanférliga kostnader for tillgdngens idrifttagande
for avsett bruk.

Nér forvarvskostnaden omfattar en villkorad képeskilling, faststélldes kostnaden som det aktuella verkliga vardet
for den villkorade kopeskillingen sasom den faststdlls per forvarvsdagen. Eventuella efterféljande &dndringar i
uppskattningarna av det sannolika utfallet av den villkorande handelsen redovisas i resultatrakningen.
Forvarvskostnaden fér immateriella anldaggningstillgdngar dar kopeskillingen omfattar en emittering av aktier
berdknas som det verkliga vardet for de egetkapitalinstrument som emitteras vid transaktionen.
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2. Redovisningsprinciper (fortsdttning)
2.9 Immateriella anldggningstillgangar (fortsattning)
2.9.1 Redovisning och vérdering (fortsdttning)

Efter den initiala redovisningen vérderas den immateriella anldggningstillgdngen till anskaffningskostnad minus
ackumulerade av- och nedskrivningar.

Forvdarvade immateriella anlaggningstillgangar omfattar ett antal konkurrenter med huvudsakligt fokus pa
marknaderna i Norden, Nederlanderna och Storbritannien. Foérvdarvade immateriella anlaggningstillgangar fordelar
sig pa webbplatser och doméaner samt spelarkonton.

Den uppskattade livslangden anges nedan:

¢  Webbplatser och domaner obegréansad
e Spelarkonton 3ar

Immateriella tillgangar tas bort fran redovisningen vid avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar
forvantas fran anvandning eller avyttring. Resultat fran poster som tas bort fran redovisningen utgor skillnaden
mellan ett eventuellt nettoresultat fran avyttringen och det redovisade vardet, och inkluderas i rapporten over
totalresultatet under perioden nar justeringen gors.

Férdndring av klassificering av och livsidngder fér immateriella tillgéngar

Fore den aktuella perioden klassificerade koncernen férvdarv av konkurrenters tillgdngar som immateriella
rattigheter, med en berdknad livslangd pa tre ar. Under 2015 har koncernen omvarderat arten av den
underliggande tillgangarna som har férvarvats, och omklassificerat sina immateriella tillgangar till webbplatser,
domaner och spelarkonton, vilket presenteras narmare i not 4 i koncernens delarsrapport i sammandrag.

Som en del av denna utvdrdering har ledningen faststdllt att webbplatser och doméner i praktiken har en
obegrénsad livslangd.

Styrelsens uppfattning ar att ovanstaende forandrade redovisningsprinciper inte kommer att fa ndgon vésentlig
paverkan pa koncernens redovisade finansiella stallning per den 1 januari 2014, och paverkan fran férandringarna
har darmed redovisats fér den aktuella perioden.

2.9.2 Efterféljande kostnader

Efterfoljande kostnader kapitaliseras enbart nar de 6kar de framtida ekonomiska férdelarna som finns inbegripna i
den specifika tillgang till vilken de ar hanforliga. Samtliga 6vriga kostnader redovisas i resultatrakningen vartefter
de uppkommer.
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2. Redovisningsprinciper (fortsdttning)
2.9 Immateriella anldggningstillgdngar (fortsittning)

2.9.3 Avskrivningar

Immateriella tillgangar med begrénsad livslangd skrivs av under sin livstid och granskas for en eventuell
nedskrivning nar det foreligger en indikation pa ett behov av nedskrivning. Avskrivningsperioden och
avskrivningsmetoden for en immateriell tillgang granskas minst vid slutet av varje ar.

For immateriella tillgdngar med obegrédnsad livslangd sker ingen systematisk avskrivning, utan de testas arlig for
eventuellt nedskrivningsbehov eller narhelst det foreligger en indikation pa att den immateriella tillgdngen bor
skrivas ned. Livslangden for dessa tillgdngar granskas arligen for att faststédlla huruvida bedémningen om
obegransad livslangd fortsatter att ha stdd. Om handelser och omstdndigheter inte fortsatter att medge ett stod for
bedémningen, redovisas en andring fran obegransad till begransad livslangd som en fordandring av uppskattad
livslangd per detta datum, och testas for nedskrivning. Fran och med detta datum skrivs tillgdngen av systematiskt
under sin livslangd.

2.10 Nedskrivningar
2.10.1 Icke-derivativa finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderas per varje rapportdatum for att faststélla huruvida det finns objektiva beldgg for en
nedskrivning. En finansiell tillgang skrivs ned om resultatet fran en eller flera handelser intraffade efter den initiala
redovisningen av tillgangen (en "foérlusthandelse”), och att forlusthdndelsen paverkade det uppskattade framtida
kassaflodet for den tillgdngen pa ett satt som inte kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Objektiva beldagg for att finansiell tillgangar skrivs ned kan omfatta férsummelse eller obetalda skulder fran en
galdendr, omstrukturering av ett belopp som ska betalas till koncernen pa villkor som koncernen i annat fall inte
skulle godta, indikationer pa att en géldenar eller utstéllare av vardepapper ar pa vag att ga i konkurs.

En nedskrivning avseende en finansiell tillgdng varderad till upplupet anskaffningsvarde berdknas som skillnaden
mellan dess bokférda varde och nuvdrdet av uppskattade framtida kassafléden avdraget fran tillgangens
ursprungliga effektiva ranta.

Forluster redovisas i resultatrakningen och aterspeglas i ett avdrag mot lan och fordringar. Nar koncernen anser att
det inte finns nagra realistiska utsikter for atervinning av tillgangen, skrivs relevanta belopp av. Nar en handelse
som intraffar efter att nedskrivningen har redovisats som gor att nedskrivningsbeloppet minskar, aterfors
minskningen av nedskrivningen via resultatrakningen.
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2.10 Nedskrivningar (fortsattning)
2.10.2 Icke-finansiella tillgdngar

Icke-finansiella tillgangar med obegransad livslangd granskas per varje rapportdatum for att faststilla om det
foreligger ett behov av nedskrivning. De bokférda beloppen foér koncernens icke-finansiella tillgdngar med
begransad livslangd, liksom dem med obegransad livslangd, granskas fér behov av nedskrivning nérhelst det finns
en indikation pa att tillgdngen bor skrivas ned. Tillgangens atervinningsvarde berdknas arligen for immateriella
tillgangar med obegrénsad livslangd, och berdknas dven for samtliga icke-finansiella tillgangar om det féreligger en
indikation pa ett nedskrivningsbehov.

For nedskrivningar grupperas tillgdngarna i de minsta identifierbara tillgangsgrupperna som genererar kassafloden
fran l6pande anvdndning som till stérsta delen ar oberoende av kassaflédena fran o6vriga tillgdngar eller
kassagenererande enheter (”‘CGU”).

Atervinningsvardet for en tillgang eller kassagenererande enhet (CGU) &r det hégre av dess bruksvirde och dess
verkliga varde minus forsdljningskostnad. Bruksvarde grundar sig pa uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till nuvirde med hjidlp av en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbedémningar av pengarnas tidsvarde och, det &r tillgangen eller den kassagenererande enhetens
specifika risker.

En nedskrivning redovisas om det bokférda vardet for en tillgang eller dess kassagenererande enhet 6verstiger det
berdknade atervinningsvardet. Nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

En aterforing gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade varde efter aterforing inte dverstiger det
redovisade vardet som skulle ha faststillts, netto efter av- eller nedskrivning, om ingen nedskrivning hade
redovisats.

2.11 Meddelade utdelningar

De slutgiltiga utdelningarna redovisas nar de har godkénts av bolagets aktiedgare, och delarsutdelning redovisas
nar de har meddelats av styrelsen och betalats av bolaget. Avsattningar gors for beloppet for en meddelad
utdelning, som ar vederborligen godkand och inte ldngre foremal for verksamhetens bedémning, per eller fore
slutet av rapportperioden men som inte har distribuerats vid rapportperiodens utgang.

2.12 Aktiebaserade betalningar

Koncernen driver ett antal egetkapitalreglerade, aktiebaserade ersdttningsplaner, enligt vilka verksamheten
erhdller tjanster frdn anstillda som ersittning for egetkapitalinstrument i koncernen. Genom dessa
egetkapitalreglerade ersattningsplaner erhdller vissa medarbetare aktieoptioner, medan styrelseledaméterna far
aktiewarranter.

Egetkapitalreglerade, aktiebaserade betalningar vérderas till verkligt varde per tilldelningsdagen for de anstalldas
tjdnster, vilket kraver en vardering av optionerna och warranterna. Nar verkligt varde har faststdllts justeras
beloppet redovisat som en kostnad for att aterspegla antalet tilldelningar for forvantade hanforliga tjanster och
icke marknadsrelaterade resultatvillkor, s3 att det belopp som ytterst redovisas baseras pa antalet tilldelningar som
motsvarar de hanforliga tjdnsterna och de icke marknadsrelaterade resultatvillkoren per 6verlatelsedagen.

| det fall da aktieoptioner har tilldelats men den anstéllde forverkar sina rattigheter vid avslutad anstéllning hos
koncernen, vintas inte optionerna 6verlatas omedelbart och dérmed redovisas kostnaden 6ver den period som
anges i avtalet.
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2. Redovisningsprinciper (fortsittning)
2.12 Aktiebaserade betalningar (fortsadttning)

| slutet av varje rapportperiod reviderar koncernen antalet optioner som forvantas overlatas baserat pa icke
marknadsrelaterade villkor for dverlatelse samt tjanstevillkor. Koncernen redovisar paverkan av denna revision pa
de ursprungliga uppskattningarna, om det férekommer nagra, och gér en motsvarande justering av eget kapital.

| fraga om aktiewarranter tilldelas de berdrda styreledamoterna aktiewarranter direkt, och har de rattigheter som
anges i avtalet. Foljaktligen anses dessa Overlatas direkt, och darfor redovisar koncernen kostnaden till fullo per det
datum da dessa warranter beviljas.

Vidare kan de anstdllda under vissa omstandigheter tillhandahalla tjanster fore tilldelningsdagen, och darfor
uppskattas verkligt varde per tilldelningsdagen i syfte att redovisa kostnaden under perioden mellan
tjdnstgoringsperiodens borjan och tilldelningsdagen.

Néar optionsratterna utnyttjas emitterar bolaget nya aktier. Avkastningen som erhalls netto efter direkt hanférliga
transaktionskostnader krediteras aktiekapitalet (nominellt varde) och dverkursfonden.

Bolagets tilldelning av optioner via egetkapitalinstrumenten till de anstéllda i dotterféretag i koncernen behandlas
som ett kapitaltillskott. Verkligt varde for tjanster erhallna fran de anstéllda, varderade utifran verkligt varde per
tilldelningsdagen, redovisas under Gverlatelseperioden som en 6kning av investeringar i dotterféretag, med en
motsvarande kredit i eget kapital i moderbolagets redovisning.

Socialférséakringsavgifter som ska betalas i samband med utstallandet av optioner betraktas som en integrerad del
av sjalva tilldelningen, och avgiften behandlas som en kontanttransaktion.

3. Uppskattningar

Enligt styrelsens uppfattning ar uppskattningarna inte svargenomforbara, subjektiva eller komplexa till en grad att
det skulle kravas att de redovisas i enlighet med kraven i IAS 1 med undantag for:

(a) Faststdllande av villkorad képeskilling vid férvdrv avimmateriella anldggningstillgéngar

Koncernen ingdr avtalsenliga forpliktelser for att forvarva immateriella anlaggningstillgangar fran oberoende
parter. De avtalsmassiga villkoren skiljer sig mellan olika avtal: vissa har ett férutbestamt varde, medan andra
omfattar framtida betalningar vilkas varde enbart kan faststdllas 6ver tid med avseende pd avtalsenliga mal.
Koncernen utéver sitt omdéme vid véardering och redovisning av skulder nar képeskillingen ar villkorad i forhallande
till vissa intaktsmal. Belopp som ska betalas hanforligt till villkorade képeskillingar uppgick till 2 771 257 EUR per
den 30 september 2015 (31 december 2014: noll).

Pa grund av den inneboende osdkerheten vid varderingen av relaterade framtida intdkter kan de belopp som ska
betalas skilja sig fran skulden som berdknas vid forvarvstillfdllet. | de flesta fall har ledningen uppskattat att hela
kopeskillingen ska erlaggas, med undantag for den villkorade komponenten som uppgar till 600 000 EUR, som har
uppskattats i proportion till det maximala beloppet som uppgar till 800 000 EUR. Férandringar av uppskattningarna
kommer att paverka det bokférda beloppet for den redovisade villkorade kopeskillingen, och paverkan fran
eventuella forandringar ska redovisas i resultatrdkningen i den period da de uppkommer.
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3. Uppskattningar (fortsdttning)
(b) Nedskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar med obegrénsad livslingd

IFRS kraver att ledningen vidtar ett arligt test gillande nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar med
obegrénsad livslangd.

Tester for nedskrivning dr ett omrade som kréver bedémningar fran ledningens sida av huruvida en tillgangs
bokforda vérde kan stédjas av nuvérdet av framtida kassafléden som erhdlls fran prognostiserade kassafléden som
har diskonterats till en Idmplig rénta. Vid berdkningen av nuvardet av de framtida kassaflédena kravs det att vissa
antaganden gors avseende synnerligen osdkra faktorer, daribland ledningen forvantning pa tillvaxten for
rorelseresultatet. Koncernen upprattar och godkdnner ledningens planer for verksamheten, som anvénds vid dessa
berdkningar. Efter att ha Overvagt koncernens framtida planer, samt de aktuella tidpunkterna fér koncernens
forvarv, anser inte ledningen att koncernens immateriella tillgangar ska skrivas ned.

4. Immateriella anldggningstillgangar

Doméner
och Spelar-
webbplatser databas Summa
EUR EUR EUR
Perioden januari-september 2014
Ingdende bokfért varde, netto per den 1 januari 2014 - - -
Inkép 100 485 3200 103 685
Avskrivningar -2524 -356 -2880
Utgaende bokfért varde, netto per den 30 september 2014 97 961 2844 100 805
Perioden januari-september 2015
Ingaende bokfort varde, netto per den 1 januari 2015 1005 154 40 622 1045776
Inkép 11 885083 494 864 12 379 947
Avskrivningar 65331 -71770 -6 439
Utgaende bokfort varde, netto per den 30 september 2015 12 955 568 463 716 13 419 284
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5. Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Perioden
Jan-sep Jan—sep fran 4 nov
2015 2014 2013 till
31 dec 2014
EUR EUR EUR
Ataganden vid forvarv av tillganga 4771 257 - 500 000
Ovriga skulder 956 730 327218 591 198
5727 987 327218 1091198

Sasom det anges i not 3 ingar koncernen avtalsenliga forpliktelser vid forvarv av immateriella anldggningstillgangar
fran oberoende parter. Vissa av forpliktelserna har ett férutbestdamt varde, medan andra darutéver omfattar
framtida betalningar vars varde ar beroende av framtida resultat. Darfor, dven om koncernen foérvdntar sig att
dessa belopp regleras inom ett ar, kommer 2,7 miljoner EUR enbart att forfalla till betalning om de relaterade
malen uppnas, medan 2 miljoner EUR kommer att forfalla till betalning vid bérsnoteringen.

6. Aktiekapital

Aktiekapitalet for perioden januari-september 2014 representerar aktiekapitalet i Catena Operations Limited.
Under perioden fran den 1 januari 2015 till den 28 maj 2015, fére koncernens omorganisation som redovisas i
not 10, emitterade Catena Operations Limited ytterligare 254 stamaktier med ett nominellt varde 1 EUR vardera till
en dverkurs om 4 999 746 EUR.

Den 29 maj 2015 inférlivades bolaget som da hade 43 620 000 stamaktier med ett nominellt varde om 0,0015 EUR
vardera, och den 1 juni 2015 férvarvade bolaget samtliga aktier i Catena Operations Limited fran dess tidigare fem
aktiedgare. Darefter emitterade bolaget 552 152 stamaktier med ett nominellt virde om 0,0015 EUR vardera till ett
pristtillagg om 999 793 EUR till en oberoende part, vilket delvis var kdpeskillingen for forvarvet av immateriella
tillgangar.

Aktiekapitalet for perioden januari-september 2015 representerar aktiekapitalet i bolaget.
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6. Aktiekapital (fortsattning)

Information om aktiekapitalet i Catena Operations Limited per den 30 september 2014

Jan—sep
2014
EUR
Faststallt
1199 stamaktier av serie A om 1 EUR vardera 1199
1 stamaktie av serie Bom 1 EUR vardera 1
1200
Emitterade och fullt betalda
1199 stamaktier av serie Aom 1 EUR vardera 1199
1 stamaktie av serie Bom 1 EUR vardera 1
1200
Information om aktiekapitalet i Catena Holdings plc per den 30 september 2015
Jan—sep
2015
EUR
Faststallt
44 172 152 stamaktier om 0,0015 EUR vardera 66 258
Emitterade och 25 procent betalda
44 172 152 stamaktier om 0,0015 EUR vardera 16 565

Innehavararna av stamaktier ar berattigade att erhalla utdelning fran tid till annan, och ar berattigade till en
rost per aktie vid bolagets stammor.
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7. Avvecklade verksamheter

Den 1 januari 2015 6verférde Catena Operations Limited sitt innehav i Paxo Finans AB, ett dotterforetag dar
bolaget tidigare hade ett innehav om 95 procent, till bolagets aktiedgare. Dotterforetagets resultat har redovisats i
rapporten Over totalresultat i sammandrag som om de harrérde fran avyttrade verksamheter. En analys av
resultatet fran avyttrade verksamheter féljer nedan:

Period fran

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan—sep 4 nov 2013 till

2015 2014 2015 2014 31 Dec 2014

EUR EUR EUR EUR EUR

Intdkter - 118 820 - 321046 566 034

Rorelsekostnader - -108 460 - -282 536 -522 252

Rérelseresultat - 10 360 - 38510 43782

Resultat fran forvarv/avyttring - - -82 250 51849 51849

Resultat fore skatt pa avyttrade

verksamheter - 10 360 -82 250 90 359 95631

Skatt - - - - -
Resultat efter skatt for avyttrade

verksamheter - 10 360 -82 250 90 359 95631

Kassafléden
Period fran
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 4 nov 2013 till
2015 2014 2015 2014 31 Dec 2014
EUR EUR EUR EUR EUR
Kassaflode fran den I6pande - -32 320 - -60 679 17 565
verksamheten
Kassafloden fran - 23275 - 51121 42 627
finansieringsverksamheten
Summa kassafléden - -9 045 - -9558 60 192
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8. Utdelning
Utdelningen som betalades under 2015 och 2014 redovisas nedan.
Utdelning utbetalad fére koncernens omorganisation

Aktier med rétt till

Angiven Utbetald Utdelning utdelning under
period Datum nettoutdelning per aktie perioden
(2015) (2015) (EUR) (EUR) (antal aktier)

28-feb-15 23-apr-15 150 000 125,10 1199
31-mar-15 05-maj-15 1000 000 687,76 1454
27-maj-15
22-jun-15
30-apr-15 19-maj-15 365 629 251,46 1454
30-maj-15 22-jun-15 200 000 137,55 1454

Aktier med rétt till

Angiven Utbetald Utdelning utdelning under
period Datum nettoutdelning per aktie perioden
(2014) (2014) (EUR) aktie (EUR) (antal aktier)

30-jun-14 6-aug-14 300 600 250,71 1199

25-aug-14
31-aug-14 25-sep-14 210 000 175,15 1199
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8. Utdelning (fortsdttning)
Utdelning utbetalad efter koncernens omorganisation
Utdelningen som har utbetalats nedan omfattar perioden 1 juni 2015 till 30 september 2015, efter

omorganisationen som beskrivs i not 11:

Aktier med ratt till

Utbetald Utdelning utdelning under

Angiven period Datum nettoutdelning per aktie perioden
(2015) (2015) (EUR) (EUR) (antal aktier)
30-jun-15 31-jul-15 730 000 0,0167 43 620 000
31-jul-15 01-aug-15 500 000 0,0113 44 172 152
30-sep-15 - 49 694 0,001125 44 172 152

9. Aktierelaterade ersattningar

Aktieoptioner och warranter beviljas till styrelseledam6ter och vissa anstdllda. Bolaget beviljade
aktiewarranter till tre styrelseledamoter for att kdpa totalt 273 825 warranter. Vidare har koncernen dven
ingatt aktieoptionsavtal med sex anstdllda, och Overlamnat totalt 1050 770 aktier. Efter den
30 september 2015 ingicks ytterligare tva avtal om o6verlatelse av ytterligare 87 240 aktier.

Den genomsnittliga optionskursen gor de beviljade warranterna motsvarar 3,73 EUR. Den genomsnittliga
optionskursen for de beviljade optionerna motsvarar 1,54 EUR for de sex optionsavtal som godkédndes fére
den 30 september 2015, och 1,94 EUR for de tva optionsavtal som godkédndes efter den 30 september 2015.
Optionerna kraver att den anstallde ar i tjanst under 36 manader (intjanandeperioden). Bade aktiewarrants-
och optionsdverenskommelser kan utnyttjas 36 manader fran det datum da de har godkéants, och har en
|6ptid pa 42 manader. Koncernen har ingen legal eller inneboende skyldighet att aterképa eller omsatta
optionerna i kontanter.
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Forandringar i antalet utestdende aktiewarranter och deras hanférliga viktade optionskurser dr som féljer:

2015
Genomshnittlig
optionskurs i EUR

2014
Genomsnittlig
optionskurs i EUR

per warrant Warranter per warrant Warranter

Ant. Ant.

Per 1 januari - - - -
Godkanda 3,73 273 825 - -
Per 30 september 3,73 273 825 - -

Av de 273 825 utestaende warranterna kunde ingen utnyttjas per den 30 september 2015.

Det viktade genomsnittliga verkliga vardet foér warranter godkidnda under

perioden med hjilp av

varderingsmodellen Black-Scholes var 0,0325 EUR per aktie under warrant. De viktigaste inmatade vardena i
modellen var en viktad genomsnittskurs pa 1,823 EUR per tilldelningsdagen, optionskursen som anges ovan, en
volatilitet pa 25 procent, en férvantad livslangd for warranterna pa 3 ar, samt en arlig riskfri rdnta pa 2 procent.
Antagandena om volatilitet och utdelning baserade sig pa variabler observerade for bérsnoterade bolag i liknande

branscher.

Aktiewarranter utestaende vid arets utgang har féljande forfallodatum och optionskurser:

Tilldelningsdag Forfallodag
Jun 2015 Jan 2019
Sep 2015 Mar 2019

Optionskurs i

EUR per
warrant

3,56
4,08

Aktiewarranter

Sep 2015 Sep 2014

182550 -
91275 -

273 825 .
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9. Aktierelaterade ersattningar (fortsattning)

Forandringar i antalet utestaende aktieoptioner och deras hanférliga viktade optionskurser ar som féljer:

Genomsnittlig Genomsnittlig

optionskurs i EUR optionskurs i EUR
per option Optioner per option Optioner
Ant. Ant.
Per 1 januari - - - -
Godkénda 1,54 1050 770 - -
Per 30 september 1,54 1050770 - -

Av de 1 050 770 utestaende warranterna kunde ingen utnyttjas per den 30 september 2015.

Det viktade genomsnittliga verkliga vardet for optioner godkanda under perioden med hjalp av varderingsmodellen
Black-Scholes var 0,5498 EUR per aktie under option. De viktigaste inmatade vardena i modellen var en viktad
genomsnittskurs pa 1,834 EUR per tilldelningsdagen, optionskursen som anges ovan, en volatilitet pa 25 procent,
en forvantad livslangd for optionerna pa 3 ar, samt en arlig riskfri rdnta pa 2 procent. Antagandena om volatilitet
och utdelning baserade sig pa variabler observerade for borsnoterade bolag i liknande branscher.

Aktieoptioner utestaende vid arets utgang har féljande forfallodatum och optionskurser:

Options-
kurs i
EUR per Aktieoptioner
Tilldelningsdag Forfallodag option  Sep 2015 Sep 2014
Jul 2015 Jan 2019 1,12 450 000 -
Jul 2015 Jan 2019 1,83 327 150 -
Sep 2015 Mar 2019 1,83 60 000 -
Sep 2015 Mar 2019 2,06 43 620 -
Sep 2015 Mar 2019 1,83 60 000 -
Sep 2015 Mar 2019 1,83 110 000 -

1050770 -

Av de 1 050 770 aktier som har beviljats i enlighet med optionsavtal uppskattar bolaget att 30 procent av dessa inte
kommer att delas ut, vilket ger totalt 735 539 Gverlatna aktier. Effekten av detta togs ocksd med i berdkningen i
rapporten 6ver totalresultatet.
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10. Resultat per aktie
Fére utspddning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
med det viktade genomsnittliga antalet stamaktier som ar aktuellt under perioden.

Period fran

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 4 nov 2013 till
2015 2014 2015 2014 31 Dec 2014
Resultat fran den I6pande
verksamheten (EUR) 2524 485 463 940 5510252 875 152 1677 446
Resultat fran avyttrade
verksamheter (EUR) - 10360 -82 250 90 359 95631
Summa 2524485 474300 5428002 965 511 1773077
Viktat genomsnittligt antal
stamaktier 44142144 36000000 40474422 36000000 36 000 000

Efter utspddning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att justera det viktade genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier for att anta ett utnyttjande av all utspadningspotential for stamaktier. Bolagets potentiella utspadning
av stamaktier utgdrs av optioner och aktiewarranter. En berakning gors for att faststdlla antalet aktier som hade
kunnat forvarvas till verkligt varde (faststallt som den genomsnittliga arliga marknadskursen for bolagets aktier)
grundat pa penningvardet for teckningsratterna kopplade till de utestdende aktieoptionerna. Antalet aktier sdsom
de har berdknats ovan jamférs med antalet aktier som skulle ha emitterats med antagande av utnyttjandet av
aktieoptionerna.

Period fran

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 4 nov 2013 till
2015 2014 2015 2014 31 Dec 2014

Resultat fran den I6pande 2524 485 463 940 5510252 875 152 1677 446
verksamheten (EUR)
Resultat fran avyttrade
verksamheten (EUR) - 10360 -82 250 90 359 95631
Summa 2524 485 474 300 5428 002 965 511 1773077
Viktat genomsnittligt antal 44 142 144 36 000000 40474422 36000000 36 000 000
stamaktier
Justeringar for aktieoptioner och 176 406 - 176 406 - -
warranter

Viktat genomsnittligt antal
stamaktier for resultat per aktie 44318550 36000000 40650828 36 000 000 36 000 000
efter utspadning
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11. Omorganisation av koncernen

Den 1 juni 2015 foérvdrvade bolaget samtliga aktier i Catena Operations Limited fér en kontakt kdpeskilling om
1,454 EUR. Catena Operations Limiteds aktiedgare fore detta forvarv blev aktiedgare i bolaget, och denna
omorganisation har redovisats i enlighet med redovisningsprincipen tillamplig fér sadana transaktioner (se not 2).

Tabellen nedan sammanfattar kopeskillingen som har erlagts av bolaget och beloppen fér de férvarvade
tillgdngarna, samt de Gvertagna skulderna, som redovisades i koncernens delarsrapport i sammandrag per den
1 juni 2015, vilket ar datumet for den legala omorganisationen:

Kopeskilling
EUR
Kontant kdpeskilling 1454
Summa overford kopeskilling 1454
Redovisade belopp fér identifierbara férvirvade tillgadngar och 6vertagna skulder
Immateriella tillgangar 6 643 563
Materiella anlaggningstillgdngar 132 840
Investeringar i dotterforetag 1199
Kundfordringar och 6vriga fordringar 1532835
iLikvida medel 397 952
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -2 290 066
_ 6418323

Summa férvdrvade nettotillgangar
Justering av eget kapital:
Balanserade vinstmedel -1417 123
Overkurs omklassificerad till dvriga reserver vid omorganisationen -4 999 746

1454
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12. Transaktioner med nérstaende

Utifran aktiedgarstrukturen har koncernen inget bolag med yttersta bestammande inflytande. Samtliga bolag som
utgor koncernen, tillsammans med dess aktiedgare, betraktas som narstaende av styrelsen.

Foljande transaktioner genomférdes med narstdende:

(a) Férsdljning av tjénster

Period fran

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan—sep 4 nov 2013 till

2015 2014 2015 2014 31 Dec 2014

EUR EUR EUR EUR EUR

- Enheter under gemensam kontroll 342 395 97 044 885 154 268 566 422 844

(b) Hégsta ledningen:

Period fran

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan—sep 4 nov 2013 till

2015 2014 2015 2014 31 Dec 2014

EUR EUR EUR EUR EUR

- Styrelsearvoden 20 000 - 20 000 - -
- Ersattning till styrelsen 25772 50 656 106 855 152 154 202912
- Lan utstéllda av - - - 224 000 224 000
- Laneaterbetalning till - - 223 012 - -
- Aktierelaterade ersattningar (not 9) 29 987 - 29 987 - -

(c) Ovriga transaktioner med nérstdende

Period fran

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 4 nov 2013 till
2015 2014 2015 2014 31 Dec 2014
EUR EUR EUR EUR EUR
- Utbetalad utdelning, netto 1279 694 510600 2995323 510 600 510 600
- Aterbetalningar fran:

- Enheter under gemensam kontroll - 79 650 50 742 242 670 323 808

- Laneaterbetalning fran:
- Verksamheter under gemensam - - 259 218 - -

kontroll
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Jamforelsesiffror for perioden fran den 4 november 2013 till den 31 december 2014 utgérs av resultaten och den
finansiella stdllningen fér Catena Operations Limited, Molgan Limited och Paxo Finans AB, som redovisas som en
avyttrad verksamhet, sdsom de har inkluderats i de reviderade finansiella rapporterna fér Catena Operations

Limited for 14-manadersperioden fram till den 31 december 2014.

Tabellen nedan &r en avstdmning av resultaten som skulle ha redovisats for rékenskapsaret 2014 om koncernen
hade bestdtt av bolaget, Catena Operations Limited och Molgan Limited. Foljaktligen &ar den finansiella
informationen som presenteras nedan sammanstalld som om den nuvarande koncernen fanns fére det datum da

bolaget inforlivades, for att tillhandahalla mer meningsfull information till potentiella investerare.

Kvarvarande verksamheter
Intdkter

Personalkostnader
Av- och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Ovriga extraordinara intakter
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Skattekostnad

Periodens/arets resultat fran kvarvarande verksamheter

Avvecklade verksamheter

Periodens/arets resultat fran avyttrade verksamheter

Ovrigt totalresultat

Omrékning av utlandska valutor

Periodens/arets resultat — summa totalresultat

Period fran

4 nov 2013 till Jan-dec
31 Dec 2014 Justeringar 2014
EUR EUR EUR

4279 876 -391 769 3888 107
-700 786 - -700 786
-76 965 - -76 965
-890 529 2254 -888 275
2611596 -389 515 2222081

7 854 - 7 854

303 -5 298

-17 050 - -17 050

2 602 703 -389520 2213183
-925 257 136 332 -788 925
1677 446 -253 188 1424258
95631 - 95631

-4 519 - -4 519
1768 558 -253 188 1515370

36
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14. Handelser efter rapportperiodens utgang
Rérelseférvirv

Den 23 oktober 2015 férvarvade koncernen samtliga aktier i Right Casino Media Limited ("RCM”) i Storbritannien.
RCM 4&r specialiserade pa PPC (Pay Per Click), har sitt sate i London och inriktar sig huvudsakligen pa den brittiska
marknaden, och kommer att bedriva verksamhet under namnet Catena Media UK.

Koncernen férvarvade RCM for en kontakt képeskilling om 3 miljoner USD (2,74 miljoner EUR) samt en villkorad
kopeskilling om 6 miljoner USD (8,22 miljoner EUR). For den kontanta kdpeskillingen géller att 1,5 miljoner USD
(1,37 miljoner EUR) betalades per forvarvsdagen, och 1,5 miljoner USD (1,37 miljoner EUR) ska betalas den
1 mars 2016.

Den villkorade kdpeskillingen beraknas per en intjanandestruktur baserad pa NDC (New Depositing Customers) och
intaktsmal. Den maximala intjanandenivan pa 3,0 miljoner USD (2,74 miljoner EUR) bade fér manaderna 1-12 och
13-24 har uppskattats.

Om Catena fallerar vid betalningen av den andra delen av kdpeskillingen for RCM, ska garantigivarna, som ar de
storsta aktiedgarna Optimizer, Aveny och Pixel, pa sdljarnas begéran ovillkorligen reglera ett sadant belopp.

For forvarvade nettotillgangar goodwill géller foljande:

Vid
forvarvet
EUR

Kopeskilling:
- Kontant 2 740 800
- Villkorad kopeskilling 5481 600
Summa kopeskilling 8222 400
Verkligt varde for férvarvade nettotillgangar (se nedan) -130731
Goodwill 8091 669

Ovanstdende goodwill r huvudsakligen hanforlig till vardet pa forvarvade spelarkonton och webbplatser.
Tillgangarna och skulderna som uppkommer fran férvérvet, temporart faststallda, listas i tabellen nedan.

Verkligt varde

EUR
Likvida medel 166 636
Materiella anlaggningstillgangar 2781
Immateriella tillgangar 114
Uppskjuten skattefordran 4260
Kundfordringar och 6vriga fordringar 283204
Leverantdrsskulder och dvriga skulder -308 406
Upplaning -17 858
Forvarvade nettotillgangar 130731
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Till styrelsen i Catena Holdings plc

Rapport avseende den konsoliderade delarsrapporten i sammandrag for perioden som avslutades den
30 september 2015.

Vi har utfért en revision av den konsoliderade delarsrapporten fér Catena Holdings plc i sammandrag
och dess dotterbolag (“Koncernen”) pa sidorna 8 till 37 som innehaller den konsoliderade
balansrakningen i sammandrag per den 30 september 2015 och det konsoliderade totalresultatet,
férandringar i eget kapital samt kassafléde fér den niomanadersperiod som avslutades da samt en
sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper och annan férklarande information.

Styrelsens ansvar fér delarsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér att upprétta en delarsrapport som ger en rattvisande bild enligt
International Accounting Standard 34 (delarsrapportering) samt fér den interna kontroll som styrelsen
beddmer &r nédvandig for att upprétta en deldrsrapport som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om den konsoliderade delarsrapporten i sammandrag pa grundval av var
revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing. Dessa standarder kraver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig sékerhet att
delarsrapporten inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information
i delarsrapporten. Revisorn véljer vilka dtgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna
for vasentliga felaktigheter i delarsrapporten, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur
bolaget upprattar delarsrapporten for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder
som &r andamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den Overgripande presentationen i
delarsrapporten.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning ger den konsoliderade delarsrapporten i ssmmandrag, i alla vésentliga avseenden,
en rattvisande bild av Koncernens finansiella stéllning per den 30 september 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafléden fér niomanadersperioden som avslutades da i enlighet med International
Accounting Standard 34.

forts. nésta sida
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Ovriga upplysningar

Denna rapport, inklusive vart uttalande, har uppréattats endast fér bolagets styrelse. Den ar darfor inte
ldmplig for andra syften. Vi tar inget ansvar gentemot andra parter som har tillgang till, eller kan ta del
av, denna rapport bortsett fran nar vi pa férhand har [amnat vart skriftliga samtycke till sddan spridning.

Jamforelseinformationen for perioden januari till september 2014 och juli till september 2014 har inte
reviderats.

PricewaterhouseCoopers

78 Mill Street

Qormi

Malta

Romina Soler
Partner

24 November 2015

*Denna rapport &r en 6versattning fran den engelska, officiella versionen. Vid eventuella avvikelser har det engelska
originalet tolkningsforetrade framfér den svenska dversattningen.

39

Inbjudan till forvarv av aktier i Catena Media plc

F-53



FINANSIELLA RAPPORTER

Jcatenamedia

Moderbolagets resultatrdkning och 6vrigt totalresultat for delaret i sammandrag

29 maj

till 30 sep

2015

EUR

Investeringsintdkter och 6vriga hanforliga intakter 2 600 000
Roérelsekostnader -28 154
Resultat fore skatt 2571846
Skattekostnad -700 000
Arets resultat — summa totalresultat 1871846
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Moderbolagets balansrikning for delaret i sammandrag
30 sep
2015
EUR
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 31442
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 1630 000
Likvida medel 41220
1671220
Summa tillgdngar 1702 662
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Kapital och reserver
Aktiekapital 16 565
Overkurs 999 793
Ovriga reserver 37 163
Balanserade vinstmedel 592 152
Summa eget kapital 1645673
Kortfristiga skulder
Skulder 56 989
Summa kortfristiga skulder 56 989
Summa skulder 56 989
Summa eget kapital och skulder 1702 662
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Definitioner

Savida inget annat har angetts ska definitionerna nedan betydande féljande:
Styrelse

Bolagets styrelse.

Bolaget

Catena Holdings plc (under namnbyte till Catena Media plc), ett bolag registrerat i enlighet med maltesisk lag med
organisationsnummer C 70858

Koncernen / Catena Media

Bolaget och dess dotterforetag.

RCM

Right Casino Media Ltd, ett bolag inforlivat enligt engelsk och walesisk lag med organisationsnummer 07381409.
Rorelseintakter

Intdkter som genereras fran den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat

Omsattning minus totala rorelsekostnader

Rorelsemarginal

Rérelseresultatet dividerat med intdakterna

Justerat rorelseresultat

Arets resultat exklusive rianta och skatt, samt justerat for engangskostnader hanférliga till bérsnoteringen
Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat dividerat med intdkterna

Justerat resultat fére skatt

Resultat fore skatt justerat for engangskostnader hdnférliga till bérsnoteringen

Justerat resultat fore skattemarginal

Justerat resultat fore skatt dividerat med intdkterna

FTE

Heltidsanstéllda vid periodens slut
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Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till det genomsnittliga antalet emitterade aktier under perioden.

Justerat resultat per aktie

Periodens resultat i relation till det genomsnittliga antalet emitterade och utestdende aktier under perioden.
Soliditet

Eget kapital vid periodens utgang i relation till balansomslutningen vid periodens utgang.

NDC

New Depositing Customers, nya kunder som lagger en deposition pa klienternas webbplatser.
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ADRESSER

ADRESSER

BOLAGET

Catena Media plc

The Firs, Level 6

Triq Gorg Borg Olivier, Sliema
Malta

BOLAGETS REVISOR
PriceWaterhouseCoopers Malta
78, Mill Street

Qormi QRM3101

Malta

GLOBAL COORDINATOR OCH SOLE BOOKRUNNER
Carnegie Investment Bank AB (publ)

Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET AVSEENDE SVENSK RATT
Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB

Hamngatan 2

Box 5747

114 87 Stockholm

Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET AVSEENDE MALTESISK RATT
Ganado Advocates

171, Old Bakery Street

Valletta VLT1455

Malta

LEGAL RADGIVARE TILL CARNEGIE
Baker & McKenzie Advokatbyra

P.O. Box 180

Vasagatan 7, vaning 8

101 23 Stockholm

Sverige

CERTIFIED ADVISOR TILL BOLAGET
Avanza Bank AB

Regeringsgatan 103

111 39 Stockholm

Sverige

VPC

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm
Sverige
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