Borsintroduktion av Com Hem

comhem

INFORMATIONSBROSCHYR. DETTA AR INTE ETT PROSPEKT.
Ej for spridning till eller inom USA, Storbritannien, Kanada, Australien eller Japan.
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ERBJUDANDET | KORTHET
Prisintervall®:

Antal Aktier som erbjuds?:

versa
Totala vardet pa Erbjudandet?:

Anmalningsperiod for allménheten:

Notering p4 NASDAQ OMX Stockholm: 17 juni 2014
Likviddag: 23 juni 2014
ISIN-kod: SE0005999778
Kortnamn pa NASDAQ OMX Stockholm: "COMH”

44 - 62 kronor per Aktie

Bolaget erbjuder mellan 91 447 458 och 128 857 781 Nya Aktier.
Antalet Nya Aktier sjunker vid ett hégre Erbjudandepris och vice

5 670 miljoner kronor
4 juni—13 juni 2014

1)

Det slutliga Erbjudandepriset kommer att faststéllas genom ett sérskilt anbudsforfarande (s.k. book-building) och forvantas offentliggéras genom pressmedde-
lande omkring 17 juni 2014. Priset i Erbjudandet till allmanheten kommer inte att dverstiga 62 kronor per Aktie.

2) Bolaget har dven utfardat en Overtilldelningsoption till Managers att forvérva ytterligare hogst 12 885 778 Nya Aktier i samband med Erbjudandet.

3) Foérutsatt att Managers valjer att utnyttja Overtilldelningsoptionen till fullo samt ett slutligt Erbjudandepris motsvarande mittpunkten i prisintervallet (53 kronor per
Aktie), omfattar Erbjudandet hogst 117 673 898 aktier, vilket motsvarar cirka 54 procent av Bolaget.



COM HEM | KORTHET

Com Hem - Ledande operator inom tv,
bredband och fast telefoni

Com Hem 4&r, baserat pa antalet anslutna hushall och anta-
let unika privatkunder, Sveriges storsta kabeloperatdr och en
ledande leverantor av tv, bredband och fast telefoni. Bolaget
tillhandahaller ett grundutbud av tv-kanaler samt tjanster inom
digital-tv, héghastighetsbredband och fast telefoni till konsu-
menter bade via Bolagets fiberkoaxnat och fiberLAN. Sedan
2013 erbjuder Com Hem &ven kommunikationstjénster till f6-
retagskunder.

Per 31 mars 2014 kunde totalt 1,8 miljoner hushall abon-
nera pa digitala tjanster fran Com Hem, varav cirka 1,7 miljoner
anslutna via fiberkoaxnatet, cirka 2 000 anslutna via vertikala
LAN (dar Com Hem ar ensam operatdr) och cirka 97 000 an-
slutna via dppna LAN. Detta innebér att cirka 39 procent av alla
hushall i Sverige har tillgang till Com Hems tjanster, vilket inne-
fattar samtliga storstadsomraden (sdsom Stockholm, Gote-
borg, Malmé och Uppsala).

Alla hushall som &r anslutna till Com Hems fiberkoaxnét
har tillgang till ett grundutbud av 7 eller 17 tv-kanaler, varav
méanga har hoga tittarsiffror, samt méjlighet att teckna abonne-
mang for digital-tv, hdghastighetsbredband och fast telefoni.

INTAKTER PER TJANST

2013"
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MARKNADSPOSITIONER 2013

B 39 procent av Sveriges hushall och 68 procent av
Sveriges flerfamiljshus ar anslutna till Com Hem

B #1 padigital-tv i Sverige och inom Com Hems
anslutna hushall

B #1 pa bredband inom Com Hems anslutna
hushall

B #2 pa fast telefoni inom Com Hems anslutna
hushall

Sedan oktober 2013 erbjuder Com Hem TiVo®, nasta ge-
nerations digital-tv-tjanst. TiVo ger tv-tittaren mdjlighet att i en
integrerad |6sning enkelt soka efter innehall och valja fran ett
stort utbud av digitala tv-kanaler, starta om- och Catch up-
funktionalitet, playtjanster, filmbutik och internetbaserade tv-
tjanster, samt maojlighet att titta pa abonnerat innehall nar man
vill pa datorn, surfplattan eller mobiltelefonen via applikatio-
nen TiVoToGo™ (s.k. TV Everywhere). Under 2013 lanserade
Com Hem ocksa 500 Mbit/s till 1,6 miljoner hushall anslutna
via fiberkoaxnétet och i &r lanserades 1 Gbit/s till hushall an-
slutna via fiberLAN.

Com Hem grundades 1983, har 966 anstallda (exklusive
férvarvet av Phonera Foéretag), huvudkontor i Stockholm och
huvudagare ar fonder radgivna av BC Partners.

UTVALDA NYCKELTAL
Miljoner kronor om inte annat anges 2012 2013
Anslutna hushall (tusental)? 1749 1817
Unika privatkunder (tusental)? 828 830
Antal abonnemang (tusental)? 1502 1482
Nettoomséttning 4562 4 448
Underliggande EBITDAY 2232 2200
Underliggande EBITDA-marginal (%)* 48,9 49,5
Investeringar® 913 1038
varav TiVo 108 334
Operativt fritt kassaflode® 1197 1015
Operativt fritt kassafldde / intakter (%)” 26,2 22,8

1) Bolaget antog den 1 januari 2014 en ny metod for klassificering av intékter. |
jamférande syfte har historiskt redovisade intékter omklassificerats.

2) Se avsnittet "Finansiell information i sammandrag” for beskrivning av
nyckeltalen anslutna hushall, unika privatkunder och abonnemang.

3) Nettovinsten/(forlusten) for perioden fore skatt, finansiella poster och
avskrivningar samt fére jamférelsestérande poster, nedskrivningar och
operativa valutakursforluster/vinster.

4) Underliggande EBITDA som en andel av nettoomséttningen.

5) Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstiligangar.

6) Underliggande EBITDA minus operativa valutakursférluster/vinster, minus
jamforelsestorande poster, minus nedskrivningar plus totala justeringar
for poster som inte ingér i kassaflédet, minus forandringar i rérelsekapital,
minus investeringar som inte finansierats via leasing.

7) Operativt fritt kassafléde som en andel av nettoomséttningen.
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Tillvaxt i fokus

VD HAR ORDET

Under de senaste fem aren har Com Hem investerat 2,5 miljarder kronor i sitt nét och it-utveckling. Vi kan nu erbjuda
vara 1,8 miljoner anslutna hushall det snabbaste natet och det basta tv-utbudet, samtidigt som vi pa dagtid kan ut-
nyttja ledig kapacitet i natet genom att erbjuda tjénster till vara féretagskunder. Nu tar vi steget till bérsen och nya
aktiedgare far darmed mojlighet att ta del av den potential vara investeringar méjliggor. Lat mig helt kort forklara
Com Hems framtidsutsikter och varfor jag ar évertygad om att Com Hem har en sp&nnande resa framfor sig.

En vdxande marknad: Com Hems tjanster erbjuds 6ver stora
delar av Sverige med ett fokus pa storstaderna. Sveriges eko-
nomi har sttt sig stark i en tid da stora delar av Europa har
drabbats hart av finanskrisen och svenska hushall ar fortsatt
kopstarka. Som ett land i framkant vad galler att anamma ny
teknik ser vi hur svenska hushall efterfrgar intelligenta tv-
I6sningar och snabbare bredband - en efterfragan som forvan-
tas fortsatta 6ka i Sverige. Mellan 2013 och 2017 uppskattas
antalet digital-tv-abonnenter via kabel 6ka med 12 procent per
ar i genomsnitt och antalet abonnenter med hoghastighets-
bredband uppskattas ¢ka med 10 procent per ar i genom-
snitt". Vi star vl rustade for att kapitalisera pa denna mark-
nadsutveckling.

Com Hems potential: Europeiska kabeloperatérer har varit
framgangsrika i att migrera anslutna hushall till abonnenter
och sélja flera tjénster i ett paket till sina kunder. Om man jam-
for med den europeiska kabeloperatér som ar bast pa att mig-
rera anslutna hushall till abonnenter av andra tjanster sa har
Com Hem stora méjligheter att vaxa:

B 85 procent av anslutna hushall ar dven digital-tv-kunder,
motsvarande siffra for Com Hem ar 33 procent;

B Antalet anslutna hushall som ocksa &r abonnenter av
bredbandstjénster var 89 procent, motsvarande siffra for
Com Hem ar 31 procent; och

B Tjanster for digital-tv, bredband och telefoni som bundlad
tjanst (triple play) séldes till 66 procent av kunderna, mot-
svarande siffra fér Com Hem &r 28 procent.

Det finns ocksé en stor mojlighet att vaxa inom féretags-
segmentet, den del av marknaden som vi inriktar oss mot upp-
skattas ha en storlek pd omkring 5,6 miljarder kronor. Genom
vara investeringar och var nya strategi ar siffrorna ovan talande
fér Com Hems potential.

Com Hems styrkor
Jag ser framforallt fyra tillvaxtmaojligheter hos Com Hem:

1. Snabbast bredband: Vi kan med stolthet saga att vi kan
erbjuda snabbare bredbandstjanster for fler &n 80 procent av
de hushall som &r anslutna till Com Hems fiberkoaxnat. Vara
konkurrenter &r ofta begransade till att endast kunna erbjuda
54 Mbit/s i genomsnitt via fiberLAN eller cirka 11 Mbit/s i ge-
nomsnitt via xDSL. Com Hem &r darmed den operatdr i Sve-
rige som kan leverera absolut snabbast bredband till flest — 500
Mbit/s till 1,6 miljoner hushall. Under det forsta kvartalet 2014
adderade Com Hem rekordhdga cirka 12 000 nya bredbands-
abonnemang, vilket resulterade i cirka 570 000 abonnemang
vid kvartalets slut.

2. Bredast tv-utbud: Vi har samlat det bredaste tv-utbudet i
en helhetsldsning som &ven kan konsumeras pa surfplattor,
mobiltelefoner och datorer via TiVoToGo. Endast tva kvartal
har gatt sedan lanseringen och TiVo stér redan for 12 procent
av var digital-tv-kundbas, vilket representerar en snabbare ut-
veckling an fér andra europeiska operatorer som ocksa erbju-
der TiVo-tjanster.

1) Enligt data fr&n IHS Technology.

3. Bundlade tjdnster: Vi vill 6ka merforséljningen till abonnen-
ter genom att salja vara tjanster for digital-tv, bredband och
fast telefoni i kombinationserbjudanden. Vi ser att det finns en
stor méjlighet att 6ka andelen bundlade tjanster genom smar-
tare och mer konkurrenskraftiga erbjudanden fér vara kunder.

4. Nya mdjligheter inom féretagssegmentet: Forvarvet av
Phonera Foéretag i mars 2014 accelererar vart intrade pa
foretagsmarknaden och férenar Phonera Féretags produkt-
portfélj och cirka 53000 befintliga foretagskunder med
ComHems fiberkoaxnat och laga kostnadsbas. Foéretags-
marknaden utgdr ddrmed en viktig komponent i var tillvaxt-
strategi.

Vi har samlat en internationell ledningsgrupp som har
erfarenhet av att genomféra strategiférandringar liknande dem
vi planerat och jag ser fram emot att leda Com Hem genom
nasta fas nar vi nu gér fran att vara ett privat bolag till att bli ett
publikt. Bérsnoteringen blir en viktig milstolpe for Com Hem
da noteringen kommer att starka var profil ytterligare, 6ka var
finansiella flexibilitet och ge oss battre tillgang till kapitalmark-
naderna. Sammantaget &r jag évertygad om att dessa faktorer
ger en god plattform for var fortsatta utveckling. Com Hem har
tillgdngarna, manniskorna och strategin pa plats, nu aterstar
exekvering.

Det 4r med stort engagemang som jag och resten av led-
ningsgruppen hélsar dig vdlkommen som aktiedgare.

Anders Nilsson
Verkstéllande direktér




DET HAR AR COM HEM

1,8 miljoner anslutna hushall

Com Hem fokuserar framforallt pa boende i flerfamiljshus. Typiskt sett ingas avtal med fastighetsdgare om ett grund-
utbud av tv-kanaler. Nér ett distributions- och serviceférhallande ar etablerat med fastighetsagaren kan de boende
sedan abonnera pa Com Hems fulla tjansteutbud inom digital-tv, hdghastighetsbredband och fast telefoni. Sedan
2013 erbjuder Com Hem aven kommunikationstjanster till féretagskunder.

Grundutbud av tv-kanaler: Normalt ingds ett avtal med
fastighetsagare for att tillhandahalla samtliga boende i en
fastighet ett grundutbud av tv-kanaler, bestdende av 7 eller
17 kanaler. Distributionsavgiften for detta ingar antingen i den
boendes hyra eller betalas av den boende via hyresavin. Som
ett resultat av de starka relationerna med fastighetsagare har
bortfallet av fastighetsagare inte &verstigit 3 procent under
aren 2011-2013. Majoriteten av avtalen med fastighetséagare
har en kontraktslangd pé tre ar eller mer. Per 31 mars 2014
tillhandaholl Com Hem sitt grundutbud av tv-kanaler till totalt

1,7 miljoner anslutna hushall.

Digitala tjdnster for konsumenter: Nar ett distributions- och
serviceforhdllande med en fastighetsdgare avseende ett
grundutbud av tv-kanaler ar etablerat kan enskilda kunder (det
vill sdga, typiskt sett, de boende i ett flerfamiljshus)? abonnera
p& Com Hems fulla utbud av digitala tjanster, som inkluderar:

M Digital-tv, nasta generations digital-tv-tjanst TiVo;

B Hoghastighetsbredband, med hastigheter pa upp till 500
Mbit/s via Bolagets fiberkoaxnat och upp till 1 Gbit/s via

fiberLAN; och
B Fast telefoni, flexibla och prisvérda IP-telefonitjanster.

CIRKA 68 PROCENT AV SVERIGES FLEF_{_FAMILJS-
HUS AR ANSLUTNA TILL COM HEMS NAT

Antal hushall anslutna till fiberkoaxnéatet

(31 december 2013)

1,7m

4,7m 2,5m (exkl. 0,1 m LAN-hushéll)

Privata
425t

Com Hem-
Fler- hushall
familjs- 1,7m
hus ratt
2,5m 825t

Bostads-

Hushall i Sverige Flerfamiljshus Com Hem-hushall

Kalla: SABO.

1) Com Hem har &ven kontrakt med cirka 40 000 enbostadshus (framst villor).

Per 31 mars 2014 abonnerade cirka 838 000 privatkunder
pa en eller flera av Com Hems digitala tjanster, varav 233 000
var triple play-kunder.

Kommunikationsoperatérstjénster: Com Hem erbjuder aven
digitala tjanster till kunder genom 6ppna LAN via avtal med
kommunikationsoperatérer (Com Hems egen kommunika-
tionsoperatdr iTUX eller tredje part). Com Hem har 6kat antalet
anslutna hushéll under det senaste aret genom att erbjuda sina
tjanster till kunder via 6ppna LAN. Per 31 mars 2014 var cirka
97 000 hushall anslutna via 6ppna LAN.

Féretagstjdnster: Com Hem lanserade sina hdghastighets-
bredband och fasta telefonitjanster riktade till féretagskunder
i juni 2013. Forvéarvet av Phonera Foretag i mars 2014 gor det
mojligt att accelerera satsningen inom féretagssegmentet
med attraktiva foretagspaket till sma och medelstora fore-
tagskunder, genom att kombinera Phonera Foretags erfarna
och dedikerade forsaljningskar, kundbas och produktportfolj
med Com Hems hogkvalitativa fiberkoaxnat, erfarenhet som
natoperatdr och stordriftsfordelar. Per 31 december 2013
hade Phonera Féretag cirka 53 000 féretagskunder.

POTENTIAL ATT OKA ANTALET KUNDER MED
DIGITALA TJANSTER

Andel av anslutna hushall (31 mars 2014)

Unika
privatkunder 46 %

Digital-tv- o
abonnemang? 33 %

Bredbands-
abonnemang?

Fast telefoni-
abonnemang? 18 %

Triple play-

kunder 28 % (av unika kunder)

Kélla: Bolagsdata.

2) Abonnemang relaterar till intaktskéllor, vilka inte alltid &r detsamma som antal kunder. Exempelvis kan en person teckna tva olika tjanster och darmed réknas som

en kund men som tva abonnemang.



Snabbaste bredbandstjansterna for minst
80 procent av hushallen i Com Hems nét

Com Hems fiberkoaxnéat ar ett av de mest tekniskt avancerade i Europa, med ett begransat férvantat framtida
investeringsbehov pa medellang sikt, och det enda natet i Sverige som klarar att leverera bredbandstjéanster pa upp
till 500 Mbit/s till 1,6 miljoner hushall. Com Hem har en hastighetsfoérdel i minst 80 procent av fiberkoaxnatet eftersom
Bolaget kan erbjuda bredbandstjanster som i allmanhet ar fem ganger snabbare an konkurrenternas.

Per 31 mars 2014 hade Com Hem omkring 1,7 miljoner
anslutna hushall till sitt fiberkoaxnat, till skillnad mot andra
kabeloperatorer i Sverige som inte hade fler &n 200 000 an-
slutna hushéll vardera enligt IHS Technology. Tack vare
betydande historiska investeringar och att Com Hems nét
finns i storstadsomraden med hog befolkningstathet blir drif-
ten av natet mycket effektiv. Det framtida investeringsbehovet
férvantas att sjunka under de kommande aren till en niva i linje
med branschsnittet.

Fiberkoax har inneboende kapacitets- och kvalitetsfor-
delar jamfért med exempelvis kopparbaserade xDSL-nat.
Kabeloperatérer kan for narvarande aven erbjuda hdgre
hastigheter och darmed mer kapacitet for samtidig distribu-
tion av digital-tv, hdghastighetsbredband och fast telefoni &n
majoriteten av befintliga fiberLAN-operatérer i Sverige.

Com Hem anser att det nuvarande konkurrenslaget inte
kommer att dndras vasentligt framdver. Uppgraderingar av
xDSL-n&t (med en genomsnittlig nedladdningshastighet pa 11
Mbit/s enligt PTS) eller fiberLAN (upp till 100 Mbit/s) till ned-
laddningshastigheter 6ver 100 Mbit/s skulle i manga fall krava
betydande investeringar i den gamla infrastrukturen.

92 procent av de hushall som &r anslutna till Com Hems
fiberkoaxnét har tillgang till nedladdningshastigheter upp till
500 Mbit/s. Com Hems bredband har en hastighetsférdel i
minst 80 procent av fiberkoaxnatet eftersom Bolaget kan er-
bjuda bredbandshastigheter som i allmanhet ar fem ganger
snabbare &n via konkurrerande xDSL-néat och fiberLAN. Under
2014 har Com Hem dessutom lanserat 1 Gbit/s via fiberLAN
och har i framtiden maojlighet att lansera 1 Gbit/s 6ver hela sitt
fiberkoaxnat utan att behdva gora nagra betydande investe-
ringar eller uppgradera nétet till en ny standard pa medellédng
sikt.

( )\
COM HEMS BREDBANDSERBJUDANDE

B Nedladdningshastigheter upp till 500 Mbit/s via
fiberkoaxnétet och upp till 1 Gbit/s via fiberLAN

B 37 procent av Com Hems bredbandskunder
abonnerade pa bredbandstjanster med ned-
laddningshastigheter pa 100 Mbit/s eller snabbare
per 31 mars 2014

B 92 procent av hushallen i fiberkoaxnatet har
tillgang till nedladdningshastigheter upp till
500 Mbit/s

B Snabbare bredbandstjanster &n konkurrerande
infrastruktur for minst 80 procent av hushallen i
Com Hems nat

DET HAR AR COM HEM

KONCENTRATION TILL STORSTADSOMRADEN
MOJLIGGOR EFFEKTIV DRIFT

Anslutna hushall via fiberkoaxnétet

. 5-20t
L] 20-40t
® 4060t
50-300t J JKiruna
>300t
-
Gallivare
-
- Luled
£
Skellefted
“Ume#
Ostersund U
-
#'Sundsvall
CRaun - Gave
Ludvika s 17
Avgsta B
Fagersta = Uppsala
Kristinehamn @Vasteras
Karlstad ® * STOCKHOLM
Orebro A
idkéDi Nykoping
LidkOPind S sve @
Uddevalla ‘® o @ Norrkdping
_Trollnattan Linkdping

Goteborg ¥ B Sras  Jonkdping
Véarnamo* V.éixj('j :
Halmstad = «Kalmar
-1 Hassleholm
Helsingborg @

Lund - @

Malméo ki
amo Ystad

Al
Karlskrona




\Y‘ i 1V .—. ! .1....__.
¢ %
-

.qu_.._.__ .
TN 2
2 NS S

’ Ey L b
4 LS >

- _n._i_v
__:E._

B

L

Jela
o ..::.....3..:.__...:.:

._....__..H

Al




DET HAR AR COM HEM

TiVo — nasta generations digital-tv-tjanst

| oktober 2013 lanserades digital-tv-tjansten TiVo pa den svenska marknaden. TiVo-plattformen i kombination med
utékade programrattigheter ger Com Hem en ledande digital-tv-tjinst pa marknaden. TiVo har en funktionalitet och
anvandarvanlighet som konkurrenter fér narvarande inte kan matcha och ett innehéallserbjudande som ar ett av de

starkaste och mest omfattande i Sverige.

| samband med lanseringen av TiVo introducerades &aven
applikationen TiVoToGo, som goér det mgjligt for TiVo-abon-
nenter att se sitt innehall pa flera enheter sdsom datorer, surf-
plattor och mobiltelefoner. TiVo-plattformen erbjuder nasta
generations tv-funktionalitet, anvandarvénlighet och det mest
omfattande innehallsutbudet p& den svenska marknaden, vil-
ket Bolagets konkurrenter fér nrvarande inte kan matcha.

Avtalet med TiVo Inc. tecknades i juni 2012 och &r ett
5-arigt 6bmsesidigt exklusivt avtal med en ensidig option for
Com Hem att forlanga avtalet ytterligare upp till sex ar. | okto-
ber 2013 omférhandlade Bolaget dessutom alla innehallsav-
tal och kunde lagga till en stor mangd extra innehall till sina
digital-tv-paket. Som ett resultat & Com Hems innehéllser-
bjudande for digital-tv ett av de starkaste och mest omfat-
tande i Sverige, med det hdgsta antalet tv-kanaler inklusive
HD-kanaler, starta om- och Catch Up-funktionalitet samt TV
Everywhere-mdjligheter genom TiVoToGo. Bolaget var per 31
mars 2014 den enda leverantdren i Sverige som hade integre-
rat innehall fran de internetbaserade plattformarna Netflix (pa
exklusiv operatdrsbasis t.0.m. 31 december 2014) och Viaplay
i sin digital-tv-plattform.

Per 31 mars 2014 var den genomsnittliga kontrakts-
perioden fér TiVo-kunder 19 manader. Beroende pa det en-
skilda abonnemanget och bindningstiden betalar TiVo-kunder
en aktiveringsavgift ndr abonnemanget startar.

TiVo-kunder som andel av Com Hems digital-tv-kundbas
var 12 procent sex manader efter lanseringen, vilket &r hdgre
an for manga europeiska kabeloperatorer under motsvarande
perioder efter lanseringen av deras respektive TiVo-erbjudan-
den.

COM HEMS DIGITAL-TV-ERBJUDANDE

B Paket innehallande fran 19 (TiVo Bas) till
84 (TiVo Max) tv-kanaler

B Premiumkanaler och tiligang till omfattande play-
tjanster och en filmbutik med tusentals titlar

B TiVo erbjuder nasta generations tv-funktionalitet

B TiVoToGo maéjliggor visning av innehall pa flera
enheter sdsom datorer, smarta telefoner och
surfplattor

B TiVo erbjuder aven integrerat innehall fran de tva
storsta internetbaserade plattformarna i Sverige,
Netflix och Viaplay

LEDANDE TV-ERBJUDANDE MED TIVO

comhem

fore TiVo

comhem
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Funktioner i urval

1. Serieinspelning

2. Trippelinspelning

3. Personliga rekommendationer

4, TiVoToGo (TV Everywhere)
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5. Lagringsutrymme

6. One-stop-shop och integrerad
sOkfunktion

7. Smartsok

8. Onskelista

9. Fjarrinspelning

10. Aterskapa inspelningar

11. Smart fiarr

12. Starta om- och Catch Up-funktionalitet

13. Snabbrepris

14. Integrerade appar och internet-
baserade tjanster

15. Inspirationsfalt
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DET HAR AR COM HEM

Okad efterfrdgan pé digital-tv och snabbt

bredband

Sverige har gynnsamma makroekonomiska férhallanden och ar en mycket intressant marknad for att bedriva betal-
tv- och bredbandsverksamhet. Den svenska tv-marknaden préglas av fortsatt digitalisering och konsumenter visar
ett allt storre intresse for betal-tv-erbjudanden. Bredbandsmarknaden préglas av vaxande efterfragan pa hogre ned-
laddningshastigheter drivet av 6kad konsumtion av internetbaserade tjénster.

Betal-tv-marknaden: Den svenska tv-marknaden upplever en
fortsatt digitalisering med ett konsumentbeteende som visar
allt tydligare tecken pa ett 6kat intresse av tv-erbjudanden sa-
som HD, playtjénster och filmbutik, starta om- och Catch Up-
funktionalitet samt majlighet att titta pa innehall var man vill
genom sin telefon, surfplatta eller dator (TV Everywhere), bade
via traditionell distribution och internetbaserade tjanster (t.ex.
Netflix och Viaplay). Internetbaserade tjanster férvantas 6ka
bland svenska konsumenter av digital-tv, men da dessa tjans-
ter oftast &r ett komplement till ett befintligt tv-abonnemang
anser Com Hem att det inte &r sannolikt att antalet digital-tv-
abonnemang kommer att minska. Konsumtionsménstret pa
den svenska digital-tv-marknaden visar ocksa p& vikten av
tillgéngen till attraktivt innehall for de olika plattformarna.

Enligt IHS Technology férvantas antalet digital-tv-kunder i
Sverige vdxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 4
procent under &ren 2013-2017. Kabel, den del av marknaden
dar Com Hem verkar, férvantas gynnas mest av tillvaxten med
en genomsnittlig &rlig tillvéxttakt om 12 procent under samma
period.

VAXANDE MARKNAD FOR DIGITAL-TV
Digital-tv-kunder i Sverige (tusental)

3348
+4 %
2865 per ar
IPTV
Marksand
digital-TV
43 %
Satellitsand
digital-TV
32 %
2013 2017

Kélla: IHS Technology.
Not: Com Hem ingar i kabel.

Bredbandsmarknaden: De senaste aren har det funnits en
véaxande efterfrdgan pa tjanster med héga bredbandshastig-
heter pa grund av konsumenters 6kade datakonsumtion ge-
nom nedladdning och streaming, d.v.s. titta p& alla typer av
innehall, nar som helst, var som helst och pa vilken enhet som
helst, samt mgjligheten att anvanda flera enheter i hushallet
samtidigt. Denna trend aterspeglas i de genomgéaende hogre
nedladdningshastigheterna som erbjuds for fast bredband.

Enligt Informa WBIS férvantas antalet fasta bredbands-
kunder i Sverige fortsétta att 6ka. Hoghastighetsteknologier
sésom kabel, fiber och fiberLAN foérvantas att gynnas mest av
denna utveckling.

Marknaden fér fast telefoni: Antalet abonnenter med fast
telefoni i Sverige har i allmanhet minskat p& grund av skiftet
till mobiltelefoni i takt med att priserna p& mobilabonnemang
sjunkit. Den senaste tiden har traditionell accessteknik for det
allménna telenatet visat en nedatgaende trend till forman for
alternativa tekniker sdsom IP-telefonitjanster, vilket Com Hem
erbjuder, tillgangliga via bade fiberkoax och fiberLAN, och
tjansteleverantérer sdsom Skype.

OKAD EFTERFRAGAN PA SNABBT BREDBAND
Bredbandskunder i Sverige (tusental)

3 595
+3 %
3178 per ar
Traditionellt 70 %
bredband
(xDSL)
55 %
2013 2017

Kélla: Informa WBIS.
Not: Com Hem ingér i hbghastighetsbredband.
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DET HAR AR COM HEM

Marknadsledande positioner

Enligt IHS Technology & Com Hem den stdrsta kabeloperatéren i Sverige, med sina cirka 1,8 miljoner anslutna hushall.
Bolagets ledande marknadsposition inom digital-tv, kombinerat med TiVo och det snabba bredbandserbjudandet,
gor Com Hem val positionerat for att tillvarata marknadens tillvaxtmojligheter. Com Hem har en relativt lag andel
kunder inom digital-tv, bredband och bundlade tjanster jamfért med kabeloperatérer pa andra europeiska marknader.

Com Hem ar den ledande operatéren av digital-tv och den utbudet av tv-kanaler till fastighetsdgarna inte paverkas). Mer-
nast storsta bredbandsoperatéren i Sverige. Com Hem &r forsaljning kan exempelvis innebéra att:

storst inom béade digital-tv och bredband bland de anslutna B Forma kunder med grundutbud av tv-kanaler att uppgra-
hushallen med marknadsandelar om 68 procent respektive 45 dera till digital-tv-tjanster genom att utnyttja TiVo-erbju-
procent. Bolaget ar den néast storsta leverantdren av fast tele- dandet och det omfattande innehallserbjudandet; och
foni, med en marknadsandel om 26 procent bland de anslutna B Utnyttja sin hdga bredbandskapacitet genom att, i synner-
hushallen. het, rikta in sig mot kunder med bredband frdn xDSL-
Per 31 mars 2014 var andelen av Com Hems kunder med leverantdrer samt uppgradera befintliga bredbandskun-
digital-tv och hoghastighetsbredband 33 procent respektive der fran lagre till hogre bredbandshastigheter.
31 procent bland de anslutna hushallen, vilket ar betydligt Dessutom forvantar sig Bolaget att efterfragan pa hog-
lagre &n for manga europeiska kabeloperatotrer. hastighetsbredband kommer att 6ka i takt med att konsumtio-

Boende i hushall anslutna via fiberkoax har i allménhet nen av internetbaserade tjanster, sdsom streaming, fortsatter
hdég medvetenhet om Com Hem i egenskap av leverantor av att 6ka.
grundutbud av tv-kanaler. Detta skapar en bra grund for direkt
merforséljning av digital-tv, hdghastighetsbredband och fast
telefoni (samtidigt som intdkterna fran férsaljningen av grund-

LEDANDE OPERATOR AV DIGITAL-TV STORST PA BREDBAND
Marknadsandelar av Com Hems anslutna hushall Marknadsandelar av Com Hems anslutna hushall
(31 december 2013) (31 december 2013)
Ovriga
Boxer Ovriga
Viasat Tele2
Canal Digital
Telenor
Bredbands- u »
bolaget comhem
comhem
Telia
Telia
4 N\

KUNDANDEL FOR COM HEM OCH EUROPEISKA KABELOPERATORER
Digital-tv bland anslutna hushall (2013)  Bredband bland anslutna hushall (2013)  Triple play av unika kunder (2013)

33% 77 % 31% 77 % 28 % 56 %
J Europeiska a Europeiska J Europeiska
- el el
B For kabeloperatorer o kabeloperatorer e kabeloperatorer
\ J

Kalla: IHS Technology och Bolagsdata.
1) Genomsnitt for Telenet, Virgin Media och Ziggo.
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DET HAR AR COM HEM

Potential att 6ka antalet bundlade tjanster

Com Hem ar den enda leverantéren som kan erbjuda Bolagets anslutna hushall mycket konkurrenskraftiga bundlade
tjanster genom att kombinera nésta generations digital-tv-tjanster med héghastighetsbredband upp till 500 Mbit/s
till 1,6 miljoner hushall. En del av strategin ar att 6ka andelen kunder med bundlade tjanster genom att skifta fokus i
marknadsféringen, i férséljningen och i interaktionen med kunden.

For nédrvarande &r marknaden for tv-, bredbands- och fasta
telefonitjanster fran en leverantér med kombinationserbjudan-
den (eller bundlade tjanster) underutvecklad i Sverige. Sett ur
ett operatdrsperspektiv bidrar bundlade tjanster till 6kad snitt-
intakt per kund och férbattrad kundlojalitet samtidigt som det
minskar kundbortfall.

Enligt PTS 6kade de bundlade abonnemangen i Sverige
med 6 procent mellan juni 2012 och juni 2013, samtidigt som
andelen hushall som kopte double play eller triple play (d.v.s.
tva respektive tre tjanster fran samma leverantér) p& markna-
den forblev relativt 1dg och uppgick till 18 procent respektive
13 procent. Com Hems huvudsakliga konkurrenter fortséatter i
forsta hand att fokusera p3 att sélja separata tjanster och har
inte i samma utstréackning som aktoérer i andra europeiska lan-
der, som till exempel Storbritannien eller Nederldnderna, tagit
steget till att huvudsakligen erbjuda bundlade tjanster.

Per 31 mars 2014 abonnerade endast 28 procent av
Com Hems kunder p4 triple play, en av de lagsta nivaerna

bland europeiska kabeloperatdrer, for vilka det genomsnittliga
antalet kunder som abonnerade pa triple play var 56 procent.
Com Hem anser déarfor att det finns en stor méjlighet att 6ka
andelen kunder avseende bundlade tjanster. Com Hem kan for
narvarande erbjuda triple play till cirka 92 procent av de hus-
hall som &r anslutna till fiberkoaxnétet.

Bolagets strategi &r att 6ka antalet kunder med bundla-
de tjanster (som marknadsfors av Bolaget under varumarket
Com Bo) genom att skifta fokus i marknadsféringen och inter-
aktionen med kunden till bundlade tjénster. Genom att utnyttja
TiVo, héghastighetsbredband och fast telefoni kan Com Hem
erbjuda attraktivt prissatta bundlade tjanster. Genom att fa fler
kunder att valja bundlade tjanster anser Com Hem att Bolaget
kommer att kunna 6ka snittintékten per kund, kundtillstrém-
ningen och antalet abonnemang samt minska kundbortfallet.

BUNDLADE TJANSTER HOS OLIKA MARKNADSAKTORER

Multi-

plattform

Endast mobil

Satellitsand Marksand

digital-tv

digital-tv

Telenor
delvis téackning

Telia
full tickning
\ J

comhem

3 Viasat Boxer

(Satellitsédnd)

@) Canal Digital

@ o )
(IPTV)

Canal Digital

———\
Double

play/triple
play

breghands
bolaget

Bredband Triple play

Fast
telefoni

——— —————————

—— i ————

—— i ———————————

Inget fast nat

— i —————— "

Mobil Mobil

-
/‘ telenor

Mobil

|\ J . J/

Utvéarderar
mobila
alternativ

Mobil

Kalla: Offentligt tillgéngliga rapporter om telekomoperatérerna och PTS.



DET HAR AR COM HEM

Tillvaxtmagjlighet inom foretagssegmentet

Sedan 2013 erbjuder Com Hem tjanster till féretagskunder anslutna till Com Hems fiberkoaxnat eller fiberLAN och
dessa utgor en attraktiv malgrupp och tillvéxtmotor. Fran och med 31 mars 2014 ingar Phonera Foéretag i Com Hem-
koncernen. | och med forvarvet kan Com Hem accelerera sin foretagsatsning. Com Hem har en lag andel foretags-
kunder jamfért med europeiska kabeloperatérer.

I juni 2013 lanserade Com Hem sitt erbjudande till féretag an- tekniken, vilket utgdér en marknadsmojlighet for Com Hems
slutna till Bolagets fiberkoaxnét och fiberLAN och den 31 mars vasentligt snabbare héghastighetsbredband.
2014 slutfordes forvarvet av Phonera Foretag i syfte att accele- Genom kombinationen av Com Hems fiberkoaxnat och
rera Com Hems satsning inom féretagsmarknaden. Phonera Foretags forsaljningskar anser sig Com Hem vara
Phonera Foéretag har en erfaren och dedikerad forsalj- vél positionerat for att utnyttja den betydande marknads-
ningskar, som ar mer &an fyra ganger stérre an Com Hems fére- potentialen och mojligheterna till intéktstillvaxt. Tillvaxtmaojlig-
tagsforsaljningskar, en kundbas pa 53 000 unika féretagskun- heter inkluderar t.ex.:
der och en telefoniportfélj som kompletterar Com Hems m Oka antal abonnenter i den befintliga kundbasen;
bredbandsportfolj. Under 2013 genererade Phonera Foretag B Merforséljning till 13 procent av Phonera Féretags kunder
258 miljoner kronor i intékter och 60 miljoner kronor i Underlig- som finns anslutna till Com Hems fiberkoaxn&t genom att
gande EBITDA. erbjuda bundlade tjanster med fiberkoax och IP-telefoni
Enligt PTS uppgédr Com Hems marknadsandel inom (dessa kunder har fér narvarande endast tillgang till bred-
foretagssegmentet sma och medelstora féretag for fast tele- band via PSTN eller IP-telefoni); och
kommunikation till omkring 4 procent (inkluderat forvarvet av m Oka Phonera Féretags marginal genom att ansluta
Phonera Foretag). Telia ar den ledande aktéren inom féretags- Phonera Foretags kunder till Com Hems fiberkoaxnét.
marknaderna for fast telefoni och fast bredband. Den reste- Foretagskunder anvénder framfér allt kapaciteten under

rande delen av marknaden &r fragmenterad, med traditionella dagtid nar privatkundernas kapacitetsutnyttjande ar lagre, vil-

aktorer sdsom Telenor och Tele2 samt ett antal mindre aktérer. ket gér kombinationen av féretags- och privatkunder mycket
Enligt PTS kommer en stor del av nettoomséttningen for lamplig for optimerad anvéndning av nétkapaciteten under

féretagsmarknaden (cirka 48 procent under 2012) fran tjanster dygnet.

inom fast bredband baserade pa den traditionella xDSL-

FORETAGSKUNDER KAN UTGORA EN BETYDLIGT STORRE ANDEL AV TOTALA INTAKTER
Intékter féretagskunder / intékter privatkunder 2013 (%)

52,12
43,4
1)
Foretag 5.8
Privat
a Telenet Ziggo Virgin Media ONO Numericable
comhem \ V I

Europeiska kabeloperatorer

Kaélla: Offentlig dokumentation fran respektive foretag.
1) Proformaredovisning for férvérvet av Phonera Féretag.
2) Inkluderar grossistforséljning.
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DET HAR AR COM HEM

Com Hems tillvaxtstrategi i sammandrag

m Oka antalet kunder med héghastighetsbredband
genom att fokusera pa kunder med xDSL-bredband

B Tillgodose den forvantade okande efterfrdgan pa
héghastighetsbredband

B Fa befintliga bredbandskunder att migrera till hdgre
bredbandshastigheter

Migrera befintliga kunder till, och anskaffa nya

kunder med, bundlade tjanster

B Oka antalet kunder med triple play genom att 6ka
fokus pé bundlade tjénster i marknadsféringen och
interaktionen med kunder

B Utnyttja tjansterbjudandet inklusive TiVo och
hdghastighetsbredband for att framja bundling

B Migrera kunder med grundutbud av tv-kanaler
till digital-tv genom TiVo-tjansten och det starka
innehallserbjudandet

B Anvanda den alméant hdga kdnnedomen om Com Hem
som leverantdr av grundutbud av tv-kanaler som en
bas for merforsaljning av digitala tjanster

Realisera outnyttjad potential inom fast telefoni

genom bundlade tjanster och konkurrenskraftigt
prissatta erbjudanden

B Attrahera abonnenter med fast telefoni genom ett
attraktivare prissatt telefonierbjudande

B Erbjuda telefonitjanster med hogt varde som en del av
konkurrenskraftiga bundlade tjanster

Kapitalisera pa den i stort sett outnyttjade betydan-
de tillvaxtmojligheten inom féretagsmarknaden

Skapa tillvaxt avseende fritt kassafléde genom
nettoomsattningstillvaxt?

B Expandera inom hdghastighetsbredband genom att
fokusera pé kunder med xDSL-bredband

B Kombinera Com Hems fiberkoaxnat med Phonera
Foretags forsaliningskar

B Skapa merforsaljning till de av Phonera Foretags
kunder som &r anslutna till Com Hems nat och fér

narvarande bara har bredband via PSTN eller IP-telefoni

B Omvandla tillvéxt i nettoomsattningen till tillvaxt i fritt
kassafldde genom:
i. Att kompensera den férvantade marginaleffekten av
en férandrad produktmix med lagre investeringar i
forhallande till intékter;
i. Ett negativt rorelsekapital &ven framdver;
iii. Anvanda skattemassiga underskottsavdrag;

och
iv. Minskade rantekostnader.
J \ J
Tillvarata det strategiska vardet i mobila tjanster r ‘

W Tillvarata den eventuella mojligheten inom mobila
tjanster genom att véxa organiskt, inga ett MVNO/
MVNE-avtal eller en potentiell féretagskombination

\_

J

comhem
V. 5

= | i

———

| ST

1) For mer information se vidare ”Intéktsférvantningar 2014, finansiella mal och vinstutdelningspolicy”.
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Intaktsforvantningar 2014, finansiella mal pa
medellang sikt och vinstutdelningspolicy

Intéktsférvantningar 2014

Bolaget forvantar sig medelhdg ensiffrig intaktstillvaxt pa
arsbasis for rakenskapsaret 2014, inklusive effekten av att
Phonera Foretag, som under rédkenskapsaret 2013 gene-
rerade intakter pa 258 miljoner kronor och Underliggande
EBITDA pa 60 miljoner kronor, och som férvarvades per 31
mars 2014. Under den &terstdende delen av férsta halvaret
2014 kommer Bolaget fortsatta att rulla ut sin TiVo-tjanst och
implementera initiativ for att férbattra kundservicen. Under
andra hélften av 2014 foérvantar sig Bolaget att fortsatt kunna
dra nytta av sina marknadsféringsinitiativ framférallt géllande
triple play-strategin, hdghastighetsbredbandstjanster och Bo-
lagets nésta generations digital-tv-tjanst, TiVo.

Finansiella mal pa medellang sikt

Com Hems mal pa medellang sikt ar att uppna en medel-
hég ensiffrig intaktstillvaxt pa arlig basis. Bolaget avser att
generera tillvaxt inom konsument- och féretagsverksamheten.
Vidare siktar Bolaget pa att generera abonnemangstillvaxt ge-
nom att migrera kunder med grundutbudet till digital-tv och
genom att utnyttja Bolagets néat och bredbandshastighets-
fordel pa& den svenska marknaden for att 6ka antalet bred-
bandskunder, sérskilt genom den 6kade double play- och
triple play-penetrationen. Till féljd av initiativen for forbattrad
kundservice och de férbattrade tjanster, sdsom TiVo och hég-
hastighetsbredband forvantar sig Bolaget att kundbortfal-
let kommer att minska. Bolagets avser att 6ka genomsnittlig
konsument-ARPU genom att 6ka andelen kunder inom digital-
tv som tecknar TiVo, hantera olika bredbandshastigheter for
sina bredbandskunder, migrera kunder till htgre hastigheter
pé bredband samt 6ka penetrationsgraden avseende bund-
lade tjanster. Inom foretagssektorn férvantar sig Com Hem
att utdka kundbasen genom att kombinera Phonera Féretags
forséljningskdr med Com Hems nét och genom att dra nytta

av kombinationen av Phonera Foéretags starka produktportfolj
inom telefoni med Bolagets starka produktportfélj inom bred-
band. Inom féretagssektorn forvantar sig Bolaget att kund-
basen kommer att forskjutas mot en hogre andel SME-kunder
med hdgre ARPU.

Pa medellang sikt férvantas Bolagets Underliggande
EBITDA-marginal minska nagot, vilket &r en konsekvens av
forandringen i intéaktsmixen, framst pa grund av 6kade intak-
ter fran digital-tv- och foretagssektorn som har lagre brutto-
marginaler &n resterande delar av verksamheten. Pa medel-
lang sikt forvantar sig Bolaget att investeringarna som andel
av intakterna kommer att minska till en niva som ar meri linje
med branschsnittet.

Com Hems malséattning pa medellang sikt ar att halla
skuldséttningen pa 3,5x till 4,0x LTM Underliggande EBIT-
DA och att behalla flexibilitet att dela ut dverskjutande likvida
medel till aktiedgarna genom vinstutdelning eller annan kapi-
talutdelning.

Vinstutdelningspolicy

Bolagets styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som
innebéar att Bolaget behdller flexibiliteten att distribuera 6ver-
skjutande medel till aktiedgarna genom vinstutdelning eller
andra former av vardetverforing samtidigt som Bolaget, pa
medellang sikt, kan halla skulds&ttningen inom malet pa 3,5x
till 4,0x LTM Underliggande EBITDA. Bolaget forvantar sig att
betala utdelning eller genomféra annan form av vardedver-
foring avseende rakenskapsaret 2014 under 2015, och har
for narvarande en malsattning att distribuera atminstone
50% av arligt fritt kassaflode till eget kapital (EFCF). Bolaget
definierar fritt kassafléde till eget kapital som Underliggande
EBITDA minus investeringar, réantebetalningar, skattebetal-
ningar och férandring i rérelsekapital.

Not: Dessa framatriktade uttalanden utgér ingen garanti fér framtida finansiella prestationer och Bolagets faktiska framtida resultat kan, som ett resultat av olika
faktorer, komma att vasentligen avvika fran vad som uttryckligen eller indirekt framgar av sddana uttalanden. For ytterligare information, se Prospektet.
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DET HAR AR COM HEM

Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Andrew Barron
Styrelseordférande sedan 2013
Tidigare operativ chef pa Virgin
Media och MTG.

|

|\

Anders Nilsson

Styrelseledamot sedan 2014
Tidigare Executive Vice President for
Commerce & Services pa Millicom
samt ledande befattningar inom
MTG-koncernen under 20 &r.

Monica Caneman
Styrelseledamot sedan 2014

Aven styrelseordférande i bl.a. Fjarde

AP-fonden samt styrelseledamot i
bl.a. Poolia, SAS och Storebrand.

Joachim Ogland
Styrelseledamot sedan 2011

Senior Partner och ansvarig for
Norden p& BC Partners. Over 13 &rs
erfarenhet fran Private Equity.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

|

N\

Anders Nilsson
Verkstéllande direktér sedan 2014
Se ovan.

Henri Caddeo

Direktdr Teknik- & Affdrsutveckling
sedan 2013

Tidigare Head of Solution pa
Ericsson och utvecklingsdirektér
pé& Telenor.

¥

Joachim Jaginder
Finansdirektér sedan 2008
Se ovan.

v

Asanga Gunatillaka
Produktdirektdr sedan 2013

Tidigare kunddirektor for den digitala
underhaliningsavdelningen pa Virgin
Media.

¥

Joachim Jaginder
Styrelseledamot sedan 2011
Finansdirektor p4 Com Hem sedan
2008. Tidigare finansdirektor pa
Eniro, Song Networks, Teleca och
AU-Systems.

Nikos Stathopoulos
Styrelseledamot sedan 2011
Managing Partner pa BC Partners.
Over 17 &rs erfarenhet fran Private
Equity.

i

Jon James

Operativ chef sedan 2014

Tidigare Executive Director fér bred-
band och tv pa Virgin Media.

Krister Tanneryd

Direktér Drift- & Kundservice

sedan 2014

Tidigare operativ chef p4& Com Hem
och Telenor.
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Eva Lindqvist
Styrelseledamot sedan 2014
Aven styrelseledamot i bl.a. Assa
Abloy, Sweco och Tieto.

Stefan Trampus
Férséljningschef sedan 2012
Tidigare Vice President fér bred-
bandstjanster pa TeliaSonera.

Jonas Trank

Marknadsdirektér sedan 2014
Tidigare marknadsféringschef pa
Viasat.




FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Finansiell information i sammandrag

Perioden 1 jan-31 dec" Perioden 1 jan-31 mar

Miljoner kronor 2011 2012 2013

Resultatrakning i sammandrag

Nettoomséttning 4520 4 562 4 448 1123 1124
Produktionskostnader (2 310 (2 244) (2 190) (574) (548)
Bruttoresultat 2211 2318 2258 549 576
Férsaljningskostnader (1310) (1378) (334) (861)
Administrationskostnader (249) (220) (58) (64)
Ovriga rérelseintakter / -kostnader (11) @) 5 (4
Roérelseresultat 748 657 162 147
Finansiella int&kter och kostnader (1 759) (1537) (158) (349)
Resultat efter finansiella poster (1010) (880) 3 (202)
Skatter 413 109 8 26
PERIODENS RESULTAT (597) (771) 11 (176)

Balansrakning i sammandrag

Immateriella anldggningstillgangar 16 993 16 513 16 154 16 401 16 353
varav goodwill 10 742 10 742 10 742 10 742 10 895
varav kundrelationer 5160 4614 4068 4477 4093
varav varumérke 691 691 691 6917 6917

Materiella anlaggningstillgangar 1460 1421 14683 1374 1465

Finansiella anlaggningstillgangar - 6 6 6 6

Summa anléggningstillgangar 18 453 17 940 17 624 17 781 17 824

Ovriga omsattningstillgangar 291 299 275 258 323

Likvida medel 1045 662 1122 742 789

Summa omséttningstillgangar 1336 961 1397 1000 1112

SUMMA TILLGANGAR 19788 18 901 19 021 18 781 18 936

Summa eget kapital 677 2937 2212 2948 2035

Langfristiga réantebérande skulder 15370 12 689 13 857 12 394 13813
varav kreditfaciliteter 5102 4837 5503 4632 5368
varav obligationer 5783 7812 8317 7 730 8413
varav koncerninterna lan 4 338 - - - -

Ovriga langfristiga skulder 237 426 235 488 217

Uppskjutna skatteskulder 1183 764 671 759 680

Summa langfristiga skulder 16 789 13 879 14763 13 641 14710

Kortfristiga rantebarande skulder 551 354 308 360 331

Ovriga kortfristiga skulder 1772 1731 1738 1831 1860

Summa kortfristiga skulder 2323 2085 2 046 2191 2191

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19788 18 901 19 021 18 781 18 936

Kassafléde i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 568 1035 388 321
Kassaflode fran investeringsverksamheten (880) (1 005) (168) (507)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (71) 430 (141) (148)
NETTOFORANDRING | LIKVIDA MEDEL (383) 460 80 (333)
Likvida medel vid periodens bérjan 1045 662 662 1122
Likvida medel vid periodens slut 662 1122 742 789

1) Fonder radgivna av BC Partners och vissa personer i bolagsledningen férvarvade Com Hem Communication AB och dess dotterbolag i september 2011. Finan-
siell information fér 2012 och 2013 &r fran Bolagets reviderade arsredovisningar, 2011 ar en sammanléaggning fore och efter forvarvet. En mer utférlig forklaring
aterfinns i Prospektet.
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Miljoner kronor om inte annat anges

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Perioden 1 jan-31 dec?

Perioden 1 jan-31 mar

Total
Anslutna hushéll? (tusental)
Unika privatkunder® (tusental)
varav triple play-kunder (tusental)
Unika privatkunder som andel av anslutna hushall (%)
Antal abonnemang? (tusental)
Antal abonnemang per unika privatkunder (enheter)
Genomsnittlig konsument-ARPU® 7 (kronor)

Antal abonnemang?

Digital-tv (tusental)
Hbghastighetsbredband (tusental)
Fast telefoni (tusental)

ARPU®"

Digital-tv (kronor)
Hbghastighetsbredband (kronor)
Fast telefoni (kronor)
Fastighetségare® (kronor)

Finansiella nyckeltal

Underliggande EBITDA?

Underliggande EBITDA-marginal™ (%)
EBITDA?

EBITDA-marginal™ (%)

Investeringar™

Investeringar/nettoomsattning™ (%)
Underliggande EBITDA minus investeringar
Underliggande EBITDA minus investeringar-marginal’® (%)
Operativt fritt kassaflode'

Operativt fritt kassafldde/nettoomsattning™ (%)
Rorelsekapital’®

Nettoskuld'®

Nettoskuld/eget kapital (x)'"
Nettoskuld/Underliggande EBITDA (x)'®

2011 2012 2013
1739 1749 1817 1777 1830
861 828 830 823 838
292 264 236 254 233
49,5 47,3 45,7 46,3 45,8
1585 1502 1482 1495 1492
1,84 1,82 1,79 1,82 1,78
357 363 356 359 359
658 612 597 613 595
551 543 558 542 570
376 348 327 339 327
225 234 233 235 243
193 199 203 201 204
127 118 104 111 93
40 39 37 38 37
2098 2232 2200 544 545
46,4 48,9 49,5 48,5 48,5
1758 2161 2009 503 488
38,9 47,4 45,2 44.8 43,3
734 913 10838 170 215
16,2 20,0 23,3 15,2 19,1
1363 1319 1162 374 330
30,2 28,9 26,1 33,3 29,4
1419 1197 1015 282 202
31,4 26,2 22,8 25,1 18,0
(1357) (1242) (1 229) (1182) (1141)
11150 13011 13582 12 609 13 865
n/m 4,4 6,1 4,3 6,8
53 5,8 6,2 5,6 6,3

1) Finansiell information fér 2012 och 2013 &r frAn Bolagets reviderade arsredo-
visningar, 2011 &r en sammanlaggning fére och efter forvarvet. En mer utforlig
férklaring aterfinns i Prospektet.

2) Antalet anslutna hushall till vilka Bolaget levererar (i) grundutbud av
tv-kanaler, primart genom langfristiga avtal med fastighetsagare for
flerfamiljshus och (i) Bolagets tjanster enligt tjansteleverantérsavtal med
kommunikationsoperatérer.

3) Antalet individuella privatkunder som har tecknat sig for en eller flera upp-
graderade digitala tjanster under perioden.

4) Antal abonnemang, vilka inte alltid & samma som unika privatkunder. Ex-
empelvis kan en person teckna tva olika tjanster och darmed réknas som en
kund men som tv& abonnemang.

5) Alla intékter fran digital-tv, hGghastighetsbredband, fast telefoni och andra
intakter som kan allokeras till varje tjanst for den aktuella perioden med det
genomsnittliga totala antalet unika privatkunder fér den perioden och dérefter
med antalet mé&nader i perioden. Det genomsnittliga antalet unika privatkun-
der beraknas som antalet unika privatkunder pa& den férsta dagen i respektive
period plus antalet unika privatkunder pa den sista dagen av respektive
period, dividerat med tva.

6) Intékterna (for tjansterna, i samtliga fall inklusive proportionell allokering av
Com Bo-rabatten) for respektive period dividerat med det genomsnittliga
antalet abonnemang fér den perioden och dérefter med antalet manader
i perioden. Det genomsnittliga antalet abonnemang beréknas som antalet
abonnemang pé den férsta dagen for respektive period plus antalet abon-
nemang pa sista dagen for respektive period dividerat med tva.

7) Bolaget antog 1 januari 2014 en ny metod for klassificering av intékter per in-
taktsslag genererade fran gruppavtal med fastighetsagare. | jgmférande syfte
har historiskt redovisade intékter omklassificerats och historiskt redovisad
ARPU per intéktsslag har raknats om.

8) Alla fastighetséagarintakter dividerat med det genomsnittliga totala antalet

anslutna hushall for perioden och darefter med antalet ménader i perioden.
Det genomsnittliga totala antalet anslutna hushall beréknas genom att Iagga
ihop det genomsnittliga antalet anslutna hushall vid slutet av varje manad for
respektive period och dividera resultatet med antalet ménader fér respektive
period.

9) Nettovinsten/(forlusten) for perioden fore skatt, finansiella poster och avskriv-
ningar. Underliggande EBITDA definieras som EBITDA fére nedskrivningar,
jamforelsestorande poster och operativa valutakursforluster/-vinster. Ter-
merna &r inte matt pa likviditet eller prestation enligt IFRS.

10) Underliggande EBITDA-marginal representerar Underliggande EBITDA som
en andel av nettoomséattningen. EBITDA-marginal representerar EBITDA som
en andel av nettoomsattningen.

11) Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

12) Investeringar/nettoomsattning och Underliggande EBITDA minus
investeringar-marginal &r berdknade som en andel av nettoomséttningen.

13) Underliggande EBITDA minus operativa valutakursvinster/-férluster, minus
jamforelsestorande poster, minus nedskrivningar, plus justeringar fér poster
som inte ingdr i kassaflédet, minus forandringar i rérelsekapital, minus inves-
teringar som inte finansierats via leasing. Termen &r inte definierad av IFRS.

14) Operativt fritt kassafléde/nettoomsattning berdknas som operativt fritt kas-
safléde som en andel av nettoomséttningen.

15) Lager, kundfordringar, férutbetalda skulder och upplupna intékter, plus andra
fordringar, minus leverantdrsskulder, andra kortfristiga skulder och upplupna
kostnader och forutbetalda intékter. Finansiella poster inom dessa kategorier i
balansrakningen &r exkluderade fran rorelsekapitalberakningen.

16) Rantebarande skulder exklusive ej amorterade lanekostnader minus likvida
medel.

17) Nettoskulden dividerat med eget kapital.

18) Nettoskulden vid slutet av den aktuella perioden dividerat med Underliggande
EBITDA for de senaste tolv manaderna.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet i sammandrag

Denna informationsbroschyr ar framtagen for att hjalpa dig att satta dig in i Erbjudandet om att férvarva Aktier i Com
Hem och oversiktligt forstd Com Hems verksamhet. Den syftar aven till att ge vagledning i hur du anmaler dig for
férvarv av Aktier. For fullsténdiga villkor och ytterligare information hénvisas till Prospektet.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar mellan 91 447 458 och 128 857 781 Nya
Aktier erbjudna av Com Hem. Bolaget har &ven utfardat en op-
tion till Managers att forvarva ytterligare hogst 12 885 778 Nya
Aktier for att tdcka potentiell dvertilldelning i samband med
Erbjudandet.

Foérsaljningspris

Erbjudandepriset férvantas komma att faststéllas inom inter-
vallet 44 —62 kronor per Aktie. Erbjudandepriset till allmén-
heten kommer dock inte att dverstiga 62 kronor per Aktie.
Courtage utgar ej. Det slutliga faststallda Erbjudandepriset
kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande om-
kring 17 juni 2014.

Anmalan

Anmalan om férvarv av Aktier inom ramen fér Erbjudandet
till allméanheten i Sverige ska avse lagst 200 Aktier och hogst
40 000 Aktier, i jamna poster om 100 Aktier.

Anmalningsperiod

Anmalningsperioden for allméanheten i Sverige pabdrjas 4 juni
2014 och anmalan ska vara Nordea eller Avanza tillhanda se-
nast 13 juni klockan 17.00. Observera att vissa bankkontor
stanger fore klockan 17.00.

Anmalan via internet

Kunder hos Nordea som &r anslutna till tjdnster via internet kan
anmadla sig for forvarv av Aktier via internetbanken. Personer
som &r depakunder hos Avanza Bank AB kan anmala sig for
férvarv av aktier via Avanzas internettjanst.

Anmalan pa sarskild anmalningssedel

Anmalan kan dven goras pa sarskild anmalningssedel som kan
erhéllas frdn Nordeas kontor samt bestéllas frdn Com Hem.
Anmalningssedeln finns tillganglig p& Com Hems webbplats
(www.comhemgroup.se) och Nordeas webbplats (www.nor-
dea.se under Sparande/Handla och placera). Om anmalan
avser fler &n 2 700 Aktier maste en vidimerad kopia av giltig
ID-handling bifogas anméalningssedeln.

Anmalningssedeln kan lamnas till ndgot av Nordeas kontor
eller skickas till:

Nordea Bank AB (publ)
Issuer Services

R5303

105 71 Stockholm

Konton/depaer med specifika regler

Den som vill anvanda konton/depder med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto eller kapitalférsakring, for forvarv av Aktier inom ramen
for Erbjudandet méaste kontrollera med den bank eller det in-
stitut som for kontot respektive tillhandahaller férsakringen om
detta &r mgjligt.

Tilldelning och likvid

Tilldelning berdknas ske omkring 17 juni 2014. Snarast dar-
efter kommer avrédkningsnota att sdndas ut till dem som er-
hallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats Aktier far
inget meddelande.

Saldot pa bankkontot eller vardepappersdepan/investe-
ringssparkontot som angivits vid anmalan maste under pe-
rioden frdn och med klockan 17.00 den 13 juni 2014 till och
med klockan 24.00 den 23 juni 2014 motsvara lagst det belopp
som anmalan avser raknat pa det hogsta priset i prisintervallet.
Detta innebér att kontoinnehavaren forbinder sig att halla be-
loppet tillgangligt p& angivet konto eller vardepappersdepan/
investeringssparkontot under ndmnda period och att inneha-
varen ar medveten om att tilldelning av Aktier kan komma att
utebli om beloppet inte &r tillrackligt under tidsperioden.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att nyemissionen av Nya Aktier
fulltecknas samt att Com Hem och Managers traffar avtal om
placering av Aktier i Com Hem, vilket férvéntas &ga rum om-
kring 17 juni 2014, samt att vissa villkor i avtalet uppfylls och
att avtalet inte sédgs upp. Om ovan angivna villkor ej uppfylls
och om avtalet ségs upp kan Erbjudandet avbrytas. | sddant
fall kommer vare sig leverans av eller betalning for Aktier ge-
nomfdras under Erbjudandet.
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Fragor och svar

FRAGOR OCH SVAR

Detta avsnitt innehaller svar pa de vanligaste fragorna i anledning av bérsintroduktionen. Om du har ytterligare fragor
kan du kontakta investerarrelationer pA Com Hem via investor.relations@comhem.com.

Vad ar en bérsintroduktion?

Genom en bdrsintroduktion gors aktierna i ett aktiebolag
tillgéngliga for handel pa en aktiebors, dér aktien samtidigt
noteras. | Com Hems fall sker detta genom att Bolaget ger ut
Nya Aktier samt att Com Hems Aktier noteras pa NASDAQ
OMX Stockholm.

Varfér genomfér Com Hem en boérsintroduktion?

Com Hem férvarvades 2011 av fonder rddgivna av BC Part-
ners Limited. Efter flera ar i privat &go anser aktiedgarna och
styrelsen att det nu ar lampligt att vidga aktiedgarbasen och
ansO6ka om notering av Bolagets Aktier pA NASDAQ OMX
Stockholm. Erbjudandet foérvantas gynna Com Hems fram-
tida tillvéxt och verksamhetsstrategi, ge finansiell flexibilitet
genom att minska skuldséattningen efter aterbetalning av
vissa utestdende skulder samt ge en 6kad tillgang till kapi-
talmarknaderna och en diversifierad bas av nya svenska och
internationella aktiedgare. Com Hem forvantas genom bors-
noteringen av Bolagets Aktier pA NASDAQ OMX Stockholm
6ka kdnnedomen om Bolaget och verksamheten. Bolaget an-
ser att dessa faktorer kommer att férbéttra Com Hems stéll-
ning pa den svenska marknaden och utgéra en bra plattform
for framtida utveckling.

Utgar courtage i Erbjudandet?
Courtage utgar ej.

Ger Aktierna ratt till utdelning?

Innehavare av Aktier i Com Hem kommer att f& ratt till fram-
tida vinstutdelning, déribland vinstutdelning avseende réken-
skapsaret som slutar 31 december 2014 och darpa féljande
perioder, férutsatt att sddan vinstutdelning beslutas.

Hur gér man fér att delta i Erbjudandet?

Kunder hos Nordea eller Avanza som &r anslutna till tjanster
via internet kan anmala sig for foérvarv av Aktier via internet-
banken. Anmalan kan dven goras pa sarskild anmalningssedel
som kan erhadllas fran Nordeas kontor samt bestéllas fran
Com Hem. Anmalningssedeln finns tillgédnglig p& Com Hems
webbplats (www.comhemgroup.se) och Nordeas webbplats
(www.nordea.se) under Sparande/Handla och placera).

Vad éar teckningskursen i Erbjudandet?
Erbjudandepriset forvdntas komma att faststallas inom inter-
vallet 44 — 62 kronor per Aktie. Erbjudandepriset till allman-
heten kommer dock inte att dverstiga 62 kronor per Aktie.
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Kan jag angra mig efter det att jag skickat in min
anmalan?
Nej, anmaélan &r bindande.

Nar vet jag om jag fatt tilidelning?

Tilldelning av Aktier beraknas ske 17 juni 2014 och generell
information om tilldelningen kommer att meddelas i direkt
anslutning dartill via pressmeddelande och p4d Com Hems
webbplats (www.comhemgroup.se). Snarast darefter kom-
mer avrakningsnota att sdndas ut, vilket berdknas ske om-
kring 17 juni 2014.

Hur erhaller jag Aktierna?

Om du far tilldelning kommer Aktierna att finnas pa ditt VP-
konto, servicekonto eller vardepappersdepd omkring 23 juni
2014.

Nar ar férsta dag for handel?
Handel i Aktierna pd NASDAQ OMX Stockholm beréknas in-
ledas omkring 17 juni 2014.

Hur stor &garandel kommer Huvudéagaren att ha efter
Erbjudandet?

Under antagandet att Erbjudandepriset faststélls till 53 kronor
per Aktie, d.v.s. i mitten av intervallet, och att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo, kommer Huvudagaren att &ga cir-
ka 45 procent av Bolaget efter Erbjudandet.

Bolaget kommer att ha 100 000 000 Befintliga Aktier fére
Erbjudandet. Beroende pa Erbjudandepriset kommer mellan
91 447 458 och 128 857 781 Nya Aktier att ges ut av Bolaget.
Antalet Nya Aktier sjunker vid ett hogre Erbjudandepris och
vice versa. Givet detta kommer Huvudagaren att 4ga mellan
41 och 49 procent efter Erbjudandet, under antagandet att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Ar det riskfyllt att kdpa aktier?

Ja. Historiskt har det dock visat sig att aktier varit en bra spar-
form for ett l&ngsiktigt sparande. Ett aktieinnehav innebéar en
mojlighet till vardetillvéxt om foretaget gar bra, men ocksa risk
att forlora pengar om foretaget utvecklas daligt eller om var-
det pa aktien av andra skal utvecklas ogynnsamt.

Vart vander jag mig om jag vill veta mer?

Du kan fa mer information bland annat p4 Com Hems webb-
plats (www.comhemgroup.se), Nordeas webbplats (www.
nordea.se under Sparande/Handla och placera) eller pa
Avanzas webbplats (www.avanza.se). Dar kan du ocksa ta del
av det fullstandiga Prospektet.




RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Beskrivningen nedan utgér en férkortad version av den beskrivning av riskfaktorer som finns i Prospektet avseende
bérsnoteringen. Fér en mer detaljerad beskrivning av riskfaktorer hanvisas till Prospektet.

Bolagets verksamhet och marknad &r féremal for
ett antal risker som helt eller delvis ar utanfér Bola-
gets kontroll och som paverkar eller kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat. Nedanst&ende riskfaktorer, som
beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan an-
sprak pa att vara heltackande, bedéms vara av
betydelse f6r Bolagets framtida utveckling.

Branschspecifika risker

m De branscher som Com Hem verkar inom &r
konkurrensutsatta och konkurrensen kan kom-
ma att fa en vasentligt negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet

m Marknaderna for kabel- och telekommunikation
i Sverige ar utsatta for pris- och marginalpress

m Com Hems tillvaxtutsikter ar beroende av en
okad efterfraigan pa digitala tjanster, sarskilt
digital-tv och tjénster inom hdghastighetsbred-
band samt féretagssektorns efterfrdgan pa
kabeltjanster

m Com Hem verkar endast i Sverige

Verksamhetsspecifika risker

m Bolaget kanske inte lyckas med att framgangs-
rikt introducera nya eller férandrade tjénster eller
folja med i den tekniska utvecklingen eller uppna
méal avseende penetration eller marknadsan-
delar

m Com Hem &r beroende av avtal med agare av
flerfamiljshus och om Bolaget inte lyckas férnya
existerande avtal eller teckna avtal med agare av
flerfamiljshus kan detta ha en vésentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet

m Bolaget kanske inte kommer att kunna imple-
mentera affarsstrategin pa ett framgéngsrikt satt

m Kundbortfall eller befarat kundbortfall kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet

m Com Hem &r beroende av operationella leasing-
avtal for att driva en vasentlig del av Bolagets nat

m Com Hem har inte garanterad tillgang till tv-inne-
hall och &r beroende av sina relationer och sam-
arbeten med innehallsleverantdrer och tv-bolag

m Bolaget verkar inom en kapitalintensiv verksam-
het med féranderlig teknik och kan komma att ha
otillrackligt med kapital for att finansiera framtida
uppgraderingar, vilket skulle kunna begrénsa
Bolagets tillvaxt och minska Bolagets konkur-
renskraft

m Driften av Bolagets krypteringssystem ar bero-
ende av licensierad teknik och &r utsatt for risker
férenade med olaglig piratverksamhet

m Bolaget &r beroende av hardvara och mjukvara
och andra tjanster som lagts ut pa underleveran-
térer som kan komma att Iagga ner tjanster och
produkter, férsdka kréva icke konkurrenskraftiga
priser eller vélja att inte férnya sina avtal med
Bolaget

m Bolaget kanske inte kan férnya eller férlanga nu-
varande avtal med sina leverantdrer av vissa va-
ror och tjanster, vilket kan bero pa faktorer utom
Bolagets kontroll. Detta kan leda till ett okat
kundbortfall eller andra effekter som kan komma
att fa4 vasentligt negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat

m Kontinuiteten i Bolagets tjanster &rihdg grad be-
roende av att Bolagets nat- och [T-infrastruktur
fungerar pé rétt satt, och varje skada eller fel i
néatet eller sddan infrastruktur kan fa en vasent-
ligt negativ inverkan pé Bolagets verksamhet

m Bolaget ar beroende av sina IT-system for att
driva sin verksamhet. IT-systemen kan storas av
hackerattacker, systemhaverier och datavirus

m Som en del i Bolagets dagliga verksamhet sam-
lar Bolaget in och behandlar uppgifter om kun-
der och lackor av sddana uppgifter kan strida
mot lagar och regleringar, vilket kan leda till b6-
ter, daligt rykte och kundbortfall och ha en nega-
tiv inverkan pé Bolagets verksamhet

m Forlust av nyckelpersoner i féretagsledningen el-
ler oférméga att rekrytera och behalla kunnig och
kvalificerad personal kan f& en negativ inverkan
pa Bolagets forméga att bedriva sin verksamhet

m Strejker och andra stridsatgarder samt kollek-
tivavtalsférhandlingar kan stéra Bolagets verk-
samhet eller gora det dyrare att driva Bolagets
anlaggningar

m Varje negativ inverkan p& det rykte och det véarde
som férknippas med Bolagets namn, till exempel
pa grund av kundservice och kundndjdhet, kan
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet

m Bolaget kan komma att genomféra forvarv eller
transaktioner som leder till operativa problem,
utspédning och andra negativa konsekvenser

m Bolaget &r foremal for 6kande rérelsekostnader
och inflationsrisker som kan f& en negativ inver-
kan pé Bolagets I6nsamhet

m Bolaget ar exponerat mot risken for att anvand-
ningen av fast telefoni minskar genom att kunder
byter frén fast till mobil telefoni och att kunder
byter fran fast till mobilt bredband

m Finansiella mal som har inkluderats i Prospektet
kan komma att skilja sig vasentligt fran Bolagets
faktiska resultat och investerare bor inte fasta
otillbérlig vikt vid dessa

m Com Hem &r beroende av tjansteleverantdrs-
avtal med kommunikationsoperatdrer

Risker relaterade till regulatoriska och legala

fragor

m Com Hem omfattas av statliga regleringar, vilket
kan 6ka Bolagets kostnader och pa andra sétt ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtida férandringar kan ocksé& ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet

m Avtalsvillkor och avgifter i Com Hems avtal kan
bli féremal for granskning av tillsynsmyndighe-
terna

m Com Hem &r skyldigt att sénda vissa kanaler i sitt
néat och Bolagets kostnader fér upphovsrattsliga
avgifter for 6verféring av innehéllet i dessa ka-
naler kan 6ka

m Com Hem kan drabbas av rattsliga ansprak for
brott mot konsumentskyddsreglerna

m Slutanvéndarnas mottagning av tjénster som
férmedlas 6ver vissa av de frekvenser som an-
vands fér Bolagets kabeltjanster kan drabbas av
stdrningar orsakade av andra tekniker eller al-
lokering och anvéndning av andra frekvensband

m Com Hem kan omfattas av ett dkat ansvar for
mellanhénder vid intrdng i immateriella rattig-
heter

m Com Hem kan tvingas ge tredje part tiligang till
fastighetsnat som ar anslutna till Bolagets nat

m Bolaget kan befinnas ha ett betydande mark-
nadsinflytande och darfér bli féoremal for tilltra-
desreglering

m Bolaget ar foremal for risker for rattegangar och
skiljeférfaranden som kan medféra att Bolaget
kan alaggas att betala betydande kostnader och
skadestand eller férbjudas att sélja sina tjanster
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Risker relaterade till Bolagets skuldséattnings-

profil

m Bolagets hoga skuldséttningsgrad och lanekost-
nader kan f& en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat

m Bolaget &r exponerat mot rénterisker. Andringar
i rantelaget kan paverka Bolagets lanekostnader

m Vissa av Bolagets lan &r denominerade i EUR
och om Bolaget misslyckas med att sékra valu-
taexponeringen kan detta fa en vasentlig negativ
inverkan pa det finansiella resultatet

m Bolaget kommer att behdva likvida medel for att
reglera rénta pa skulder och upprétthélla verk-
samheten, och Bolagets formaga att generera
tillrackligt med likvida medel eller pa annat satt
finansiera sitt likviditetsbehov beror pd manga
faktorer utom Bolagets kontroll

m Bolaget omfattas av restriktiva forpliktelser (Eng.
debt covenants) som begransar Bolagets finan-
siella och operativa flexibilitet

m Skatteméassiga avdrag for rantan pé vissa kon-
cerninterna lan for perioden januari till septem-
ber 2009 kan underkannas

m Regeringen har tillsatt en kommitté som utreder
den svenska foretagsbeskattningen och ku-
pongskatten, vilket kan resultera i en begréans-
ning eller ett bortfall av ratten att géra avdrag for
skattemassiga underskott eller p& annat satt 6ka
Koncernens skattebelastning

m Bolagets skattesituation kan féréandras pa grund
av skatterevisioner

m Koncernen har tidigare inte tilldmpat omvand
skattskyldighet avseende underhélls- och repa-
rationstjénster for Bolagets nat

m Bolaget kanske inte kan refinansiera Bolagets
upplaning, eller refinansiera den pa fordelaktiga
villkor, vilket kan medféra extra kostnader

Risker hanforliga till Erbjudandet

m Huvudégaren kan aven fortsattningsvis komma
att utdva ett betydande inflytande &ver Com
Hem och Bolagets verksamhet och Huvudéaga-
rens intressen kan komma att strida mot 6vriga
aktiedgares intressen

m Det finns en risk for att en aktiv och likvid mark-
nad fér Bolagets Aktier kanske inte kommer att
utvecklas och aktiekursen kan bli volatil

m Framtida erbjudanden av lane- eller aktierelate-
rade vardepapper fran Bolaget kan f& en negativ
inverkan pa aktiekursen och leda till en betydan-
de utspédning av befintliga aktiedgare

m Framtida forséljningar av Aktier efter Erbjudan-
det kan paverka marknadspriset for Aktierna

m Bolagets méjlighet att i framtiden lamna utdel-
ning kan komma att vara begrénsad och beror
pé flera faktorer

u Investerare med en annan referensvaluta &n SEK
kommer att st vissa valutarisker vid en place-
ring i Aktierna

m Aktiedgare i USA och andra lander &n Sverige
kanske inte kan delta i kontantemissioner eller
aterképserbjudanden



Definitioner

DEFINITIONER

I denna informationsbroschyr ska, beroende pa sammanhanget, termerna nedan ha den betydelse som framgar

nedan, om inget annat anges.

“Abonnemang”: Intaktskallor, vilket inte alltid & detsamma
som antal kunder. Exempelvis kan en person teckna tva olika
tjianster och darmed réknas som en kund men som tva abon-
nemang.

”Aktier”: Bolagets aktier.

”Anslutna hushall”: De hushall som Bolaget kan leverera
digitala tjanster till via fiberkoaxnéatet, vertikala och &ppna
LAN.

“Befintliga Aktier”: Bolagets befintliga aktier fére Erbjudandet.

“Bolaget” eller "Com Hem”: Com Hem Holding AB (publ), den
koncern vari Bolaget &r moderbolag eller ett dotterbolag i kon-
cernen, beroende p& sammanhanget.

"BC Partners”: Avser BC European Capital IX, som agerar
genom sin general partner och manager, CIE Management IX
Limited, och BC Partners Limited som radgivare.

”Bundlade tjanster”: Kombinationserbjudanden som innehal-
ler tva eller tre av tjansterna digital-tv, héghastighetsbredband
och fast telefoni.

"Double play”: Bundlad tjanst som innehaller tva av tre av
tjansterna digital-tv, hdghastighetsbredband och fast telefoni.

“Erbjudandet”: Erbjudandet till allmé&nheten i Sverige om for-
vérv av Aktier i Com Hem och upptagandet till handel av Bola-
gets Aktier pa NASDAQ OMX Stockholm.

“Erbjudandepriset”: Det slutgiltiga priset i Erbjudandet.

“Fiberkoaxnat”: Hanvisar till Com Hems avancerade fiber-
koaxial-hybrid kabelnat.

"LAN”: Local Area Network, ett lokalt natverk for datorkom-
munikation.

"LTM”: Last Twelve Months, rullande tolv ménader.

“Managers”: J.P. Morgan Securities plc, Morgan Stanley & Co.
International plc, Nordea Bank AB (publ) och Carnegie Invest-
ment Bank AB.

"NASDAQ OMX Stockholm”: Den reglerade marknad som
drivs av NASDAQ OMX Stockholm AB.

"Nya Aktier”: Nya aktier som Bolaget ger ut i nyemissionen
som sker i samband med Erbjudandet.

"Phonera Foretag”: Phonera Foretag AB, en Malmdbaserad
leverantdr av kommunikationstjanster, inklusive fast och mobil
telefoni, till sma och medelstora féretag som forvarvades av
Com Hem den 31 mars 2014.

"Prospektet”: Det prospekt som har godkants och registrerats
av Finansinspektionen och offentliggjorts och finns tillgéngligt
bland annat p4 Com Hems webbplats (www.comhemgroup.
se), Nordeas webbplats (www.nordea.se under Sparan-
de/Handla och placera) samt p& Avanzas webbplats (www.
avanza.se).

"PTS”: Post- och telestyrelsen.
“Styrelsen”: Bolagets styrelse.

"Huvudagaren” eller ”Agaren”: Beroende pd sammanhang-
et, fonder som radges av BC Partners Limited eller dess in-
direkta dotterbolag NorCell S.a r.l., den stdrsta aktiedgaren i
Com Hem.

"Triple play”: Bundlad tjanst som innehaller digital-tv, héghas-
tighetsbredband och fast telefoni.

"TV Everywhere”: Syftar pa ett koncept genom vilket visst tv-
innehall (t.ex. filmer och tv-serier) ar tillgéngligt online via olika
enheter, inklusive datorer, smarta telefoner, surfplattor och tv-
apparater.

*Qvertilldelningsoption”: Bolaget har utfirdat en option till
Managers, vilken kan utnyttjas helt eller delvis under 30 dagar
fran forsta dagen for handel i Com Hems Aktier pa NASDAQ
OMX Stockholm, att férvdrva ytterligare hdgst 12 885778
Nya Aktier, till ett pris motsvarande priset i Erbjudandet, for
att tdcka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet.

Prospektet i dess helhet.

skulle strida mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Denna informationsbroschyr &r inte ett prospekt. Prospektet som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 3 juni 2014 innehaller utforlig
information om Com Hem och de risker som &r férenade med en investering i Com Hems Aktier. For fullstandiga villkor och ytterligare information hén-
visas till Prospektet, som finns tillgéngligt bland annat pa Com Hems webbplats (www.comhemgroup.se) samt pa Nordeas webbplats (www.nordea.se
under Sparande/Handla och placera). Informationsbroschyren &r inte avsedd att ersétta Prospektet som grund for beslut att teckna aktier i Com Hem
och utgdr inte en rekommendation att teckna aktier i Com Hem. Investerare som vill eller dvervéger att investera i Com Hems aktier uppmanas att lasa

De Aktier som omfattas av det erbjudande som beskrivs i denna informationsbroschyr har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med
den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933. Denna informationsbroschyr far inte spridas till ellerinom USA, Storbritannien, Kanada, Australien,
Japan eller annat land till vilket s&dan spridning skulle vara otillaten. Informationen i denna informationsbroschyr utgér inte ett erbjudande om férsaljning
eller uppmaning om ett erbjudande om forvarv av vardepapperna som hanvisas till hari, i ndgon jurisdiktion i vilken sadant erbjudande eller uppmaning
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