SLUTLIGA VILLKOR
avseende lan nr 3874 (”Lénet”)
under Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank Finland Abp:s

svenska MTN-program

For lanet skall galla Allménna Villkor for rubricerade MTN-program av den 4 maj 2012 och
nedan angivna villkor. De Allmanna Villkoren for Emittenternas MTN-program aterges i
Emittenternas Grundprospekt for MTN-programmet daterat den 4 maj 2012 och déarefter
registrerade tillaggsprospekt. Begrepp som inte ar definierade i dessa Slutliga Villkor skall ha
samma betydelse som i Allmanna Villkor.

Fullstandig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas genom
Grundprospektet jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa www.nordea.com.

INFORMATION OM LANET

Lanetyp

Lanet &r en icke kapitalskyddad kreditobligation (Credit Linked Note). En kreditobligation &r en
obligation vars aterbetalning ar en funktion av kreditrisken i ett eller flera underliggande bolag. Dessa
benamns referensbolag. Overforingen av kreditrisk i referensbolag sker genom att kapitalbeloppet
under kreditobligationen skrivs ner om en i forvdg definierad “kredithdndelse” intraffar i referensbolag
eller under av referensbolag utgiven skuldforbindelse. Uppsattningen av kredith&dndelser varierar men
innefattar typiskt sett handelser som referensbolags konkurs, likvidation, underlatenhet att betala
forfallen skuld, ackord eller liknande. En nedskrivning av kapitalbeloppet innebér att investeraren
forlorar ratten till aterbetalning av den nedskrivna delen av kapitalbeloppet.

Denna MTN ar inte kapitalskyddad. Sasom anges i Grundprospektet ar darfor aterbetalning av
investerat belopp beroende av utvecklingen av referensbolagens méjlighet att infria sina
ataganden under vissa skuldforbindelser, och investerare riskerar att forlora hela eller delar av
det investerade beloppet i hdndelse av en kredithdndelse foér minst ett av referensbolagen.
Referenstillgangen/Referenstillgadngarna

Referensbolag

Stena AB (publ) ar Referensholag for Lanet.

Stena AB (publ) r ett av vérldens ledande rederier inom sjofartsomradena: Passagerartrafik,
bulktransporter och lasttransporter. Stena AB ér ett holdingbolag och bedriver aven, genom dess
dotterbolag, verksamhet inom fastighets- och atervinningsbranschen. Bolaget ar ett svenskt privatagt
foretag och &gs till 100 procent av familjen Sten A Olsson.

Stena AB har vid Lanedatum kreditbetyget BB fran Standard & Poor’s och Ba3 fran Moody’s.
Skuldférbindelser

Referensbolagets samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller 6vriga betalningsforpliktelser under
(a) med upplaning forknippade avtal, sésom bland annat kreditavtal, obligations-, eller certifikatlan
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(oavsett 16ptid) eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelse avseende insattning eller remburs och
(b) borgen eller annan skriftlig garanti eller férbindelse, som Referensbolaget stallt eller stéller for
nagon annans betalningsforpliktelse.

Berakning av avkastning och aterbetalningsbeloppet
Rénta

Lanet I6per med rantesats som uppgar till 3 manaders STIBOR med tillagg av en rantebasmarginal om
3,60 % p.a.

For det fall en kredithandelse intraffar i forhallande till Referensbolaget upphor Lanet att darefter bara
ranta. Ingen ranta belGper pa Lanet efter den 20 april 2018 i handelse av att den ordinarie
aterbetalningsdagen senareldggs (se nedan under “Specifika risker knutna till Lanet”).

Aterbetalningsbeloppet

Aterbetalning sker pé aterbetalningsdagen med nominellt belopp, férutsatt att kredithdndelse inte har
intraffat. For det fall kredithandelse intraffar i forhallande till Referensbolaget satts Lanets
kapitalbelopp ner och Lanet inldses till ett ”justerat aterbetalningsbelopp”. Inlésen kan dérvid komma
att ske innan den ordinarie aterbetalningsdagen. Det justerade aterbetalningsbeloppet bestams utifran
en marknadsvardering av en eller flera av Referensbolagets s.k. “referenskrediter” som véljs ut av
Emittenten. Marknadsvarderingen och faststallandet av aterbetalningsbeloppet skall i forsta hand ske
pa basis av ett auktionsforfarande for referenskrediter eller, under vissa pa forhand angivna
forutsattningar, pa basis av ett anbudsforfarande.

Avkastningsexempel
Nedanstaende exempel visar hur en kredithandelse kan paverka Lanet.

| det fall ingen kredithdndelse intraffar under l6ptiden ser utbetalningsflodena ut som foljer:

Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars

Kupong varje kvartal Kupong varje kvartal Kupong varje kvartal Kupong varje kvartal Kupong varje kvartal

Om en kredithandelse intraffar under perioden fran dagen for Lanets utgivning till och med den 20
mars 2018 (“observationsperioden’’) kommer kupongen for det kvartal under vilken kredithdndelsen
intraffade att justeras. Foljande exempel belyser detta. Om en kredithéndelse intréffar under det tredje
kvartalet ar 2 kommer samtliga fyra kuponger for ar 1 att ha utbetalats och likasa kupongerna for de
tva forsta kvartalen ar 2. Kupongen for det fjarde kvartalet ar 2 och samtliga kuponger for ar 3, ar 4
och ar 5 stalls in. Kupongen for det tredje kvartalet ar 2 justeras sa att den motsvarar den del av
kvartalet som passerat innan kredithandelsen intraffade. Om exempelvis halva kvartalet har gatt
kommer en halv kupong att betalas ut.

En kredithandelse innebar ocksa att Lanet (samtliga MTN) I6ses in i fortid till ett belopp som med stor
sannolikhet kan komma att understiga Léanets ursprungliga kapitalbelopp. Fortida inlésen sker efter att
Emittenten har faststdllt ett “atervinningsbelopp” som utbetalas till investerarna. Investerarna har
darutover ingen ratt att erhalla aterbetalning av resterande del av Lanets ursprungliga kapitalbelopp.
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Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars

Kupong varje kvartal Kupong varje kvartal Kupong varje kvartal  Kupong varje kvartal Kupong varje kvartal

Atervinningsbeloppet bestams utifrdn marknadsvérdet av Referensbolagets skuldforbindelser. Ett
atervinningsvarde pa exempelvis 30 procent skulle innebéra att enbart 30 procent av Lanets nominella
belopp betalas ut till investerarna. Det bor noteras att atervinningsvarden i kreditmarknaden har
historiskt varierat markbart och i extrema situationer varit néra noll.

Denna sektion innehaller en kortfattad sammanfattning och beskrivning av vissa tillampliga
villkor for detta Lan och relevanta referenstillgdngar/-bolag och ar endast ett hjalpmedel for
investeraren for att lasa och forsta de villkor som géller for Lanet. Villkoren i sin helhet framgar
av de Allménna Villkoren och de Slutliga Villkor som géller for Lanet och denna
sammanfattning utgor inte en del av lanevillkoren.

RISKFAKTORER

Generella Risker

En investering i Lanet ar forknippat med vissa risker. Potentiella investerare uppmanas darfor
att ta del av den information om risker som lamnas under rubriken Riskfaktorer pa sidorna 12-
25 i Grundprospektet.

Risker knutna till strukturerade MTN

Sasom anges i Grundprospektet ar avkastningsstrukturen for strukturerade MTN ibland komplex och
kan innehalla matematiska formler eller samband som for investeraren kan vara svara att tillagna sig
och jamfdra med andra investeringsalternativ. Sambandet mellan avkastning och risk kan for en
lekman vara svart att bedéma. Avkastningsstrukturen kan ibland innehalla havstangseffekter som
medfor att aven sma forandringar av utvecklingen i referenstillgangar kan fa mycket stora
konsekvenser for vardet och avkastningen av lanet. Historisk utveckling for motsvarande investering
skall inte ses som en indikation for kommande avkastning. For vissa referenstillgangar saknas uppgift
om historisk utveckling, till exempel &r det fallet for vissa fonder.

Specifika risker knutna till Lanet

I tillagg till de riskfaktorer som angivits pa sidorna 12-25 i Grundprospektet ar sarskilt foljande risker
forknippade med detta Lan.

Marknads- och kreditrisk

En investering i Lanet medfor forutom kreditrisken pa Emittenten dven en kreditrisk pa
Referensbolaget. Skulle Referensbolagets betalningsformaga vasentligt forsamras riskerar investeraren
att forlora hela eller delar av investerat belopp, eftersom intraffandet av en kredithédndelse avseende
Referensbolaget eller dess skuldférbindelser innebar att aterbetalningsbeloppet minskar. Eventuella
forluster till foljd av kredithandelse overfors saledes pa Lanet, vilket innebar att hela eller delar
av det investerade kapitalet kan komma att forloras.

Urvalet av relevanta kredithandelser for Lanet motsvarar vad som ar sedvanligt pa den internationella
kreditderivatmarknaden. Foljande handelser, som beskrivs narmare i lanevillkoren, utgor
kredithandelser:

AB 3




e Referensholaget underlater att i ratt tid erlagga betalning pa finansiell skuld eller infria garanti
avseende finansiell skuld.

e Referensholaget ingar nagon form av ackord, skuldsanering eller liknande med avseende pa
sina skulder.

o Referensholaget forsatts i konkurs, blir foremal for foretagsrekonstruktion, trader i likvidation
eller blir foremal for annat liknande forfarande.

Investeraren har ingen mojlighet att paverka valet av “referenskredit” som blir foremél for
marknadsvardering efter en kredithdndelse. Marknadsvérderingen bestdmmer i sin tur hur stort det
justerade aterbetalningsbeloppet blir for Lanet (se under Aterbetalningsbeloppet” ovan).

Loptidsrisk

Lanets planerade aterbetalningsdag infaller den 20 april 2018. Aterbetalningsdagen kan emellertid
komma att senareldggas till ett senare datum, dock senast 100 bankdagar efter den 20 april 2018.
Senareldggning kan ske i det fall kredithdndelse har intraffat under observationsperioden och
atervinningsbeloppet inte har hunnit faststallas senast tio bankdagar innan den 20 april 2018 eller for
det fall Emittenten beddmer att det &r sannolikt att kredith&dndelse har intraffat under
observationsperioden men annu inte bekraftats senast tio Bankdagar fore den 20 april 2018. Om
aterbetalningsdagen forskijuts sker inlosen av Lanet inom tio bankdagar efter det att
atervinningsbeloppet har faststallts.

OVRIG INFORMATION

Emissionsinstitut: Nordea Bank AB (publ)
Erbjudande: Publikt erbjudande
ISIN-kod: SE0005033370
Borskod: RB STENA2 N
Kompletterande Inga

Forsaljningsrestriktioner:

Totalkostnad: | samband med utgivningen av denna typ av Lan har Emittenten
kostnader for bland annat produktion, distribution och riskhantering.
For att tdcka dessa kostnader tar Emittenten ut provision.
Provisionen inkluderas i priset och uppgar till maximalt 0,60
procent per ar under Lanets l6ptid, beraknat pa Lanets nominella
belopp.

Skatteaspekter: Kreditobligationer beskattas som fordringsrétter.

Denna beskrivning utgor inte skatteradgivning. Den &r inte
uttdmmande utan avsedd som en allman information om vissa
gallande regler. Fordringshavare skall sjdlva bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga
skatteradgivare.
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Sasom anges i Grundprospektet maste varje investerare, med beaktande av sin egen finansiella
situation, bedéma lampligheten av en investering i skuldebreven. Varje investerare bor i
synnerhet ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att géra en andamalsenlig vardering av de
relevanta MTN, av férdelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av
den information som lamnas i, eller hanvisas till, i Grundprospektet, eventuella tillagg till
Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN.
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SLUTLIGA VILLKOR

Emittent: Nordea Bank Finland Abp

Lan: Lanet har nummer 3874 och bestar av en serie vilken benamns
”Kreditobligation 3874”.

Lanedatum: 8 februari 2013. Om sadan dag inte ar en Bankdag, Bankdag enligt
Bankdagskonventionen.

Likviddag: Lanedatum

Aterbetalningsdag: (i) 20 april 2018 (den Ordinarie Aterbetalningsdagen™), (ii) om
Kredithdndelse intréffar, den dag som faststalls av Emittenten enligt vad
som anges under "Aterbetalningsbelopp” nedan eller, (iii) sddan senare
dag ("Forskjuten Aterbetalningsdag™) som kan komma att faststallas
enligt vad som anges under “Forskjuten Aterbetalningsdag” nedan.

Om sé&dan dag inte &r en Bankdag, skall Aterbetalningsdagen istéllet
infalla pa Bankdag enligt Bankdagskonventionen.

Kapitalbelopp: Lanets nominella belopp.

Aterbetalningsbelopp: Kapitalbelopp eller, om Kredithdndelse har intraffat, Justerat
Aterbetalningsbelopp (se vidare under *Villkor som relaterar till
aterbetalning” nedan).

Pris: 100 %
Valor: Nominellt belopp SEK 10 000
Valuta: SEK

Skuldebrevens stallning i Icke efterstéllda.
formansrattshanseende:

Typ av MTN: Icke kapitalskyddad.

Avkastning betalas under 16ptiden, se under ”Villkor som relaterar till
réntebetalning” nedan.

MTN utgdr Strukturerade MTN av typen Kreditobligationer.

Avkastnings- Lanet I16per med rorlig ranta som berdknas pa satt som anges under
konstruktion: ”Rénteberdkning” nedan.
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Villkor som relaterar
till rantebetalning

Rénteberakning:

Réantebas:

Réntebasmarginal:

Rénteforfallodagar:

Rénteperiod:

Bankdagskonvention:

AB

Lanet bér ranta enligt vad som anges i punkt 4.1 ¢) (FRN (Floating Rate
Notes)) i Allméanna Villkor, med foljande tillagg:

Lanet I6per med ranta enligt Rantebasen plus Réntebasmarginal fran
Lanedatum till och med det tidigare av (i) den Ordinarie
Aterbetalningsdagen och (ii) Bestdmningsdag for Kredithéndelse.

Om Bestamningsdag for Kredithandelse intraffar skall Lanet fran och
med sadan dag upphora att béra ranta.

For det fall Bestdmningsdag for Kredithandelse intraffar direkt fore en
Ranteforfallodag skall rantebeloppet omréknas (se nedan under
”Overbetalning av Riinta”).

Ingen ranta belGper pa Lanet (eller del darav) efter den Ordinarie
Aterbetalningsdagen for det fall “Forskjuten Aterbetalningsdag” ir
tillampligt.

1. For varje Réanteperiod utom den férsta och den sista (om ingen
Kredithandelse intraffar): STIBOR 3 manader.

2. For den forsta Ranteperioden (om ingen Kredithandelse intréffar):
en Réntebas som faststalls genom en linjar interpolering av de
rantesatser som ca kl 11 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
”SIOR” {or tidsperioder ndrmast aktuell period (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida), eller om sadana noteringar
saknas, den Emittenten beddmning av den réanta svenska
affarsbanker erbjuder, for utlaning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.

3. For den sista Ranteperioden (om ingen Kredithandelse intraffar):
STIBOR 1 manader.

3,60 procent

20 mars 2013 och darefter pa varandra féljande 20 juni, 20 september, 20
december och 20 mars till och med den 20 mars 2018 samt den Ordinarie
Aterbetalningsdagen, i samtliga fall med justering enligt
Bankdagskonventionen. Réantebeloppet justeras for det fall en tillampning
av Bankdagskonventionen innebar att ranta forfaller pa annan dag.

Den forsta ranteperioden &r en kort ranteperiod och I6per fran Lanedatum
till och med den forsta Rénteforfallodagen. Darefter [0per vardera
ranteperiod fran en Ranteforfallodag till och med nésta Ranteforfallodag.
Den sista ranteperioden &r en kort ranteperiod och léper fran 20 mars
2018 till och med den Ordinarie Aterbetalningsdagen.

Enligt punkt 8.7 i Allmanna Villkor, ”Modified Following”.



Ytterligare villkor i
forekommande fall
tillampliga for

Strukturerade MTN:

Referensbolag:

Kredithandelse:

Insolvensforfarande:
“Bankruptcy”

AB

Foljande bolag ar Referensbolag under Lanet:
Stena AB (publ)

Referensbolaget kan komma att bytas ut mot Ersattande Referensbolag
enligt vad som anges nedan under “Effekten av Sarskild Héndelse”.

Intraffandet av en eller flera av foljande handelser i forhallande till
Referensbolaget:

(a) Utebliven Betalning (”Failure to pay”),
(b) Omlédggning av Skulder ("Restructuring”); eller
(¢) Insolvensforfarande (”Bankruptcy”);

varvid en Kredithdndelse skall anses foreligga aven om den relevanta
héndelsen foranleds direkt eller indirekt av, eller invandning gjorts med
hanvisning till, nagot av féljande: (i) obehdrighet, bristande rattskapacitet,
bristande rattshandlingsformaga eller liknande hos Referensbolaget, (ii)
faktisk eller pastadd ogiltighet, lagstridighet eller icke verkstallbarhet
rorande Skuldférbindelse (iii) tillamplig lag, foreskrift, myndighetsbeslut,
dom, domstolsbeslut, beslut av skiljendmnd eller liknande handlingsorder
eller inférandet av, dndring av, eller domstolsskiljendmnds- eller
myndighets tolkning av tillamplig lag eller foreskrift eller liknande eller
(iv) inforande av, eller &ndring av, valutareglering, monetéra restriktioner
eller liknande foreskrifter fran monetar eller annan myndighet (inklusive
centralbank).

Att Referensbolaget:
(a) uppldses (annat &n genom fusion);

(b) blir insolvent, blir oférmogen att betala sina skulder vid forfall, staller
in betalningarna eller skriftligen i ett rattegangsforfarande, administrativt
forfarande, myndighetsférfarande eller annars medger eller forklarar
generell oférmaga att betala sina skulder vid forfall;

(c) genomfor en generell 6verlatelse, forlikning, rekonstruktion eller
liknande atgard med avseende pa tillgangar eller skulder till forman for
sina borgenérer;

(d) inleder eller blir féremal for forfarande som syftar till en dom eller ett
beslut om insolvens, betalningsoféormaga eller konkurs, eller annat beslut
med stdd av konkurs-, insolvens- eller liknande lagar eller férordningar
som paverkar borgenarers ratt (innefattande dven foretagsrekonstruktion),
eller ansokan om att uppldsa eller forsatta Referensbolaget i likvidation
har lamnats och ett sadant forfarande eller en sadan ansékan:



Omlaggning av Skulder:
“Restructuring”
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(i) leder till en dom eller ett beslut om insolvens, betalningsoférmaga
eller konkurs, ett beslut som generellt paverkar borgenarernas ratt
eller ett beslut om att forsatta Referensbolaget i likvidation, eller

(i) inte aterkallas, ogillas, avskrivs, avbryts eller generellt begransas
inom trettio dagar efter det att forfarandet inletts eller ansékan
inlamnats;

(e) omfattas av ett beslut av bolagsstdimma eller annat organ om att
upplosa Referensbolaget, stalla Referensbolaget under
foretagsrekonstruktion eller tvangsforvaltning, eller forsatta
Referensbolaget i likvidation (annat &n genom fusion);

(f) ansoker om eller blir foremal for ett férordnande om forvaltare
(innefattande varje form av konkurs- eller insolvensforvaltning),
syssloman, utredningsman, god man eller annan motsvarande
befattningshavare med avseende pa Referensbolaget och samtliga eller en
vasentlig del av Referensbolagets tillgangar;

(9) later en borgenar med sakerhet i nagon av Referensbolagets tillgangar
komma i besittning av samtliga eller en vésentlig del av Referensbolagets
tillgangar eller Referensholaget blir foremal for utméatning, kvarstad,
annan verkstallighetsatgard eller annat forfarande med avseende pa
samtliga eller en vésentlig del av Referensbolagets tillgangar, och sadan
borgenar behaller besittningen eller sadant forfarande inte aterkallas,
ogillas, avskrivs, avbryts eller begransas inom trettio dagar; eller

(h) orsakar eller utsétts for en handelse eller omstdndighet som enligt en
pa Referensbolaget tillamplig lag har motsvarande effekt som en eller
flera av de handelser som ndmns i punkterna (a)-(g).

(a) Med "Omlaggning av Skulder” avses, i forhallande till en eller flera
Skuldfdrbindelser, att (A) antingen Referensbolaget eller en domstol,
skiljenamnd, centralbank, myndighet eller annat offentligréattsligt eller
privatrattsligt organ med normgivningsmakt traffar 6verenskommelse
med innehavaren/innehavarna av Skuldforbindelsen med bindande verkan
for samtliga innehavare av Skuldférbindelsen med den innebdrd som
framgar i ndgon av punkterna (i)-(v) nedan, eller (B) att Referensbolaget
eller en domstol, skiljendmnd, centralbank, myndighet eller annat
offentligrattsligt eller privatrattsligt organ med normgivningsmakt
tillkdnnager eller foérordnar en eller flera av de i punkterna (i)-(v) nedan
namnda atgarderna med bindande verkan for samtliga innehavare av
Skuldforbindelsen. Darutdver forutsatts att den Skuldforbindelse eller de
Skuldforbindelser som ar foremal for atgarden/atgarderna i punkterna (i)-
(v) nedan sammanlagt uppgar till Troskelbeloppet.

(i) en minskning av réntesats, rantebelopp eller upplupen rénta;

(i) en minskning av kapitalbelopp, avgift eller liknande belopp som
forfaller till betalning pa slutforfallodagen eller pa annan forfallodag;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av (A) forfallodagen
for betalning av ranta eller tidpunkten for ranteberakning eller (B)
forfallodagen for betalning av kapitalbelopp, avgift eller liknande
belopp;



Utebliven Betalning:
”Failure to pay”

Skuldforbindelse:
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(iv) en forandring av Skuldforbindelsens férmansratt som innebar att
Skuldforbindelsen blir efterstalld i forhallande till ndgon annan
Skuldférbindelse; eller

(v) en andring av den valuta (eller i sammansattningen av valutor) i
vilken betalning av rénta, kapitalbelopp eller avgift under
Skuldférbindelsen skall erlaggas, om andring sker till nagon annan
valuta an en valuta som &r:

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna (inklusive
tillkommande G7-lander, om nya medlemmar antas till G7-
gruppen), eller

(B) lagligt betalningsmedel i nagot land, som vid tiden for
andringen ifrdga &r OECD-medlem och vars hemmavaluta har en
langfristig rating som &r antingen minst AAA hos Standard &
Poor’s, a division of The MacGraw-Hill Companies, Inc (eller
hos en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet), minst
Aaa hos Moody’s Investor Service, Inc (eller hos en eventuell
eftertradare till deras ratingverksamhet) eller minst AAA hos
Fitch Ratings (eller hos en eventuell eftertradare till deras
ratingverksamhet).

(b) Inget av foljande skall utgdra en "Omlédggning av Skulder”:

(i) betalning i euro av réanta eller kapitalbelopp avseende en
Skuldforbindelse i en till Europeiska unionen hérande medlemsstats
nationella valuta, da medlemsstaten ifraga har infort eller ska infora
den gemensamma valutan enligt férdraget om etablerandet av den
Europeiska Gemenskapen;

(ii) om nagon av de i punkterna (a) (i)-(v) ovan namnda atgarderna
intraffar, avtalas eller tillkdnnages som en féljd av en administrativ,
bokféringsmassig, skattemassig eller annan teknisk justering eller
korrigering inom ramen for normal affarsverksamhet;

(iii) om nagon av de i punkterna (a) (i)-(v) ovan namnda handelserna
intraffar, avtalas eller tillkdnnages under omstandigheter som innebar
att handelsen inte &r en direkt eller indirekt foljd av en férsdmring av
Referensbolagets kreditvardighet eller finansiella stallning.

(c) I punkterna (a) och (b) ovan avses med ’Skuldforbindelse” dven de
forbindelser for vilka Referensbolaget har stallt en garanti eller borgen,
varvid med Referensbolag i punkt (a) avses galdenéren i den forbindelse
for vilken borgen eller garanti stallts och i punkt (b) avses
Referensholaget.

Referensbolagets underlatenhet att i enlighet med villkoren for en eller
flera Skuldférbindelser erldgga forfallen betalning (och efter att eventuell
Anstandsperiod 16pt ut) och det belopp som &r forfallet till betalning eller
summan av de belopp som ar forfallna till betalning uppgar till lagst
Troskelbeloppet.

Referensbolagets samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller évriga
betalningsforpliktelser under (a) med upplaning forknippade avtal, sdsom
bland annat kreditavtal, obligations-, eller certifikatlan (oavsett I6ptid)
eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelse avseende inséttning eller
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Troskelbelopp:

Anstandsperiod:
”Grace Period”

Offentligt Tillganglig
Information:
”Publicly Available
Information”

Nyhetskalla:

Effekt av
Kredithdndelse:

AB

remburs och (b) borgen eller annan skriftlig garanti eller forbindelse, som
Referensholaget stallt eller staller for ndgon annans betalningsforpliktelse.

Avser USD 1 000 000 vid tillampning av definitionen Utebliven
Betalning” och USD 10 000 000 vid tillampning av definitionen
”Omlaggning av Skulder” (eller, i samtliga fall, motvardet ddrav i annan
valuta).

Avser:

(i) anstandsperiod for betalning, vilken har avtalats i samband med
utgivandet eller upptagandet av en Skuldférbindelse; eller

(ii) om sadan anstandsperiod inte avtalats eller den avtalade
anstandsperioden ar kortare an tre Bankdagar, sa skall Anstandsperioden
vara tre Bankdagar, dock galler att Anstandsperiod skall anses l6pa ut
senast pa Aterbetalningsdagen.

Avser information som bekréaftar att en Kredithdndelse har intraffat och:
(i) som har offentliggjorts i minst en Nyhetskélla;

(ii) som &r information som offentliggjorts av Referensbolag eller agent,
trustee eller liknande for relevant Skuldférbindelse;

(iii) som ar information baserad pa innehall i konkursansokan,
konkursbeslut eller liknande; eller

(iv) Berakningagenten bekréftar i intyg till Emittenten att Kredithandelse
har intraffat och Kredithdndelsens natur.

Nyhetskalla sasom Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service,
Reuter Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall
Street Journal, New York Times, NihonKezain Shinbun, Asahi Shinbun,
Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The
Australian Financial Review (eller ersattande publikation eller elektronisk
nyhetskalla), huvudkallan for affarsnyheter i Referensbolagets
hemlandsjurisdiktion och varje annan internationellt erkdnd nyhetskélla.

Emittenten dger, efter eget gottfinnande med beaktande av Offentligt
Tillganglig Information eller information fran International Swaps and
Derivatives Association, Inc ("ISDA”), bestdmma huruvida en
Kredithandelse har intraffat under Observationsperioden. | sadant fall
skall Lanet upphora att bara ranta (se under ”Riinteberikning” ovan) och
bli foremal for inldsen till ett Justerat Aterbetalningsbelopp.

Endast Kredithandelse som enligt Emittenten intraffar under
Observationsperioden kan laggas till grund for berékning av Justerat
Aterbetalningsbelopp och medféra att Fordringshavares rétt till ranta helt
eller delvis bortfaller. Samtliga MTN nedskrivs oaktat Justerat
Aterbetalningsbelopps storlek med Kapitalbeloppet pé
Aterbetalningsdagen.

Emittenten har ratt att bortse fran Kredithandelse.
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Observationsperiod:

Sarskild Handelse:
”Succession Event”

Ersattande
Referensbolag:
”Successor”

Effekt av Sarskild
Handelse:

AB

Emittenten har ratt att senast fem bankdagar fore den Ordinarie
Aterbetalningsdagen meddela Fordringshavarna pé sétt som anges under
”Kredithandelse” nedan att Lanet blir foremal for inlosen pa Forskjuten
Aterbetalningsdag.

Emittenten har ratt att instruera Euroclear Sweden att handelsstoppa Lanet
om Kredithandelse intraffar under Observationsperioden eller om
Emittenten meddelar att Lanet blir foremal for inlésen pa Forskjuten
Aterbetalningsdag.

Fran och med den 8 februari 2013 till och med den 20 mars 2018.

Med andring av bestammelser, som aterges ur bilaga 3 i Allméanna
Villkor, skall foljande géalla for Lanet.

For det fall samtliga eller merparten av Referensbolagets
Skuldforbindelser genom lag eller avtal, direkt eller indirekt dvergar till
en eller flera juridiska personer genom fusion, sammanslagning, fission,
uppdelning, avyttring, 6verlatelse av tillgangar eller skulder eller annan
liknande handelse skall vad som anges under Effekt av Sarskild Handelse
nedan galla. Séarskild Handelse ar inte tillamplig for det fall
Referensbolagets samtliga forpliktelser byts ut mot ett annat bolags
forpliktelser, i annat fall &n om sadant utbyte sker i samband med nagon
av de handelser som anges ovan.

Berékningsagenten skall faststalla om en Sarskild Handelse foreligger och
skall utfora de berdkningar och beddmningar som foéranleds av vad som
anges under “Ersattande Referensbolag” nedan och underrétta
Fordringshavarna darom.

Emittenten dger ratt att med bindande verkan for Fordringshavarna
genomfdra de justeringar till Slutliga Villkor som Emittenten anser vara
behovliga i anledning av att en Sérskild Handelse har intraffat eller
forvéntas intréffa.

Med andring av bestammelser, som aterges ur bilaga 3 i Allméanna
Villkor, skall féljande galla for Lanet.

Avser vardera bolag som var for sig 6vertar (direkt eller indirekt) 25 %
eller mer av Skuldférbindelserna fran Referensbolaget genom en Sarskild
Héndelse. Om mindre &n 25 % av Skuldférbindelserna stannar hos
Referensbolaget skall Referensbolaget upphora att vara ett
”Referensbolag”, i annat fall skall Referensbolaget fortsétta att vara ett
”Referensbolag” jimte Ersdttande Referensbolag.

Om ett eller flera bolag var for sig 6vertar en del av Skuldférbindelserna
men inget bolag dvertar mer &n 25 % av Skuldforbindelserna och
Referensbolaget upphor att existera, skall det eller de bolag som dvertar
storst andel av Skuldférbindelserna utgéra Ersattande Referensbolag och
Referensbolaget skall upphora att vara ett ”Referensbolag”.

For det fall Berdkningsagenten beddmer att en Sarskild Handelse har
intraffat skall det Ersattande Referensbolaget, fran och med den dag som
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Meddelande om
Kredithandelse:

Andring i Lag:

Okade Riskhanterings
kostnader:

Avbrott i Riskhantering:

Villkor som relaterar
till aterbetalning

Aterbetalningsbelopp:

Justerat
Aterbetalningsbelopp:

AB

Berakningsagenten bestammer, ersétta det relevanta Referensbolaget som
”Referensbolag” vid tillimpning av villkoren for Lénet.

Med andring av § 4.1 f) fjarde stycket eller § 14 i Allmanna Villkor galler
foljande for meddelande om Kredith&ndelse.

Emittenten skall senast tio Bankdagar efter den dag da Emittenten
bestdmmer att Kredithdndelse har intraffat ("Bestamningsdag for
Kredithandelse™) ldamna ett skriftligt meddelande om Kredithdndelsen till
Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for vidare distribution till
Fordringshavarna enligt de rutiner som Euroclear vid var tid tillampar.
Meddelandet skall innehalla information (forutsatt att sadan information
kan lamnas utan att Emittenten eller Berdkningsagenten riskerar att bryta
banksekretessbestammelse eller annat atagande om sekretess) om vilken
Kredithdndelse som intréffat och vilken Offentlig Tillganglig Information
som bekraftar att Kredithdndelse har intraffat eller om Kredithandelsen
har faststallts pa basis av information fran ISDA.

Bestammelser om Andring i Lag i punkten 5.1 i Allmanna Villkor skall
inte tillampas for Lanet.

Bestammelserna om Okade Riskhanteringskostnader i punkten 5.2 i
Allméanna Villkor skall inte tillampas for Lanet.

Bestdmmelserna om Avbrott i Riskhantering i punkten 5.3 i Allménna
Villkor skall inte tillampas for Lanet.

Under forutsattning att Emittenten inte har bestamt att en Kredithéndelse
har intraffat under Observationsperioden forfaller Kapitalbeloppet till
aterbetalning pé den Ordinarie Aterbetalningsdagen (eller, i
férekommande fall, p& Forskjuten Aterbetalningsdag).

Om Emittenten har bestdmt att en Kredithandelse har intraffat under
Observationsperioden skall Lanet aterbetalas med Justerat
Aterbetalningsbelopp och Fordringshavarna inte ha nagon rétt att erhalla
skillnaden mellan Lanets Kapitalbelopp och Justerat
Aterbetalningsbelopp. Vardera MTN berittigar i sddant fall till
aterbetalning av ett belopp motsvarande Justerat Aterbetalningsbelopp
dividerat med antalet utestdende MTN.

Justerat Aterbetalningsbelopp forfaller till betalning pa sadan dag som

Emittenten bestammer, dock senast pa den tionde Bankdagen efter det att
det Justerade Aterbetalningsbeloppet har faststéllts.

Justerat Aterbetalningsbelopp faststélls av Berdkningsagenten och skall
utgtra det hogsta av:

1. Atervinningsbeloppet — Overbetalning av Ranta; och

2. noll.
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Atervinningsbeloppet:

Atervinningsvarde:

Overbetalning av Ranta:

Referenskredit:

Efterstalld
Skuldférbindelse:

Vérderingsmetod:

AB

Ett belopp som faststalls i forhallande till en Kredithandelse som utgérs
av:

Kapitalbeloppet*Atervinningsvérdet

Marknadsvérdet, uttryckt som ett procenttal i decimalform, av en eller
flera Referenskrediter som Emittenten bestdmmer. Marknadsvardet
faststalls av Berakningsagenten pa basis av den Varderingsmetod som
Emittenten bestammer pa ett affarsmassigt och ansvarsfullt sétt.

For det fall Bestdmningsdagen for Kredithandelse intréffar i nara
anslutning till en Ranteforfallodag med foljd att Emittenten erlagger ranta
med ett belopp som dverstiger vad som foljer av "Réanteberdkning” ovan
skall rantebeloppet omraknas i efterhand och ett belopp motsvarande
skillnaden mellan erlagt rantebelopp och beréknat rantebelopp reducera
Justerat Aterbetalningsbelopp.

Av Emittenten utvald Skuldforbindelse eller Skuldférbindelser som kan
overlatas, dverforas eller séljas om Kredithandelse intraffar. Emittenten
bestammer vilken eller vilka Skuldférbindelser som skall ligga till grund
for faststallande av Atervinningsvardet. Efterstalld Skuldférbindelse far
inte laggas till grund for faststillande av Atervinningsvardet. Dérutéver
finns ingen begréansning betraffande formen eller arten av
Skuldférbindelse som Emittenten kan lagga till grund for faststéllande av
Atervinningsvardet och Fordringshavarna har inte rétt att paverka valet av
Skuldférbindelse.

Skuldférbindelse som, genom lag eller avtal, i handelse av galdenarens
konkurs, likvidation, rekonstruktion, eller liknande foérfarande ger
borgendren ratt till betalning efter det att borgenarer med icke efterstalld
betalningsratt erhallit betalning.

Atervinningsvardet faststills enligt ndgon av nedanstaende
Vérderingsmetoder:

Auktionsforfarande

Om Emittenten beddmer att ISDA har eller kommer att initiera ett
auktionsforfarande for Referenskrediter, skall Berédkningsagenten
faststalla Atervinningsvardet p& grundval av sadant forfarande. Om
auktionsforfarandet for Referenskrediter har inletts men inte har resulterat
i ett Atervinningsvérde senast nittio (90) Bankdagar efter
Bestamningsdagen for Kredithandelse &ger Emittenten eller
Berakningsagenten, efter eget gottfinnande, faststélla Atervinningsvardet
till noll.

Inhdmtande av prisuppgift genom anbud

Om Emittenten bedomer att ett auktionsfoérfarande enligt vad som anges
ovan inte kommer att 4ga rum for Referenskrediter eller om sadant
forfarande inte har inletts for Referenskrediter inom femtiotva (52)
Bankdagar efter Bestdmningsdagen for Kredithandelse skall
Berakningsagenten istéllet faststalla Atervinningsvardet genom
inhamtande av prisuppgifter fran utstallare av priser i viss Referenskredit.
Prisuppgifterna skall inhdmtas av Emittenten eller av Berdkningsagenten.
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Vérderingsdag:

Forskjuten
Aterbetalningsdag:

Suspensionsdagen:

Bankdagskonvention:

Generella Villkor
relaterade till MTN

Berékningsagent:

AB

Proceduren for inhamtande av prisuppgifter och faststéllandet av ett
Atervinningsvarde skall félja den procedur som &r sedvanlig pa den
internationella kreditderivatmarknaden och som narmare aterges i Article
VIl och VIII'i 2003 ISDA Definitionerna (med tillampning av ”Valuation
Method — Highest”).

Atervinningsvardet skall bestammas till det hdgsta av de prisuppgifter
som erhalls pa Varderingsdagen, forutsatt att minst tva prisuppgifter
erhalls pa Varderingsdagen. Om ingen eller farre an tva prisuppgifter
erhalls pa Varderingsdagen skall proceduren upprepas pa varje darefter
foljande Bankdag och Atervinningsvardet bestdmmas till det hogsta av de
prisuppgifter som erhdlls pa den forsta efterféljande Bankdag da tva eller
fler prisuppgifter erhalls. Om inte tva eller fler prisuppgifter har erhallits
pa nagon av de 15 Bankdagar som foljer Varderingsdagen skall
Atervinningsvardet bestammas till noll.

Den dag som Emittenten bestammer, dock skall Varderingsdagen infalla
senast 90 Bankdagar efter Bestamningsdagen for Kredithandelse.

Emittenten ager ratt att skjuta pa aterbetalning av MTN och darmed
senarelagga Aterbetalningsdagen:

(i) om Emittenten har bestamt att en Kredithandelse har intraffat under
Observationsperioden men Atervinningsvardet inte har hunnit faststéllas
senast pa Suspensionsdagen; eller

(ii) om Emittenten pa Suspensionsdagen bedomer att det &r sannolikt att
en Kredithandelse har intraffat under Observationsperioden men annu inte
har bekraftats.

Om Emittenten skjuter pa aterbetalningsdagen skall inlésen av Lanet ske
senast p& den tionde Bankdagen efter det att Atervinningsbeloppet har
faststallts, dock senast 100 Bankdagar efter den 20 april 2018. Om
Atervinningsbeloppet inte har faststallts p& sddan sista dag skall
Atervinningsbeloppet anses vara noll.

Om Emittenten utnyttjar sin ratt att skjuta p& Aterbetalningsdagen skall
skriftligt meddelande om Forskjuten Aterbetalningsdag senast fem
Bankdagar fére den Ordinarie Aterbetalningsdagen tillstallas Euroclear

for vidarebefordran till Fordringshavare pa denne hos Euroclear senast
registrerade adress.

Den tionde Bankdagen innan den 20 april 2018.

Enligt 8.7 i Allmanna Villkor, ”Efterfoljande Bankdag”

Nordea Bank Finland Abp eller sddan annan person som kan komma att
utses av Emittenten.
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Clearing:

Borsregistrering:

Bankdag:

Tillamplig lag:

Ovriga Bestammelser:

ANSVAR

Euroclear Sweden AB.

AnsOkan om borsregistrering kommer att inges till NASDAQ OMX
Stockholms Obligationslista.

Bankdag Sverige
Svensk lag.

I handelse av oklarhet rérande tolkningen eller tillampningen av viss
bestammelse for Lanet skall ledning sokas i de definitioner som
publicerats av ISDA under bendmningen 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions” jimte samtliga fran tid till annan publicerade tillagg ("ISDA
Definitionerna”) samt i allméant godtagen och iakttagen internationell
praxis for kreditderivat och kreditderivatbaserade skuldinstrument

Emittenten bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande villkor &r gallande for Lanet tillsammans
med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga betalning.

AB

4 februari 2013

Nordea Bank Finland Abp
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