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BAKGRUND

Clearing ar ett satt att flytta risken for avvecklingen
av derivataffarer fran motparten till ett clearinghus,
som intrader som motpart och tar éver ansvaret
for att fullfélja parternas forpliktelser i derivataf-
faren. Clearinghuset har clearingmedlemmar som
antingen for egen del eller for sin kunds rakning ar
clearinghusets motpart for de derivataffarer som
clearas. Vid clearing for kunds rakning har clearing-
medlemmen och kunden en transaktion med exakt
samma villkor som en motsvarande transaktion
mellan clearingmedlemmen och clearinghuset. Det
innebar att fullgdrande av den ursprungliga derivat-
affaren ar beroende av att den speglande transak-
tionen mellan clearingmedlemmen och clearinghu-
set fullgors av clearinghuset.

Kunden kan komma att inga transaktioner i instru-
ment och produkter som kan bli féremal for clea-
ring hos Nasdaq Clearing AB, org. no: 556383-9058
("Clearinghuset”). Avanza Bank AB, org. no: 556573-
5668 ("Clearingmedlemmen”) &r clearingmedlem
hos Clearinghuset, och har darigenom mgjlighet att
genomfora clearing av transaktioner for kundens
rakning hos Clearinghuset. Kunden och Clearing-
medlemmen benamns var for sig "Parten” och till-
sammans "Parterna”.

UPPDRAG

Kunden uppdrar hdrmed at Clearingmedlemmen
att, efter det att Kunden genomfort Transaktioner
i enlighet med Kundavtalet, cleara Kundtransaktio-
ner genom Clearinghuset i enlighet med villkoren
i detta avtal innefattande Allmanna villkor for cle-
aring av transaktioner (de "Allmanna Villkoren”).
Detta avtal och de Allmanna Villkoren benamns ge-
mensamt detta “Avtal”.

Kunden ar inforstaddd med att:

» Clearingmedlemmen inte har ndgon skyldighet
att cleara Kundtransaktioner enligt punkt 4 i de All-
manna Villkoren, och

«  Avtalet reglerar Parternas mellanhavanden
i anledning av clearing av Kundtransaktioner hos
Clearinghuset, bl. a. avseende ansvarsforhallanden
och hur handelser i relationen mellan Clearingmed-
lemmen och Clearinghuset, i den man det &r rele-
vant, fors vidare till relationen mellan Kunden och
Clearingmedlemmen, se sarskilt punkt 4, 13-14 och
17

Begrepp angivha med versaler som anvands utan
att definieras i detta avtal har den betydelse som
anges i de Allmanna Villkoren.



1. ALLMANNA VILLKOR FOR CLEARING AV TRANS-
AKTIONER

1.1 Definitioner
Nedanstaende begrepp ska, da de anvands i detta
Avtal, ha féljande betydelse:

"Borsen” — Nasdaq Stockholm AB, org. no: 556420-
8394.

"CCP-default” — da Clearinghuset enligt Regelverket
ar i sddan default som medfér att Clearingmedlem-
men ar berattigad att stanga Medlemstransaktioner,
eller som resulterar i automatisk stangning av Med-
lemstransaktioner.

"Clearingdag” - dag da Clearinghuset har 6ppet for
clearingverksamhet.

"Clearinghuset” — Nasdaqg Clearing AB, org. no:
556383-9058.

"Kundavtal” — den transaktionsdokumentation - sa-
som derivatramavtal, allmanna villkor for handel med
finansiella instrument, eller andra transaktionsavtal
och villkor — som tillsammans med detta Avtal regle-
rar Kundtransaktionen.

"Kunddefault” — da Kunden inte uppfyller sina for-
pliktelser enligt detta Avtal eller separat Gverens-
kommelse om séakerhet, stéller in sina betalningar,
forsatts i konkurs (eller ansoker darom), trader i lik-
vidation eller ansdker om féretagsrekonstruktion
enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion.

"Gemensamt Kundkonto” — det gemensamma om-
nibuskonto for registrering av Medlemstransaktioner
som Clearingmedlemmen har hos Clearinghuset for
clearing av Transaktioner.

"Kundtransaktion” — en Transaktion mellan Clearing-
medlemmen och Kunden som omfattas av detta Av-
tal enligt vad som narmare anges i punkt 4 nedan.

"Medlemstransaktion” — den transaktion mellan Cle-
aringmedlemmen och Clearinghuset som motsvarar
en Kundtransaktion och som registrerats pa ett Ge-
mensamt Kundkonto for Kunden.

"Medlemsdefault” — da Clearinghuset forklarat Clea-
ringmedlemmen i default enligt Regelverket.

"Nettobelopp” - den summa som berdknas enligt
punkterna 7 - 11 som ska betalas av den ena Parten
till den andra da Kundtransaktioner stangs eller 6ver-
fors vid Medlemsdefault respektive stangs vid Kund-
default eller CCP-default.

"Regelverket” — vid varje tidpunkt gallande regler
som Clearinghuset utfardat for sin verksamhet.

"Stangningsdag” — savitt avser (i) punkt 9 nedan den
Clearingdag som Clearingmedlemmen angett i Un-
derrattelse om Fortida Stangning varvid Kundtransak-
tioner har stangts, (ii) punkt 8 nedan den Clearingdag
som Clearinghuset angett som dag for stangning av
Medlemstransaktionerna respektive dag for overfo-
ring av Medlemstransaktionerna till annan clearing-
medlem, (iii) punkt 10 nedan den Clearingdag som
Clearinghuset (eller resolutionsmyndigheten) angett
som dag for stangning av Medlemstransaktionerna
och (iv) punkt 7 nedan den Clearingdag som Kund-
transaktionerna ska stangas och som Clearingmed-
lemmen angett i Underrattelse om Fortida Stangning.

"Tillhorande Sakerheter” — de sadkerheter som Cle-
aringmedlemmen stéllt till Clearinghuset avseende
Medlemstransaktioner och andra kunders Transak-
tioner relaterade till Kundtransaktioner och andra
kunders transaktioner hanforliga till ett Gemensamt
Kundkonto.

"Transaktion” — affar hanforlig till Kunden i ett finan-
siellt instrument eller en produkt som kan registreras
hos Clearinghuset for clearing enligt Regelverket.

"Underrattelse om Fortida Stangning” — den under-
rattelse som Clearingmedlemmen tillstaller Kunden
om fortida stédngning av utestdende Kundtransaktio-
ner enligt punkt 7 och 9 nedan vari av Clearingmed-
lemmen angiven Stangningsdag angetts.

"Villkorsandring” — en @ndring av de ekonomiska vill-
koren rorande rattigheter, skyldigheter eller storleken
av exponeringen for Clearingmedlemmen eller Clea-
ringhuset enligt villkoren for en Medlemstransaktion
pa grund av nagon yttre omstandighet eller nagot age-
rande eller underlatenhet fran Clearinghusets sida,
dockinteagerandeiformavstangningavtransaktioner
som ett resultat av CCP-default eller Medlemsdefault.

2. Bundenhet till Regelverket och forhallandet till
andra avtal

2.1 Kunden ska ge Clearingmedlemmen sadana upp-
gifter som Clearinghuset begar och aven i évrigt vid-
ta de atgarder som enligt Clearingmedlemmens be-
domning ar nédvandiga i samband med clearingen.

2.2 Varje Kundtransaktion regleras bade av Kundav-
talet och detta Avtal. Detta Avtal kompletterar och
andrar sadledes Kundavtalet pa satt som framgar i
detta Avtal.

2.3 | hdndelse av motstridighet mellan (i) detta Avtal
och bestammelser i Regelverket ska Regelverket dga
foretrade och (ii) mellan detta Avtal eller Regelverket
och underliggande Kundavtal ska detta Avtal och Re-
gelverket dga foretrade.



3. Sakerhet

Samtliga finansiella instrument samt hela behallning-
en som vid var tid forvaras eller ar fortecknade i detta
Avtal angiven depa hos Clearingmedlemmen pantfor-
skrivs harmed till Clearingmedlemmen for Kundens
forpliktelser gentemot Clearingmedlemmen avseen-
de Kundtransaktioner i enlighet med de bestammel-
ser som framgar av Kundens kreditavtal med Clea-
ringmedlemmen.

4. Kundtransaktioner och Medlemstransaktioner

4.1 Parterna ar 6verens om att cleara Transaktioner
via Clearinghuset genom att Clearingmedlemmen re-
gistrerar en Transaktion hos Clearinghuset som — om
Clearinghuset accepterar Transaktionen for Clearing
- registrerar en motsvarande Medlemstransaktion
pa ett Gemensamt Kundkonto for clearing. Samtidigt
som Clearinghuset accepterar en Transaktion for Cle-
aring och registrerar en Medlemstransaktion pa ett
Gemensamt Kundkonto uppkommer en Kundtrans-
aktion mellan Parterna under detta avtal.

4.2 Villkoren for en Medlemstransaktion och Kund-
transaktionen ska vara identiska med undantag for
att:

4.2.1 en Kundtransaktion omfattas och ska reg-
leras av detta Avtal (och Medlemstransaktionen
av Regelverket);

4.2.2 bestammelser som avser stallandet av sa-
kerheter for en Kundtransaktion ska regleras av
detta Avtal under punkten 3 Sakerhet; och

4.2.3 Clearingmedlemmen kommer under Kund-
transaktionen att ha motsatt position jamfort
med sin position under Medlemstransaktionen.

4.3 Kunden forklarar sig inforstadd med (i) att Kun-
den har samma betalnings- och leveransskyldighet
gentemot Clearingmedlemmen for en Kundtrans-
aktion som Clearingmedlemmen har mot Clearing-
huset for motsvarande Medlemstransaktion, (ii) att
Clearingmedlemmen har samma betalnings- och
leveransskyldighet gentemot Kunden fér en Kund-
transaktion som Clearinghuset har mot Clearingmed-
lemmen for motsvarande Medlemstransaktion, och
(iii) att kontraktsvillkoren (contract specifications)
enligt Regelverket som galler for Medlemstrans-
aktionerna aven galler for Kundtransaktionerna; i
den utstrackning inte annat framgar i detta Avtal.

4.4 | det fall en Transaktion (hanforlig till Kunden),
som ar registrerad pa en annan clearingmedlems
kundkonto hos Clearinghuset 6verfors till Clearing-
medlemmen — genom Overforing, give-up eller pa an-
nat satt foreskrivet i Regelverket - och registreras pa

ett Gemensamt Kundkonto som en Medlemstransak-
tion uppstar det en Kundtransaktion under, och som
omfattas av, detta Avtal.

4.5 Om Clearinghuset inte skulle acceptera en Trans-
aktion for clearing som Clearingmedlemmen ingatt
eller utfort ska Transaktionen anses vara ogiltig fran
avslutet. Eventuella ersattningsansprak mellan Par-
terna ska baseras pa den kostnad som uppkommer
for endera parten vid stangning av sadan Transaktion,
skaligen berdknad av Clearingmedlemmen sa snart
som mojligt efter det att Transaktionen inte accepte-
rats. Om Transaktionen ingatts pa Borsen kan dock
ingen av parterna krava ersattning i enlighet med vad
som nyss sagt.

4.6 Kunden ar inforstddd med att Kundens réatt till for-
tida stangning och liknande atgarder av Kundtransak-
tioner endast regleras under detta Avtal. Kunden av-
star harmed all ratt enligt Kundavtalet eller pa annan
grund till fértida stangning, uppsagning och liknande
atgarder av Kundtransaktionerna. Vid slutavrakning
av fortidsstangda Kundtransaktioner ska endast reg-
leringen i detta Avtal tillampas.

5. Villkorsandring

5.1 Daen Villkorsandring avseende en Medlemstrans-
aktion intraffar ska Clearingmedlemmen andra villko-
ren for Kundtransaktionen sa att de 6verensstammer
med villkoren for Medlemstransaktionen.

5.2 | det fall Clearingmedlemmen gor en vinst pa en
Villkorsandring ska Clearingmedlemmen betala Kun-
den motsvarande belopp. Kunden ska ersatta Clea-
ringmedlemmen for eventuella skaliga kostnader el-
ler forluster i anledning av en Villkorsandring.

5.3 | det fall Clearingmedlemmen pa affarsmassigt
godtagbara grunder anser att det inte ar mojligt att
andra villkoren for Kundtransaktionen enligt punkt
5.1 ska Kundtransaktionen antingen stangas enligt
punkt 7 eller den relaterade Medlemstransaktionen
overforas till annan clearingmedlem enligt punkt 12.

6. Olaglighet

6.1 Om lag, forordning eller annan rattsakt infors
eller andras, eller behorig domstol eller myndig-
het fattar beslut eller dndrar tolkningen av sadan
lag, forordning, rattsakt eller beslut som resulterar
i att vidmakthallande av en Kundtransaktion eller
fullgorande av en forpliktelse enligt en Kundtrans-
aktion blir olaglig eller det annars blir olagligt att
folja en bestammelse i detta avtal som relaterar
till en Kundtransaktion, ska den part som berors
av detta snarast meddela den andra parten harom.

6.2 Parterna ska gora rimliga anstréangningar for att



traffa en dverenskommelse avseende den eller de
Kundtransaktioner som berdrs av ett forhallande som
anges i punkt 6.1. Om inte parterna traffar en over-
enskommelse om ett arrangemang med nodvandiga
forandringar inom femton (15) Clearingdagar fran da-
gen for ett sddant meddelande, har den berérda par-
ten ratt att saga upp de aktuella Kundtransaktionerna
i fortid. En sadan fortida uppsagning ska meddelas
till den andra parten. Vid stangning av sadana Kund-
transaktioner galler principerna i punkt 7.

7. Fortida stangning av transaktioner utan default

7.1 Nar Kundtransaktioner stangs i fortid pa Clearing-
medlemmens initiativ enligt detta Avtal, férutom en-
ligt punkt 9 och 11, géller punkterna 7.2 — 7.5 nedan.

7.2 Foljderna av fortida stangning bestams av detta
Avtal, varvid regleringen i punkt 9 och 11 om fértida
stangning och slutavrakning av Parternas forpliktel-
ser vid Kunddefault enligt detta Avtal ska tillampas.
Vid sadan stangning och slutavrakning ska de stang-
da Kundtransaktionerna anses vara de enda transak-
tionerna under detta Avtal.

7.3 Fortida stangning av Kundtransaktionerna ska
inte paverka de eventuella skyldigheter som uppstatt
i relation till sddana Kundtransaktioner fore stiang-
ning.

7.4 Da en Kundtransaktion ska stangas ska Clearing-
medlemmen tillstdlla Kunden en Underrattelse om
Fortida Stangning.

7.5 Da Kunden mottagit Underrattelse om Fortida
Stangning far Kunden begéara att relaterade Med-
lemstransaktioner dverfors i enlighet med punkt 12
overforing av transaktioner utan default. Sadan over-
foring ska ske inom tio (10) Clearingdagar. Har inte
Medlemstransaktionerna overforts inom sagda tid
ska Kundtransaktionerna stangas inom tio (10) Cle-
aringdagar.

8. Overforing och fortida stangning av transaktioner
vid Medlemsdefault

8.1 Vid Medlemsdefault ska relevanta Medlemstrans-
aktioner

8.1.1 stangas och slutavrakning av Parternas
forpliktelser enligt detta Avtal ske enligt nedan,
varvid relaterade Kundtransaktioner automa-
tiskt ska stangas vid samma tidpunkt som Med-
lemstransaktionerna stangs; eller

8.1.2 overforas, tillsammans med Tillhoran-
de Sakerheter, till en av Clearinghusets andra
clearingmedlemmar i enlighet med Regelverket
(porting), varvid samtliga skyldigheter mellan
Kunden och Clearingmedlemmen i forhallande

till relaterad Kundtransaktion automatiskt och
omedelbart ska upphora. Eventuella kvarvaran-
de forpliktelser mellan Parterna ska slutavrak-
nas enligt nedan.

8.2 Vardet av

8.2.1 stdngda Kundtransaktioner pa Sténg-
ningsdagen enligt punkt 8.1.1 ska motsvara
vardet for stangda relaterade Medlemstrans-
aktioner varvid vardet utgors av Clearinghusets
kostnader och intakter for att stanga Med-
lemstransaktionerna i enlighet med Regelver-
ket, och

8.2.2 overforda Medlemstransaktioner be-
stams av Clearinghuset pa Stdngningsdagen
till skaligt marknadsvarde.

8.3 Kunden ska med tillampning av punkt 11.1 och
11.2 bestamma Nettobeloppet och meddela Clea-
ringmedlemmen darom snarast magjligt efter det att
Kundtransaktionen stangts. Om Clearingmedlem-
men begar att Nettobeloppet bestams och Kunden
underlater att bestdmma Nettobeloppet inom tva Cle-
aringdagar fran sadan begéran, far Clearingmedlem-
men istallet bestamma Nettobeloppet enligt punkt
11.1 och 11.2.

9. Fortida stangning av transaktioner vid Kundde-
fault

9.1 Vid Kunddefault ska Clearingmedlemmen ha
ratt att (i) omedelbart stdanga Kundtransaktioner-
na genom att tillstalla Kunden en Underrattelse om
Fortida Stangning varvid slutavrakning av Parternas
forpliktelser enligt detta Avtal ska genomféras enligt
nedan, och (ii) vidta de atgarder som ar nédvandiga
enligt Regelverket for att flytta dver relevanta Med-
lemstransaktioner fran ett Gemensamt Kundkonto
till sitt konto hos Clearinghuset dar Clearingmedlem-
men clearar sina egna transaktioner.

9.2 Vardet av stangda Kundtransaktioner (pa Stang-
ningsdagen enligt punkt 9.1) ska berdknas respek-
tive bestammas av Clearing-med-lem-men till
skaligt belopp. Vid berakning av vardet av stangda
Kundtran-saktioner ska Clearingmedlemmen beak-
ta bl.a. kostnader och intékter for att inga (inklusive
redan ingangna) mottransaktioner, ersattningstrans-
aktioner eller hedgar till Kundtransaktionerna,
utebliven vinst, forluster, kostnader, och utlagg.

9.3 Clearingmedlemmen ska med tillampning av
punkt 11.1 och 11.2 bestamma Nettobeloppet och
meddela Kunden darom snarast maijligt efter det att
Kundtransaktionen stangts.

9.4 Vid Kunddefault som bestar i att Kunden brustit
genom att inte stalla nédvandig sakerhet eller brus-



tit pa annat satt, har Clearingmedlemmen ratt att —
som ett alternativ till vad som framgar av punkt 9.1
- 9.3 — utan Kundens hérande omedelbart genomfo-
ra stangning av Kundtransaktioner i den omfattning
som Clearingmedlemmen bedémer nodvandigt for
att atgarda bristen, trygga sina krav mot Kunden och
halla sig skadeslos, liksom att ta stéllda sakerheter
i ansprak samt vidta andra atgarder, sdsom att for
Kundens rakning inga nya Kundtransaktioner. Vid sa-
dan stangning ska denna punkt 9 och punkt 11 dga
tillampning, men eventuella stdangda Kundtransak-
tioner ska anses vara de enda transaktionerna under
detta Avtal.

10. Fortida
CCP-default

stangning av transaktioner vid

10.1 Vid CCP-default ska en Kundtransaktion automa-
tiskt stangas vid samma tidpunkt som den relaterade
Medlemstransaktionen stangs. Vardet av en Kund-
transaktion som stangts ska motsvara vardet av den
stangda Medlemstransaktionen. Vardet av stiangda
Kundtransaktioner pa Stangningsdagen enligt denna
punkt 10.1 bestams av Clearinghusets kostnader och
intakter for att stanga relaterade Medlemstransaktio-
ner i enlighet med Regelverket. Clearingmedlemmen
ska med tillampning av punkt 11.1 och 11.2 bestam-
ma Nettobeloppet och meddela Kunden ddarom sna-
rast mojligt efter det att Kundtransaktionen stangts.

11. Gemensamma bestammelser angaende
Medlemsdefault, Kunddefault eller CCP-default

11.1 Nettobeloppet som ska betalas av ena Parten
till den andra vid Medlemsdefault, Kunddefault eller
CCP-default 4r summan av:

11.1.1 det sammanlagda vardet av samtliga
stangda Kundtransaktioner; om det samman-
lagda vardet ar positivt ska det tillgodoraknas
Kunden och om det ar negativt Clearingmed-
lemmen;

11.1.2 eventuellt utestdende belopp mellan
Kunden och Clearingmedlemmen hanforliga till
stdangda Kundtransaktioner eller i ovrigt upp-
komna under eller i samband med detta Avtal.
Om ett utestaende belopp ska tillgodordknas
Kunden anges det som ett positivt belopp, och
om det ska tillgodordknas Clearingmedlemmen
som ett negativt belopp.

11.2 Utestaende belopp under punkt 11.1 &r forfallna
till betalning senast pa Stangningsdagen. Om sadana
belopp ar denominerade i annan valuta an SEK ska de
omraknas till en summa i SEK i enlighet med Riksban-
kens valutafixing pa Stangningsdagen.

11.3 | det fall Nettobeloppet ar positivt ska Clearing-
medlemmen betala den summan till Kunden, och om

Nettobeloppet ar negativt ska Kunden betala den
summan till Clearingmedlemmen. Nettobeloppet ska
betalas i SEK.

12. Overforing av transaktioner utan default

12.1 Kunden far nar som helst genom skriftligt
meddelande till Clearingmedlemmen begéra att en
eller flera Kundtransaktioner och relaterade Med-
lemstransaktioner dverfors till en eller flera av Clea-
ringhusets andra clearingmedlemmar. Under forut-
sattning att inte ndgon CCP-default, Medlemsdefault
eller Sarskilt Overféringsvillkor foreligger samt att de
i Regelverket angivna villkoren for att sddan 6verfo-
ring ska ske ar uppfyllda, ska Clearingmedlemmen
snarast vid Kundens begédran om sadan overforing
vidta de atgarder som kravs enligt Regelverket, andra
relevanta regelverk och tillamplig lag for att mojliggo-
ra overforing av de relevanta Medlemstransaktioner-
na som begéran avser.

12.2 Da sadan Medlemstransaktion stangs eller tas
bort fran Clearingmedlemmens Gemensamma Kund-
konto, i enlighet med vad Regelverket foreskriver vid
dverforing enligt punkten 12 Overféring av transaktio-
ner utan default ska,

12.2.1 samtliga skyldigheter mellan Kunden
och Clearingmedlemmen i forhallande till rela-
terad Kundtransaktion automatiskt och ome-
delbart upphora, och

12.2.2 sakerheter som Kunden stéllt till Cle-
aringmedlemmen i enlighet med punkt 3 Sa-
kerhet och som enligt Clearingmedlemmens
bedomning ar hanforliga till berorda Medlems-
och Kundtransaktioner, overforas till Kunden.

13. Fri provning av clearingatagande

13.1 Clearingmedlemmen har enligt detta Avtal ingen
skyldighet att cleara eller att ingad Kundtransaktioner
eller Medlemstransaktioner.

14. Clearingmedlemmens skyldighet att fullgora
forpliktelser gentemot Kunden

14.1 Clearingmedlemmen ar endast skyldig att fullgo-
ra sina forpliktelser under villkoren for Kundtransak-
tionerna gentemot Kunden till den del som Clearing-
huset i sin tur fullgoér sina motsvarande forpliktelser
under villkoren for relaterade Medlemstransaktioner
gentemot Clearingmedlemmen. | det fall Clearinghu-
set kvittat eller avraknat en summa gentemot Clea-
ringmedlemmen i enlighet med Regelverket, ska Cle-
aringhuset anses ha fullgjort sin forpliktelse till den
delen gentemot Clearingmedlemmen.

14.2 | det fall Clearinghuset inte fullgor sina forplik-
telser eller erlagger betalning i enlighet med villkoren



for Medlemstransaktionen mellan Clearinghuset och
Clearingmedlemmen, far Clearingmedlemmen avse-
ende motsvarade ataganden enligt villkoren for Kund-
transaktionen gentemot Kunden:

(i) gora motsvarande avdrag eller innehalla betal-
ning; och/eller

(ii) villkora sadan motsvarande prestation av att
Clearinghuset i sin tur fullgor sina ataganden un-
der villkoren for Medlemstransaktionen mellan
Clearinghuset och Clearingmedlemmen.

14.3 For att fa vidta atgarder enligt 14.2 (i) eller (i)
ovan ska Clearingmedlemmen vidta alla rimliga at-
garder for att soka fullgorelse fran Clearinghuset
samt sa snart betalning erhallits fullgéra motsvaran-
de betalning gentemot Kunden. Clearingmedlemmen
ska ocksa snarast moijligt skriftligen meddela Kun-
den om Clearingmedlemmens atgarder

14.4 Clearingmedlemmen har inte ratt att vidta atgar-
der enligt punkt 14.2 (i) och (ii) om Clearinghusets
underlatenhet att fullgéra sina ataganden gentemot
Clearingmedlemmen ar ett resultat av Clearingmed-
lemmens grova vardsloshet eller av att Clearingmed-
lemmen brutit mot Regelverket.

15 Clearinghusets agerande till Kundens fordel
gentemot Clearingmedlemmen

15.1 Om Clearinghuset i samband med Medlemsde-
fault i enlighet med Regelverket 6verfor:

15.1.1 ett belopp till Kunden som motsvarar
Kundens andel av summan av

(i) Tillhorande Sakerheter (motsvarande
sakerheternas varde om de har realise-
rats av Clearinghuset),

(i) belopp som ska betalas till eller fran
det Gemensamma Kundkontot, samt

(iii) eventuella sakrings (hedgning)- och
andra kostnader, eller

15.1.2 Tillhorande Sakerheter (eller ett be-
lopp motsvarande sakerheternas varde om de
har realiserats av Clearinghuset) till en eller flera
av Clearinghusets andra clearingmedlemmar eller
Kunden i enlighet med Regelverket eller detta Av-
tal,

ska dels Clearingmedlemmens motsvarande for-
pliktelser gentemot Kunden under detta Avtal och
separat overenskommelse om sakerhet minska i
motsvarande man, och dels i det fall sddant be-
lopp eller 6verforda Tillhorande Sakerheter (eller
ett belopp motsvarande sakerheternas varde om
de har realiserats av Clearinghuset), ar storre an
vad Kunden har att fordra pa Clearingmedlemmen

enligt detta Avtal, separat éverenskommelse om
sakerhet eller lag, ska Kunden pa skriftlig uppma-
ning erlagga det 6verskjutande beloppet till Clea-
ringmedlemmen.

15.2 Kundens skyldighet att ersatta Clearingmed-
lemmen enligt punkten 15.1 ska inte paverka Kun-
dens ratt att kvitta enligt detta Avtal.

15.3 Om Clearinghuset i samband med Medlems-
default 6verfor Tillhorande Sakerheter till annan cle-
aringmedlem, ska sadana overforda Tillhrande Sé&-
kerheter anses vara sakerhet stalld och overford till
sadan annan clearingmedlem i enlighet med avtal
med denne, och belopp som Kunden har att fordra
av sadan annan clearingmedlem ska okas med ett
belopp motsvarande vardet pa sadana overforda Till-
horande Sakerheter.

16 Kvittning och avrakning

16.1 For det fall en betalning i en viss valuta ska goras
samma Clearingdag mellan Parterna med anledning
av detta Avtal, ska respektive Part lagga samman
samtliga belopp som ska betalas i samma valuta och
endast skillnaden mellan dessa sammanlagda be-
lopp ska betalas av den Part som ar skyldig det hogre
sammanlagda beloppet till den andra Parten, och for
det fall Parternas respektive sammanlagda belopp ar
lika stora ska ingen betalning dga rum i den valutan.

16.2 Fordran pa betalning av Nettobelopp enligt
punkt 6 - 11 kan anvandas kvittningsvis av endera
Parten i handelse av CCP-default och i handelse av
Kunddefault respektive Medlemsdefault av den Part
som inte ar i default genom avrakning av samtliga,
aven icke forfallna, skulder till den andra Parten pa
grund av andra avtal och forbindelser an de som om-
fattas av detta Avtal. Darvid ska sadan fordran inte
anses ha uppkommit nar slutavrakningsbeloppet
faststallts utan redan i samband med att de transak-
tioner som ligger till grund for berdakningen uppkom
eller traffades. Pa motsvarande satt ska den salun-
da kvittningsberattigade Parten dven &dga ratt att fran
den eventuella skuld som denne har pa grund av be-
raknat Nettobelopp kvittningsvis dga ratt att avrak-
na samtliga, aven icke forfallna, fordringar pa mot-
parten pa grund av andra avtal och forbindelser &n
de som omfattas av detta Avtal. Vid kvittning enligt
denna punkt 16.2 ska belopp utestaende i utlandsk
valuta omraknas till SEK i enlighet med Riksban-
kens valutafixing pa Stangningsdagen. Icke forfall-
na skulder och fordringar enligt ovan ska anses vara
forfallna till betalning senast pa Stangningsdagen.

17. Ansvar

17.1 Clearingmedlemmen ar inte ansvarig for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande



omstandighet, exempelvis data- eller telefel. Forbe-
hallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller dven om Clearingmedlemmen sjalv ar foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgard.

17.2 Skada som uppkommit i andra fall ska inte er-
sattas av Clearingmedlemmen, om denne varit nor-
malt aktsam.

17.3 Clearingmedlemmen ansvarar inte for skada
som orsakats av Clearinghuset och inte heller av upp-
dragstagare som Clearingmedlemmen anlitat med
tillborlig omsorg.

17.4 Clearingmedlemmen ansvarar inte for indirekt
skada. Denna begransning galler dock inte om den
indirekta skadan har orsakats av grov vardsloshet.
Begransningen galler inte heller om Kunden ar konsu-
ment och den indirekta skadan orsakats av Clearing-
medlemmens vardsldshet.

17.5 Foreligger hinder for Clearingmedlemmen att
verkstalla betalning eller vidta annan atgéard pa grund
av omstandighet som anges i punkt 17.1 far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om Clea-
ringmedlemmen till foljd av sddan omstandighet ar
forhindrad att verkstalla eller ta emot betal-ning/le-
verans, ska Clearingmedlemmen respektive Kunden
inte vara skyldig att erlagga ranta.

17.6 Kunden ska ersatta och halla Clearingmedlem-
men skadeslos for varje forpliktelse, ansprak, utlagg,
kostnad eller forlust som Clearingmedlemmen kan
komma att iklada eller adra sig p.g.a. eller i samband
med en Kundtransaktion eller darmed sammanhang-
ande Medlemstransaktion, detta Avtal eller annan
atgard som vidtagits av Clearingmedlemmen under
detta Avtal, eller sdsom en f6ljd av att Kunden brutit
mot bestammelserna i Regelverket eller mot bestam-
melserna i detta Avtal.

18. Skatt

18.1 Kunden forklarar sig inforstadd med att det kan
uppkomma skattekonsekvenser i och med clearing
av Transaktioner under detta Avtal och att det aligger
Kunden att sjélvstandigt bedéma sadana skattekon-
sekvenser. Kunden ska svara for samtliga skatter och
kostnader som kan uppkomma med anledning av
clearing av Transaktioner enligt detta Avtal.

19 Limit

19.1 Clearingmedlemmen har ratt att satta en limit
pa storleken pa och/eller omfattningen av de Kund-
transaktioner som Clearingmedlemmen accepterar
for clearing under detta Avtal. Clearingmedlemmen
har ratt att ensidigt och utan foregadende meddelande
hoja eller sanka limiten tillfalligt eller tills vidare. Cle-
aringmedlemmen ska underratta Kunden asatt limit.

19.2 Kunden atar sig att inte inga Transaktioner som
overskrider asatt limit. Clearingmedlemmen har dock
alltid ratt, men inte skyldighet, att acceptera en Trans-
aktion for clearing under detta Avtal (trots att limiten
har 6verskridits). Om Kunden ingar Transaktioner
som 6verskrider asatt limit, har Clearingmedlemmen
ratt att stanga Kundtransaktionen enligt punkt 7.

20. Meddelanden
Meddelande fran Clearingmedlemmen.

20.1 Clearingmedlemmen lamnar meddelanden till
Kunden med brev till Kundens folkbokforingsadress
(eller motsvarande) eller, om detta inte ar mojligt, till
den adress som anges i detta Avtal. Kunden och Cle-
aringmedlemmen kan daven komma 6éverens om att
meddelanden ska skickas till en annan adress.

20.2 Clearingmedlemmen har aven ratt att l[amna
meddelande till Kunden via Clearingmedlemmens in-
ternettjanst eller via e-post till av Kunden i detta Avtal
angiven e-postadress eller annan e-post adress eller
via annan elektronisk kommunikation som Kunden
meddelat Clearingmedlemmen, nar Clearingmedlem-
men bedomer att sddan kommunikation ar [amplig.

20.3 Meddelande som skickats av Clearingmedlem-
men med brev ska Kunden anses ha fatt senast fem-
te Clearingdagen efter avsandandet, om brevet sants
till den adress som angivits ovan.

20.4 Meddelande genom Clearingmedlemmens in-
ternettjanst, e-post eller annan elektronisk kommuni-
kation ska Kunden anses ha fatt vid avsandandet om
det sants till av Kunden upp-givet nummer eller elek-
tronisk adress. Om Kunden far ett sddant meddelan-
de vid en tidpunkt som inte ar Clearingmedlemmens
normala kontorstid i Sverige ska Kunden anses ha
fatt meddelandet vid borjan av paféljande Clearing-
dag.

Meddelande till Clearingmedlemmen.

20.5 Kunden kan lamna meddelanden till Clearing-
medlemmen via Clearingmedlemmens internet- eller
telefontjanst, genom att besdka Clearingmedlemmen
eller genom att skicka brev. Brev till Clearingmedlem-
men ska stallas till den adress som anges i detta
Avtal, savida Clearingmedlemmen inte begart svar
till annan adress. Kunden kan endast lamna medde-
lande till Clearingmedlemmen via e-post efter sar-
skild 6verenskommelse med Clearingmedlemmen.

20.6 Meddelande fran Kunden ska Clearingmedlem-
men anses ha fatt den Clearingdag meddelandet
kommit fram till nAmnda adress. Aven i annat fall ska
Clearingmedlemmen anses ha fatt meddelandet fran
Kunden om Kunden kan visa att meddelandet skick-
ats pa ett andamalsenligt satt. | sadant fall ska Clea-



ringmedlemmen anses ha fatt meddelandet den Cle-
aringdag Kunden kan visa att Clearingmedlemmen
borde fatt det.

20.7 For meddelande avseende reklamation och hav-
ning med anledning av kommissionsuppdrag som
konsument lamnat i egenskap av icke professionell
Kund enligt Clearingmedlemmens kategorisering en-
ligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
galler att meddelande kan goéras gallande om Kunden
kan visa att det skickats pa ett andamalsenligt satt,
aven om det forsenats, forvanskats eller inte kommit
fram. Kunden ska dock, om denne har anledning att
anta att Clearingmedlemmen inte fatt meddelandet
eller att det forvanskats, skicka om meddelandet till
Clearingmedlemmen.

21. Avgifter

21.1 Kunden ska betala de avgifter som foljer av Cle-
aringmedlemmens vid var tid gallande prislista eller
i enlighet med vad Kunden och Clearingmedlemmen
sarskilt kommit 6verens om.

21.2 Kunden svarar dessutom for skaliga kostnader,
avgifter och utlagg som uppkommer for Clearing-
medlemmen i samband med Clearingmedlemmens
utférande av ataganden enligt detta Avtal.

21.3 Avgifter, kostnader och utlagg debiteras Kun-
dens konto.

22 LEI-kod (Legal Entity Identifier)

22.1 Kund som ar juridisk person eller driver narings-
verksamhet ar skyldig att vid var tid ha en giltig LEI-
kod och Kunden atar sig att vidmakthalla en giltig LEI-
kod och att underratta Clearingmedlemmen om varje
forandring avseende denna. Om Kunden inte skulle
ha en giltig LEI-kod har Clearingmedlemmen ratt,
men inte en skyldighet, (i) att avsta fran att cleara en
Transaktion, (i) att genomfora fértida stédngning av
Kundtransaktioner enligt punkt 7 eller (iii) att for Kun-
dens rakning registrera en LEl-kod eller aktivera en
sadan som inte &r aktiv. Skulle clearingmedlemmen
registrera eller aktivera en LEIl-kod for Kundens rak-
ning ar Kunden skyldig att ersatta Clearingmedlem-
men for uppkommen kostnad. Clearingmedlemmen
har ratt att debitera Kundens konto hos medlemmen
for denna kostnad.

22.2 Mer information om kravet pa en LEI-kod finns
bl.a. pa Clearingmedlemmens hemsida www.avanza.
se och Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

23 Behandling av personuppgifter
23.1 Kunden forklarar sig inforstddd med att Clea-

ringmedlemmen maste behandla Kundens person-
uppgifter och vidarebefordra dessa vidare till Clea-

ringhuset i samband med att Clearingmedlemmen
clearar Transaktioner samt att Clearingmedlemmen
i samband med utférande av ataganden enligt detta
Avtal kan komma att vidarebefordra personuppgifter
till annan som Clearingmedlemmen samarbetar med.
Mer information om Clearingmedlemmens behand-
ling av personuppgifter finns pd www.avanza.se.

24 Andringar och tillagg

24.1 Andringar i eller tillagg till Avtalet, inklusive av-
gifter (enligt vid var tid géllande prislista), ska ha
verkan gentemot Kunden tva manader efter det att
Kunden enligt punkt 20 ska anses ha mottagit med-
delande om &ndring eller tillagg. Sddan andring eller
tillagg ska endast ha verkan gentemot Kunden savitt
avser Transaktioner accepterade for clearing efter
den dag meddelandet anses ha mottagits av Kunden
enligt punkt 20, om inte andringen eller tillagget for-
anleds av andrad lag, forordning, rattsakt, domstols
dom, myndighetsbeslut eller andring i Regelverket.

25. Overlatelse

25.1 Ingen av parterna har ratt att Gverlata eller
overfora alla eller delar av sina rattigheter eller skyl-
digheter enligt Avtalet. Clearingmedlemmen har
dock ratt att utan Kundens samtycke overlata el-
ler 6verfora sina rattigheter och skyldigheter enligt
Avtalet till ett annat foretag inom samma koncern.

26. Rapportering

26.1 Clearingmedlemmen ska |6pande rapportera
Kundtransaktioner till Kunden i enlighet med vad Cle-
aringmedlemmen vid var tid tillampar eller i enlighet
med vad Kunden och Clearingmedlemmen sarskilt
kommit Gverens om.

27. Uppsagning

27.1 Avtalet galler tills vidare och kan sagas upp av
endera Parten till upphorande pa dag som anges i
uppsagningen. Uppsagning ska ske skriftligen.

27.2 Avtalet ska upphora automatiskt utan att upp-
sagning behdver ske om en Kunddefault och/eller
en Medlemsdefault intraffar och samtliga Med-
lemstransaktioner och Kundtransaktioner under Av-
talet till foljd darav har stangts eller éverforts.

27.3 Om Clearingmedlemmen sager upp Avtalet en-
ligt punkt 27.1 har Kunden ratt att inom tio (10) Cle-
aringdagar, eller om Kunden ar en konsument, inom
tjugo (20) Clearingdagar, begara 6verforing av samtli-
ga Medlemstransaktioner till annan clearingmedlem
i enlighet med punkt 12 Overféring av transaktioner
utan default.

27.4 Om Kunden sager upp avtalet enligt punkt 27.1,



far Clearingmedlemmen begéra att Kunden ska vidta
alla rimliga atgéarder for att astadkomma en 6verfo-
ring av samtliga Medlemstransaktioner till annan cle-
aringmedlem. Clearingmedlemmen far ocksa framfo-
ra sadan begdran samtidigt som denne sjalv sager
upp avtalet enligt punkt 27.1. Om en 6verféring inte
kommit till stdnd inom sextio (60) kalenderdagar fran
Clearingmedlemmens begaran enligt ovan, ager Clea-
ringmedlemmen ratt att omedelbart stanga samtliga
Kundtransaktioner, varvid punkt 7 Fortida upphoran-
de av transaktioner utan default ska tillampas. Clea-
ringmedlemmen ska ocksa ha denna stangningsratt
om det visar sig att det inte ar mojligt att genomfoéra
en begéran fran Kunden att 6verféra samtliga Med-
lemstransaktioner i enlighet med punkt 27.3. Avtalet
galler, oaktat att uppsagning skett enligt punkt 27.1
(eller Avtalet upphort av annat skal), for de fore an-
given upphoérandedag ingangna transaktionerna intill
dess de ur varje sadan transaktion harflytande ratts-
forhadllandena har avvecklats i sin helhet.

28. Uppsagning av tidigare avtal

28.1 | de fall Kunden har haft Transaktioner som cle-
arats av Clearinghuset under Kundavtal A Integrerat
Handels- och Clearingkonto hos Nasdaq Clearing AB
("Gamla Clearingavtalet”) och har det Gamla Clea-
ringavtalet sagts upp av Clearinghuset, ska det Gam-
la Avtalet aven vara uppsagt gentemot Clearingmed-
lemmen nar Kunden ingatt detta Avtal och Kundens
Transaktioner registrerats pa ett Gemensamt Kund-
konto (och darigenom regleras under detta Avtal).

29. Lagvals- och forumregler

29.1 Svensk lag ska tillampas pa detta Avtal. Tvist
med anledning av detta Avtal ska avgoras av allman
domstol och for kund som inte ar konsument, med
Stockholms tingsratt som forsta instans.

29.2 Kund som ar konsument har ocksa mojlighet att
vanda sig till Allmanna reklamationsnamnden, som
ar en namnd for alternativ tvistelosning, pa foljande
adress: Box 174, 101 23 Stockholm, www.arn.se. En
anmalan maste vara skriftlig. For att namnden ska
prova arendet finns bl.a. vissa varde- och tidsgranser.
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SARSKILDA VILLKOR OCH RISKINFORMATION FOR
HANDEL MED DERIVATINSTRUMENT

Att handla med derivat &r inte riskfritt. Det bygger delvis pa spekulation och dessutom &r prissvdngningarna storre for derivat an for
underliggande instrument. Detta innebar att handel i optioner har en storre vinstpotential &n investeringar i underliggande instrument men

aven att forlustriskerna ar stérre.

For att fa handla med derivat maste du darfor forst Iasa och godkanna att du tagit del av féljande information:

+ Sarskilda villkor for handel med derivatinstrument

+ Information om handel med optioner, terminer och andra derivatinstrument

Undertecknad har tagit del av och godkanner ovanstaende villkor och riskinformation.

Depanr Personnr/Org.nr

Ort och datum Namnunderskrift

Namnfortydligande

SARSKILDA VILLKOR FOR HANDEL MED DERIVATINSTRUMENT

Nedan foljer de sarskilda villkor som géller fér handel med
derivatinstrument via Bolaget. Utdver nedan angivna villkor géller
bestdammelserna i Avtal avseende clearing av transaktioner hos Nasdaq
Clearing AB, vilka vi anmodar dig att noggrant ta del av.

SAKERHETSUTRYMME

Vid genomférande av affar som leder till sdkerhetskrav, berdknas ett
sédkerhetsutrymme i din depa hos Bolaget. Det kan vara bade hogre och
ldgre an det totala sékerhetskrav som finns tillgangligt pa din depa via
Bolagets internettjénst.Vid extrema marknadsrorelser kan Bolaget justera
sédkerhetskraven dven under pagaende borsdag

SAKERHETSKRAV

Vi vill uppméarksamma dig om att du &r skyldig att halla dig underrattad om
aktuellt sdkerhetskrav avseende utestaende positioner.

SAKERHETSBRIST

Vid sédkerhetsbrist, dvs. nar disponibelt belopp &r negativt, skall du reglera
detta genom att tillféra depan medel, sékerheter eller avveckla hela eller
delar av positionen. Detta skall ske omgaende nér sékerhetsbristen
uppkommer. Du skall darfor snarast kontakta Bolaget och informera om
vilka atgarder du 6nskar vidtaga/har vidtagit.

TVANGSAVVECKLING

Vi vill dven gora dig uppméarksam péa att Bolaget enligt Avtal avseende
clearing av transaktioner hos Nasdaq Clearing AB har ratt att stdnga
derivatpositioner utan kontakt med dig om t.ex. brist foreldagger.

RAPPORTERING TILL TRANSAKTIONSREGISTER FOR FORE-

TAGSKUNDER

Uppgifter om derivatkontrakt som foretagskunden har ingatt och

varje andring eller avslutande av kontraktet ska rapporteras in till ett
transaktionsregister enligt Europaparlamentets och radets férordning nr
648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.
Ansvaret for rapporteringen ligger pa varje enskilt féretag som &r part i
transaktionen. Tillsynsmyndigheten kan bland annat besluta att sarskild
avgift ska tas ut av den som asidosatter sin rapporteringsskyldighet.

Foretagskund delegerar till Bolaget att rapportera till transaktionsregistret.
For att Bolaget ska kunna utfora rapporteringen &r foretagskunden skyldig
att lamna sadana uppgifter som krévs for rapporteringen, inklusive LEI-
nummer som féretagskunden arligen méaste fornya. Bolaget far, med
iakttagande av normal aktsamhet, uppdra at tredje part att helt eller delvis
utfora rapporteringen for kundens rakning.

VANLIGEN SE INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT PA NASTA SIDA

AVANZAlIII

Avanza Bank AB. Box 1399, 11193 Stockholm. Tel. 08-562 250 00. avanza.se Org.nr. 556573-5668. Styrelsens séte: Stockholm
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INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER,
TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT

1. ALLMANT OM RISKER MED DERIVATINSTRUMENT

Handel med derivatinstrument &r forknippad med sarskilda risker, vilka ndrmare kom-
mer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for riskerna och maste
darfor sjélv via anlitat vardepappersforetag - eller genom sitt kapitalférvaltande om-
bud - ta del av och darmed skaffa sig kannedom om de villkor, i form av allménna
villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som galler for handel med sadana instru-
ment och om instrumentens egenskaper samt de risker som ar forknippade darmed.
Kunden méste ocksé fortldpande bevaka sina placeringar (positioner) i sddana in-
strument. Information for bevakning (kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via handels-
platsernas hemsidor, i dagstidningar och andra media samt fran kundens vérdepap-
persforetag. Kunden bor vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder,
om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att stélla ytterligare sakerhet el-
ler att avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stanga sina positioner).

For ytterligare information om handel med finansiella instrument i allmanhet, olika
riskbegrepp och riskresonemang, se dven INFORMATION OM EGENSKAPER
OCH RISKER AVSEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT.

2. ANVANDNINGEN AV DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument &r en form av avtal (kontrakt) dar sjélva avtalet ar féremal for han-
del pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar knutet till en underliggande egen-
dom eller ett underliggande varde. Denna egendom eller detta vérde (i fortsattning-
en kallat enbart egendom) kan utgéras av ett finansiellt instrument, ndgon annan
tillgdng med ekonomiskt vérde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon form av vardema-
tare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anvéandas for att skapa ett skydd mot en
oodnskad prisutveckling pa den underliggande egendomen. De kan ocksé anvandas
for att uppna vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats an vad som krévs for
att gora en motsvarande affér direkt i den underliggande egendomen. Derivatinstru-
ment kan ocksa anvandas fér andra syften. Anvandningen av derivatinstrument byg-
ger pa en viss forvantning om hur priset pa den underliggande egendomen kommer
att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel pabérjas med derivatinstrument
&r det séledes viktigt att kunden for sig sjélv klargor syftet ddrmed och vilken prisut-
veckling pa underliggande egendom som kan forvéntas samt grundat pa detta valjer
ratt derivatinstrument eller kombination av sadana instrument.

3. OLIKA SLAG AV DERIVATINSTRUMENT

Huvudtyperna av derivatinstrument &r optioner, terminer och swapavtal.

En option &r ett avtal som innebér att den ena parten (utfardaren av ett options-
kontrakt) forpliktar sig att kopa eller sélja den underliggande egendomen av eller till
den andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa férhand bestamt pris (I6sen-
priset). Avtalet kan, beroende pé& slag av option, antingen utnyttjas nar som helst
under l6ptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen (europeisk option).
Innehavaren betalar en ersattning (premie) till utfardaren och far en rétt att utnyttja
kontraktet men har ingen skyldighet att gora det. Utfardaren ar daremot skyldig att
infria kontraktet om innehavaren begér det (I6ser optionen). Avgérande for optionens
vardeutveckling &r normalt vardeutvecklingen pa den underliggande egendomen.
Risken for den som forvarvar en option &r, om inte riskbegransande atgarder vidtas,
att optionen minskar i vérde eller forfaller vardelos pa slutdagen. | det senare fallet &r
den vid forvarvet betalda premien for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en op-
tion loper en risk som i vissa fall, om inte riskbegréansande atgérder vidtas, kan vara
obegrénsat stor. Kursen pa optioner foljer normalt kursutvecklingen pa motsvarande
underliggande aktier eller index i samma eller motsatt riktning, men med stérre kurs-
svéangningar och prispaverkan.

En termin eller forward innebar att parterna ingar ett émsesidigt bindande avtal
med varandra om kdp respektive forsaljning av den underliggande egendomen till ett
pa férhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstallighet, t ex kontantavrék-
ning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie
betalas inte eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En future &r en variant p4 termin eller forward. Skillnaden mellan en future och en
forward bestar i hur avrakningen gar till, det vill sdga nér man som part i ett kontrakt
far betalt eller betalar beroende pa om positionen gett vinst eller forlust. Fér en fu-
ture sker en daglig avrékning i form av I6pande betalningar mellan képare och séljare
pa basis av vardeférandringen dag for dag av underliggande tillgang. For en forward
sker avréakning forst i anslutning till instrumentets slutdag.

Ett swapavtal innebar att parterna éverenskommer om att [6pande erlagga be-
talningar till varandra, exempelvis beraknade pé fast respektive rorlig ranta (réntes-
wap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (pa engelska: to swap) nagon form av egen-
dom med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och séljoptioner med langre loptider, i
Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kdpa eller salja
underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa underliggande aktie
utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens 16senpris. Teckningsoptioner (eng.
subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for
teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, &r ofta en kombination
av ex.vis en kdp- och en saljoption och ar beroende av en underliggande tillgang,
exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp.
Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket &r en slags
skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att féretaget lanar upp pengar
pa kapitalmarknaden.

En utmérkande egenskap for havstangscertifikat ar liksom fér andra derivatinstru-
ment att relativt sma kursforandringar i underliggande tillgang kan medféra avsevar-
da forandringar i vérdet pa innehavarens placering. Dessa férandringar i vardet kan
vara till investerarens férdel, men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Inne-
havare bor vara sérskilt uppmarksamma pé att hévstangscertifikat kan falla i vérde
och aven forfalla helt utan varde med foljd att hela eller delar av det investerade be-
loppet kan forloras. Motsvarande resonemang géller normalt dven for optioner och
warranter.

Autocalls &r en typ av instrument avsedda att ge majlighet till en god avkastning
i en sidledes eller mattligt fallande marknad. Vanligtvis erbjuds Autocalls med ett
villkorat kapitalskydd ner till en viss niva, barriér. Detta skydd upph6r om barriaren
underskrids. Risken for att en stor del av det nominella beloppet gar forlorat kan
dérmed vara betydande vid en placering i en Autocall.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst sétt for att skapa t.ex. ett visst
skydd mot prisférandring pa underliggande egendom, eller for att uppna ett visst
ekonomiskt resultat i forhallande till den forvantade prisutvecklingen péa underlig-
gande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter &r det viktigt att satta sig in i produktens olika
bestandsdelar och hur dessa samverkar. | vissa fall kan bestandsdelarnas samver-
kan innebéra en hogre risk an varje bestandsdel for sig. En narmare beskrivning av
en viss produkts olika bestandsdelar och pa vilket satt dessa samverkar kan fas bl.a.
fran utfardande emittent eller vardepappersforetaget.

4. KARAKTARISTISKA EGENSKAPER HOS DERIVATINSTRUMENT

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller forflyttning av
risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgang pa marknaden kan kopa saljop-
tioner som okar i védrde om marknaden faller. For att minska eller slippa risken for
kursnedgang betalar koparen en premie, dvs vad optionen kostar.

Handel med derivat kréver sarskild sakkunskap. Det &r darfor viktigt att uppmark-
samma foljande karaktéristiska egenskaper hos derivatinstrument fér den som avser
att handla med sadana instrument. Konstruktionen av derivatinstrument gor att pris-
utvecklingen pa den underliggande egendomen far genomslag i kursen eller priset
pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta kraftigare i férhallande till insat-
sen (erlagd premie) én vad vardeférandringen &r pa den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas darfor hévstangseffekt och kan leda till storre vinst pé insatt
kapital an om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. A
andra sidan kan havstangseffekten lika val medfora storre forlust pa derivatinstru-
menten jamfort med véardeforandringen pa den underliggande egendomen, om pris-
utvecklingen pa den underliggande egendomen blir annorlunda &n den forvantade.
Héavstangseffekten, dvs majligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar
beroende péa derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssétt. Stora krav
stalls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den
underliggande egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd att agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle komma att ut-
vecklas i negativt. Det ar ocksa viktigt att i sin riskbedomning beakta att méjligheten
att avveckla en position/ett innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en option eller inga ett
terminsavtal &r fran bérjan tvungen att stélla sakerhet for sitt tagande. | takt med att
priset pa den underliggande egendomen med tiden utvecklas uppat eller nedat och
saledes vardet pa derivatinstrumentet okar eller minskar, skiftar ockséa kravet pa sa-
kerhet.Ytterligare sakerhet i form av en tilldggssakerhet kan darfér komma att kravas.
Havstangseffekten gor sig saledes géllande dven pa sékerhetskravet, som kan for-
andras snabbt och kraftigt. Om inte kunden staller tillracklig sékerhet, har motparten
eller vardepappersforetaget i allmanhet forbehallit sig ratten att utan att héra kunden
avsluta placeringen (stanga positionen) fér att minimera skadan. En kund bér séle-
des noga folja prisutvecklingen dven med avseende pa sakerhetskravet for att undga
en ofrivillig stangning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera ar. Pris-
forandringarna ar ofta stérst pa instrument med kort 6ptid. Priset pa t.ex. en inne-
havd option sjunker i allménhet allt snabbare mot slutet av [6ptiden pga att det s.k.
tidsvérdet avtar. Kunden bor saledes noga bevaka éven loptiden pa derivatinstru-
menten.

Det bor tillaggas att derivat omfattas ofta av clearing hos centrala motparter, s k
CCPer, som gér in som motpart i varje derivatkontrakt.
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Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. féljande:

- att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa egen
risk

- att du som kund sjalv noga maste satta dig in i dels de villkor som géller
for handel med finansiella instrument , dels information i faktablad,
prospekt och annan information om aktuellt derivatinstrument, dess
egenskaper och risker

- att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera
all rapportering avseende dina transaktioner, innehav och positioner
samt omgaende reklamera eventuella fel

- att det ar viktigt att fortipande bevaka vardeférandringar pa innehav
av och positioner i aktuella instrument och vara beredd att agera
snabbt

- att du som kund maste uppfylla sdkerhetskrav inom avtalade ramar

- att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att
minska risken for forluster
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DEPANUMMER FOR V.P-LAN HOS

RAMAVTAL FOR VARDEPAPPERSLAN | &

KUND
/"""

Namn (tilltalsnamn, efternamn)/Firma

Personnr/Org.nr

Namn (tilltalsnamn, efternamn) Personnr
Namn (tilltalsnamn, efternamn) Personnr
Namn (tilltalsnamn, efternamn) Personnr

AVTALSVILLKOR

ALLMANT

Mellan Langivaren Avanza Bank AB ("Bolaget”) och Undertecknad Kund
(“Kunden”) tréffas harmed Ramavtal for Vardepapperslén, enligt villkoren
i denna handling samt enligt vid var tid géallande Allm&nna villkor for
Vardepapperslan vilka utgor en integrerad del av detta Ramavtal.

| och med underskrift av detta Ramavtal bekraftar Kunden att denne
tagit del av och noga satt sig in i Ramavtalet och Allmanna villkor for
Vardepapperslan. Alliménna villkor finns tillgédngliga pa Bolagets hemsida
www.avanza.se.

Detta Ramavtal skall tilldmpas pa samtliga Vardepapperslan som fr o
m dagen for avtalets dagtecknande upptagits mellan parterna. (Detta
Ramavtal ersétter darmed eventuellt tidigare mellan parterna tréffat
ramavtal av motsvarande slag, savitt géller Vardepapperslan som upptagits
fr o m avtalets dagtecknande).

Termer som i detta dokument anges med stor begynnelsebokstav skall ha
samma inneb&rd som i de Allm&nna villkoren.

SAKERHET

Som sé&kerhet for behoriga fullgérandet av samtliga vid var tid géllande
forpliktelser som avilar Kunden enligt Ramavtalet, inbegripet av denne
upptagna Vérdepapperslén enligt Ramavtalet, pantforskriver Kunden
harigenom till Bolaget all egendom innefattande samtliga vardepapper och
andra rattigheter som vid var tid forvaras och/eller ar fortecknade i Kundens
ovanstaende depa dven innefattande i depa fortecknade vardepapper som

SIGNERA

ar registrerade i Kundens namn i kontobaserat system (sasom pa Vp-konto
hos VPC AB) jamte samtliga medel som vid var tid finns pa ovanstaende
konto anslutet till depan. Avkastning av pant och andra rattigheter som
grundas pa panten omfattas ocksé av pantforskrivningen och utgér pant.

Definition av och principer for berékning av sdkerhetstal finns i Allmanna
villkor for Vardepapperslan. Information om géllande s&kerhetstal finns
tillgéngligt pa Bolagets hemsida. Ndrmare bestammelser om stéllande av
sdkerhet respektive ianspraktagande av sdkerhet innefattande pantvillkor
finns i Allménna villkor for Vardepapperslan.

RISKINFORMATION

Vardepapperslan &r forknippade med sérskilda risker och kraver ofta
sarskilda kunskaper. Kunden bor darfor ta del av och noga sétta sig in i
saval bestammelserna i detta Ramavtal som andra regler - exempelvis i
sérskilda 6verenskommelser, pa Avrakningsnotor eller i andra bekréftelser
- som géller mellan Kunden och Bolaget.

Kunden arinforstadd med att upptagande av Vardepapperslanikombination
med forséljning av de ldnade vardepapperen s.k. blankning kan medféra
ett i princip obegrénsat risktagande, som kan leda till att Kunden forsatts
i skuld.

Om Kunden avser att blanka ska Kunden meddela Bolaget om detta enligt
instruktion vid orderldggningen.

Undertecknad har tagit del av och godkanner Avtalsvillkor ovan och Bolagets vid var tid géllande Allmanna Villkor for Vardepapperslan.

KUNDENS UNDERSKRIFT

Ort och datum

Namnunderskrift

Namnfértydligande

Ort och datum

Namnunderskrift

Namnfértydligande

Ort och datum

Namnunderskrift

Namnfortydligande

Ort och datum

Namnunderskrift

Namnfértydligande

AVANZAS GODKANNANDE

Ort och datum

Handlaggares signatur

AVANZAlIII

Avanza Bank AB. Box 1399, 11193 Stockholm. Tel. 08-562 250 00. avanza.se Org.nr. 556573-5668. Styrelsens séte: Stockholm
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